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Streszczenie: Zasady funkcjonowania bankowych rezerw na straty kredytowe sa na Swiecie
zréznicowane. Jedna z przyczyn istniejacych odmiennosci jest rozne traktowanie przez insty-
tucje bankowe ryzyka kraju. W niektorych systemach bankowych wspomniane ryzyko jest
zabezpieczane rezerwami na straty kredytowe, ktore funkcjonuja na ogdélnych zasadach, a w
innych krajach, np. w Hiszpanii — specjalnymi rezerwami, stanowiacymi szczegdlna odmiang
rezerw na straty kredytowe. Celem artykuhu jest prezentacja, analiza i ogblna ocena zasad
funkcjonowania bankowych rezerw na ryzyko kraju w Hiszpanii. Aby cel osiagnaé, w artyku-
le przedstawiono strukturg hiszpanskiego modelu bankowych rezerw na straty kredytowe
oraz omowiono pojgcie ryzyka kraju, ktore determinuje potrzebg tworzenia rezerw na jego
pokrycie, a takze najwazniejsze atrybuty tych rezerw i zasady ich funkcjonowania, w tym
zwlaszcza wyceny.

Slowa kluczowe: rezerwy w bankach, bankowe rezerwy na straty kredytowe, rezerwy na ry-
zyko kraju.

1. Wstep

Zasady funkcjonowania bankowych rezerw na straty kredytowe sa na §wiecie zroz-
nicowane pod wieloma wzgledami. Taki stan rzeczy utrzymuje si¢, mimo ze jest
negatywnie oceniany. Jedna z przyczyn istniejacych odmiennosci jest rézne trakto-
wanie przez instytucje bankowe ryzyka kraju. W niektorych systemach bankowych,
takich jak np. australijski czy polski, wspomniane ryzyko jest zabezpieczane rezer-
wami na straty kredytowe, ktore funkcjonuja na ogdélnych zasadach, a w innych
krajach, np. w USA i Hiszpanii — specjalnymi rezerwami, stanowiacymi szczegdlna
odmiang i zarazem dopelnienie rezerw na straty kredytowe.

Celem artykulu jest prezentacja, analiza i ogdlna ocena zasad funkcjonowania
rezerw na ryzyko kraju, ktore stanowia integralny element hiszpanskiego modelu
bankowych rezerw na straty kredytowe. Podjgta w artykule tematyka jest bardzo
aktualna, poniewaz w obliczu ostatniego kryzysu finansowego wspomniane rezerwy
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staly si¢ przedmiotem wzmozonego zainteresowania i wielu dyskusji prowadzonych
w roznych gremiach. Wypada tez zauwazy¢, ze w literaturze krajowej niewiele jest
opracowan poswigconych prezentacji krajowych rozwiazan w zakresie bankowych
rezerw na straty kredytowe. W tym konteks$cie artykut nalezy postrzegac jako krok
w kierunku pomniejszenia istniejacego niedoboru.

2. Hiszpanski model bankowych rezerw na straty kredytowe

W hiszpanskojgzycznej terminologii bankowej i ksiggowej, w kontekscie rezerw na
straty kredytowe uzywa si¢ najczesciej takich okreslen, jak provisiones del riesgo de
crédito (rezerwy na ryzyko kredytowe) i cobertura del riesgo de crédito (zabezpie-
czenie ryzyka kredytowego). Ze wzgledu na to, ze wspomniane rezerwy nie sa jed-
norodne, mozna wsrod nich wyodrebni¢ (na podstawie rodzaju ryzyka kredytowego,
ktory zabezpieczaja, oraz ze wzgledu na zasady funkcjonowania, w tym podstawe i
wyceng oraz tryb tworzenia i rozwiazywania) kilka odmiennych typow i rodzajow,
tworzacych heterogeniczny, ale spojny i kompatybilny system (rys. 1).

Rezerwy na ryzyko kredytowe
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Rys. 1. System rezerw na ryzyko kredytowe w instytucjach kredytowych w Hiszpanii

Zrédlo: [8, s. 101].

Istniejacy obecnie w Hiszpanii system rezerw na ryzyko kredytowe zostat zapro-
jektowany na poczatku lat 90. XX wieku. Pozniej byt dwukrotnie — w latach 1999
1 2004 — poddawany dosy¢ istotnym zmianom, ktére modyfikowatly jego budowg.
Pierwsza z tych zmian miata tez wptyw na charakter i postrzeganie systemu, ktory
od momentu wejscia jej w zycie, co nastapilo w potowie 2000 roku, jest znany
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w $wiecie pod nazwa hiszpanskiego modelu rezerw dynamicznych!. System, o kto-
rym mowa, caly czas tworza dwa typy rezerw, tj. rezerwy z tytutu niewyptacalnosci
(provisiones/cobertura del riesgo de insolvencia) oraz rezerwy na ryzyko kraju (pro-
visiones/cobertura del riesgo-pais).

Rezerwy z tytulu niewyptacalnosci zabezpieczaja ryzyko, ktore jest definiowane
jako mozliwo$¢ poniesienia przez instytucjg kredytowa strat — w zwiazku z normalnie
prowadzong dziatalno$cia 1 zwyklym ryzykiem handlowym z nig zwigzanym — na
skutek niedotrzymania przez dluznika zobowiazan platniczych [1, s. 89]. Ryzyko,
o ktéorym mowa, moze dotyczy¢ w zasadzie kazdego klienta banku. Wspomniane re-
zerwy, majace na celu jego pokrycie, nie sg jednorodne. W okresach od 1992 do po-
towy 2000 roku i od 2005 roku sktadaty/sktadaja si¢ one z dwoch rodzajow rezerw,
a mianowicie celowych (provisiones/cobertura especyfica) i ogolnych (provisiones/
cobertura genérica), przy czym rezerwy ogdlne mialy najpierw natur¢ tradycyjna,
a pozniej statystyczng. Od potowy 2000 do konca 2004 roku rezerwy z tytulu niewy-
placalnosci obejmowaty trzy odrgbne rodzaje rezerw, tj. celowe i ogdlne o charakte-
rze tradycyjnym oraz rezerwy statystyczne (provisiones/cobertura estadistica).

Rezerwy na ryzyko kraju uzupehiaja omowione rezerwy z tytutu niewyptacal-
nosci.

3. Ryzyko kraju i ogolna charakterystyka rezerw na jego pokrycie
w praktyce bankowej w Hiszpanii

Ryzyko kraju stato si¢ przedmiotem szczego6lnego zainteresowania ze strony organow
nadzoru bankowego w krajach Europy Zachodniej bezposrednio po kryzysie zadtu-
zenia, ktory dotknat kraje Ameryki Lacinskiej we wezesnych latach 80. XX wieku.
W Hiszpanii wyrazem tego zainteresowania byto wyodrebnienie w 1982 roku w
strukturze banku centralnego — Banco de Esparia — specjalnego wydziatu do spraw
ryzyka kraju (Servicio de Riesgo-Pais) oraz wydanie 16.10.1984 r. przez ten bank
pierwszej regulacji poswigconej omawianemu ryzyku w postaci okolnika nr 34/1984
[2], ktory okreslat zasady zabezpieczania sig instytucji kredytowych przed negatyw-
nymi skutkami ryzyka kredytowego i zobowiazywat je do tworzenia oraz utrzymy-
wania stosownych rezerw. Pdzniej powotana regulacja byta kilkakrotnie zmieniana
[6, s. 73]. Obecnie ryzyko kraju i rezerwy stuzace zabezpieczeniu przed nim sa unor-
mowane przede wszystkim w okdlniku nr 4/2004 z 22.12.2004 r. [4], ktory zastapit
okoélnik nr 4/1991 z 14.06.1994 1. [3].

W hiszpanskich regulacjach ryzyko kraju jest rozumiane jako ryzyko, ktore do-
tyczy klientdw instytucji kredytowych bedacych rezydentami obcych krajow, oko-

! Nazwa wywodzi si¢ od wprowadzonego do hiszpanskiej praktyki bankowej nowego rodzaju
rezerw na straty kredytowe, tj. rezerw statystycznych, ktore — ze wzgledu na charakter — okreslane sa
najczesciej mianem rezerw dynamicznych. Rezerwy tego rodzaju staty si¢ najwazniejsza cecha charak-
terystyczna i znakiem szczeg6lnym hiszpanskiego modelu bankowych rezerw na straty kredytowe.
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licznosci generujacych ryzyko wykraczajace poza zakres zwyklego ryzyka handlo-
wego oraz powstajacych w zwiazku z tymi okoliczno$ciami zagranicznych
wierzytelnos$ci instytucji kredytowych. Ryzyko kraju pojawia si¢ na skutek funkcjo-
nowania roznych rozwiazan prawnych w krajach wierzyciela oraz dtuznika i wyni-
kajacej z tego nieskutecznosci dziatan prawnych podejmowanych w kraju dtuznika
z powodu jego suwerennosci [1, s. 86—87].

Omawiane ryzyko obejmuje swoim zakresem ryzyko suwerennosci (riesgo
soberano), ryzyko przekazu/transferu (riesgo de transferencia) oraz inne ryzyka
zwigzane z prowadzeniem migdzynarodowej dzialalno$ci finansowej i finansowa-
niem transakcji zagranicznych (restantes riesgos derivados de la actividad financie-
ra) [9,s. 76-77; 10, s. 39].

Pierwsze z wymienionych ryzyk dotyczy wierzycieli panstwa lub instytucji po-
siadajacych gwarancje panstwa, na ktorego terenie prawne dziatanie przeciwko kre-
dytobiorcy lub osobie zobowiazanej do zaplaty moze by¢ nieskuteczne z powodow
suwerennosci. Ryzyko transferu odnosi si¢ do zagranicznych wierzycieli bedacych
rezydentami obcego kraju, ktorzy wykazuja brak zdolnosci do sptaty swojego zadtu-
zenia z powodu niemoznos$ci pozyskania obcej waluty lub walut, w ktorych jest ono
denominowane. W zakres innych ryzyk zwiazanych z prowadzeniem przez instytu-
cje kredytowe migdzynarodowej dziatalno$ci finansowej wchodza ryzyka, ktore po-
wstaja w rezultacie jednej z nastgpujacych sytuacji: wojna domowa lub $§wiatowa,
rewolucja, inne podobne lub katastroficzne zdarzenia; szczego6lnie powazne wyda-
rzenia polityczne lub ekonomiczne, takie jak kryzysy bilansu ptatniczego lub znacz-
ne wahania kursow walutowych prowadzace do wzrostu zjawiska niewyptacalnosci;
wywlaszczenie, nacjonalizacja lub przejecie zlecone przez obce wiladze; oficjalne
lub nieoficjalne dziatania podjete przez rzad obcego kraju lub przez hiszpanskie wta-
dze, ktore powoduja naruszenie kontraktu [6, s. 73].

Bankowe rezerwy na ryzyko kraju, w odrdznieniu od rezerw z tytutu niewypta-
calnosci, maja jednorodny charakter. Z ich natury wynika, Ze sa rezerwami celowy-
mi, majacymi zabezpieczaé poszczegolne ekspozycje kredytowe narazone na ryzyko
kraju (zagraniczne wierzytelnosci, tj. wierzytelnosci, ktorych dtuznikami sa rezy-
denci innych krajow) przed jego negatywnymi skutkami. Ich przedmiotem sa zarow-
no poszczegodlne instrumenty dhuzne instytucji kredytowych, jak i ekspozycje wa-
runkowe ulokowane za granica, bez wzglgdu na rodzaj dluznika, przedmiot
transakcji i sposob jej finansowania. Omawianych rezerw nie tworzy si¢ na ekspozy-
cje wlaczone do portfela handlowego ani na te, ktore zostaty pokryte rezerwami
z tytulu niewyptacalnosci. Jezeli ekspozycje kredytowe sa dotknigte jednoczesnie
ryzykiem z tytutu niewyptacalnos$ci i ryzykiem kraju, to klasyfikacja tych ekspozycji
i tworzenie stosownych rezerw odbywa si¢ wedlug bardziej surowych (rygorystycz-
nych) zasad.
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4. Zasady wyceny bankowych rezerw na ryzyko kraju w Hiszpanii

Na potrzeby ustalania wartosci wymaganych rezerw kraje, z ktorych pochodza
dtuznicy instytucji kredytowych, klasyfikowane sa do szesciu grup w zaleznosci od
poziomu przypisanego im ryzyka kraju. Im ryzyko przypisywane danemu krajowi
jest wyzsze, tym wyzsza jest grupa ryzyka, do ktorej zostanie on wlaczony. Klasy-
fikacja krajow oznacza jednoczesnie klasyfikacje ekspozycji kredytowych wobec
dtuznikow, ktorzy sa rezydentami tych krajow. Chociaz kryteria i zasady wspo-
mnianej klasyfikacji ewoluuja w czasie, to jednak ogolny jej zamyst pozostaje caly
czas taki sam.

Dla przyktadu, wedhug stanu na koniec 2004 roku podstawowymi ogo6lnymi kry-
teriami, ktore instytucje kredytowe miaty obowiazek bra¢ pod uwage, dokonujac
klasyfikacji krajow, byly: stan bilansu ptatniczego, poziom zadtuzenia i kosztow
jego obstugi, notowania cen wierzytelnosci, sytuacja na migdzynarodowych rynkach
wtornych. Obowiazujace w tym czasie szczegdlowe zasady zaliczania krajow do
poszczegdlnych grup ryzyka przedstawiono w tab. 1.

Tabela 1. Klasyfikacja krajow na potrzeby wyceny rezerw na ryzyko kraju w hiszpanskich instytucjach
kredytowych (stan na 31.12.2004 r.)

Grupy krajow
wg poziomu ryzyka

Charakterystyka grup krajow
wyodregbnionych wedlug poziomu ryzyka im przypisanego

1

2

1. Kraje o ryzyku
rynkowym (paises
cuyos riesgos son
negociables)

Grupa obejmuje kraje uznawane przez Komisj¢ UE za kraje o ryzyku
rynkowym, ktérych wykaz zawiera zatacznik do Komunikatu Komisji
do Panstw Cztonkowskich (15 ,,starych” krajow cztonkowskich UE,

8 krajow nalezacych do OECD).

2. Kraje niezaliczone do
zadnej z pozostatych
grup (paises no
clasificados en ningun
otro grupo)

Grupa obejmuje kraje niezaliczone do Zadnej z pozostatych grup.

3. Kraje
o przej$ciowych
trudnosciach (paises
con dificultades
transitorias)

Grupa obejmuje kraje, ktore znajduja si¢ przynajmniej w jednej

z nastgpujacych sytuacji:

 zalegaja ze splata calosci lub czg$ci zadluzenia przez ponad
3 miesiace, przy czym odsetki sptacaja terminowo,

* zalegaja ze splata cato$ci lub czgsci odsetek przez ponad 3 miesiace,

* majg trudnosci z dotrzymywaniem termindéw ptatnoscei, ich zadtuzenie
byto wielokrotnie restrukturyzowane, catkowicie lub czgsciowo
z odroczeniem terminu ptatnosci, albo istnieja dowody, ze moze sig to
zdarzy¢,

e podejmowane sa w stosunku do nich wysitki majace na celu
wymuszenie jednostronnej restrukturyzacji ich zadtuzenia,

¢ ich sytuacja makroekonomiczna pogorszyla si¢ na tyle, ze ma lub
moze mie¢ wplyw na ich zdolno$¢ do obstugi zadtuzenia.
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Tabela 1, cd.

1

2

4. Kraje niepewne
(paises dudosos)

Grupa obejmuje kraje, ktore znajduja si¢ przynajmniej w jednej

z nastgpujacych sytuacji:

 zalegaja ze splata calosci lub czg$ci zadluzenia przez ponad
12 miesigcy, przy czym odsetki splacaja terminowo,

 zalegaja ze splata calosci lub czgsci odsetek przez ponad 6 miesigcy,

* maja trudnosci z dotrzymywaniem termindw platnosci, ich zadtuzenie
byto wielokrotnie restrukturyzowane, catkowicie lub czgsciowo
z odroczeniem terminu ptatnosci, odsetki w stosunku do prywatnych
wierzycieli byty w catosci lub w czgsci restrukturyzowane lub byty
sptacane poprzez refinansowanie,

 zostala im narzucona jednostronna restrukturyzacja ich zadtuzenia
publicznego lub wierzytelnosci bankowych,

* sa albo ostatnio byty w stanie wojny z jednym badz wieloma
panstwami lub tez trwa w nich wojna domowa, ktorej skutki
oddziatuja na duza czgs¢ ich terytorium i wywieraja powazne
reperkusje gospodarcze,

* zostaly sklasyfikowane jako spelniajace warunki do otrzymania
pomocy finansowej, zgodnie z ,,Porozumieniem w sprawie
wytycznych dotyczacych oficjalnego popierania kredytow
eksportowych (konsensus OECD)”.

5. Kraje wysoce
niepewne
(paises muy dudosos)

Grupa obejmuje kraje, ktore znajduja si¢ przynajmniej w jednej

z nastgpujacych sytuacji:

¢ zalegaja ze splata calosci lub czgsci zadluzenia przez ponad
24 miesiace, przy czym odsetki splacaja terminowo,

 zalegaja ze splata calosci lub czgsci odsetek przez ponad 9 miesigey,

e sptlata ich zadluzenia zostata catkowicie odroczona na 12 miesigcy,
a odsetki sa splacane catkowicie lub czg¢§ciowo dzigki ich
restrukturyzacji,

» warunki porozumienia w sprawie restrukturyzacji nie sa przez nie
realizowane przez ponad 3 miesiace,

e program naprawczy proponowany im przez Migdzynarodowy Fundusz
Walutowy lub inng podobna organizacj¢ zostat przez nie ostatecznie
odrzucony.

6. Kraje niewyplacalne
(paises fallidos)

Grupa obejmuje kraje, ktore nie uznaja swoich dlugéow badz tez nie
sptacaja kapitalu lub odsetek z ich tytutu przez ponad 4 lata.

Zrédlo: [9, s. 40-41].

Poczawszy od 2005 roku, instytucje kredytowe, przeprowadzajac klasyfikacje
krajow na potrzeby wyceny rezerw na ryzyko kraju, powinny sig kierowac nastgpu-
jacymi ogdlnymi kryteriami: wynikami gospodarczymi, sytuacja polityczna, syste-
mem instytucjonalnym i prawnym, zdolnoscia i historia ptatnicza. Zaleca sig¢ przy
tym, aby byly brane pod uwagg i oceniane w szczegdlnosci takie kryteria, jak:

e w zakresie historii ptatniczej: przestrzeganie renegocjowanych umow i platnosci
na rzecz miedzynarodowych instytucji finansowych,
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e w zakresie zewngtrznej sytuacji finansowej: catkowite i krotkoterminowe zadhu-
zenie zagraniczne, koszty obstugi zadtuzenia w stosunku do PKB i eksportu,
rezerwy zewngtrzne,

e w zakresie sytuacji gospodarczej: wskazniki budzetowe, agregaty monetarne,
wskazniki bilansu ptatniczego, wskazniki wzrostu gospodarczego i stabilnosci
gospodarczej,

e w zakresie sytuacji rynkowej: ratingi kredytowe renomowanych agencji, ceny
dlugdéw na rynkach wtornych, dostep do rynku, premia za ryzyko w przypadku
instrumentow dtuznych [6, s. 74].

Szczegotowe zasady zaliczania krajow do poszczeg6lnych grup ryzyka, obowia-

zujace od 2005 roku do chwili obecnej, zaprezentowano w tab. 2.

Tabela 2. Klasyfikacja krajow na potrzeby wyceny rezerw na ryzyko kraju w hiszpanskich instytucjach
kredytowych (stan na 31.12.2010 r.)

Grupy krajow Charakterystyka grup krajow
wg poziomu wyodrebnionych wedtug poziomu ryzyka im przypisanego
ryzyka
1. Ekspozycje kredytowe wobec ostatecznych dluznikéw bedacych rezydentami

w krajach UE, Norwegii, Szwajcarii, Islandii, Stanach Zjednoczonych, Kanadzie,
Japonii, Australii, Nowej Zelandii.

2. Ekspozycje kredytowe wobec ostatecznych dluznikow bedacych rezydentami
w krajach, ktore pomimo tego, ze charakteryzuja sig niskim ryzykiem, nie zostaty
zaliczone do grupy pierwsze;j.

3. W szczegdlnosci ekspozycje kredytowe wobec ostatecznych dhuznikow

bedacych rezydentami w krajach, w ktorych nastapilo istotne pogorszenie

sytuacji makroekonomicznej mogace mie¢ wpltyw na ich zdolnos¢ platnicza.
Pogorszenie, o ktérym mowa, moze si¢ manifestowa¢ w postaci: znacznego
utrzymujacego si¢ deficytu na rachunku obrotéw biezacych, wysokiego udziatu
dhugow krotkoterminowych w catkowitym zagranicznym zadhuzeniu lub rezerwach
zewngtrznych netto, ostrej deprecjacji waluty lub zasadniczych zmian w systemie
kursow walutowych, mocnego spadku cen gietdowych oraz wskaznikow
zewngtrznego zadtuzenia i jego obstugi.

4. W szczegdlnosci ekspozycje kredytowe wobec ostatecznych dtuznikéw begdacych
rezydentami w krajach, w ktorych nastapito glebokie pogorszenie sytuacji
makroekonomicznej mogace mie¢ powazny wptyw na ich zdolno$¢ platnicza.

5. Ekspozycje kredytowe wobec ostatecznych dluznikéw bedacych rezydentami
w krajach, ktore maja dtugotrwate trudnosci z obstuga zadluzenia, a mozliwo$¢
splaty przez nie dtugéw uznaje si¢ za watpliwa.

6. Ekspozycje kredytowe, w przypadku ktorych mozliwo$¢ odzyskania uznaje si¢ za
niewielka z powodu okolicznosci lezacych po stronie kraju. Zwlaszcza ekspozycje
kredytowe wobec ostatecznych dtuznikéw bedacych rezydentami w krajach, ktore
odmowily obstugi swojego zadtuzenia albo nie dokonuja splat kapitatu i odsetek od
czterech lat.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie [4].
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Ogolna formula wyceny rezerw na ryzyko kraju jest od 1992 roku stabilna i po-
dobna do tej, z ktorej hiszpanskie instytucje kredytowe korzystaty, ustalajac wartos¢
rezerw ogodlnych o tradycyjnej naturze, i caty czas korzystaja, okreslajac poziom
wymaganych rezerw celowych. Mozna ja zaprezentowa¢ w postaci wzoru:

k=Zel.sl.,

gdzie: kK — wymagana wartos$¢ rezerw na ryzyko kraju (poczatkowo w pesetach, a od
2002 roku w euro), e — warto$¢ ekspozycji kredytowych stanowiacych podstawg
tworzenia rezerw na ryzyko kraju (poczatkowo w pesetach, a od 2002 roku w euro),
s — stopa rezerw na ryzyko kraju (w %), i — grupa krajow, do ktorej przyporzadkowa-
no ekspozycje kredytowe stanowiace podstawe tworzenia rezerw na ryzyko kraju
(od 1992 do potowy 2000 roku i nalezy do przedziatu <2—5>; od potowy 2000 do
konca 2004 roku i nalezy do przedziatu <3-5>; od 2005 roku i nalezy do przedzialu
<3-6>).

Zakres ekspozycji kredytowych stanowiacych podstawe tworzenia omawianych
rezerw podlegal w czasie pewnym modyfikacjom. W okresie 1992-2004 podstawa
tworzenia rezerw na ryzyko kraju obejmowata, pomijajac nieliczne wyjatki, wszyst-
kie aktywa finansowe i1 zobowigzania warunkowe bez wzgledu na przedmiot i spo-
sob finansowania, ulokowane w krajach, ktore zostaty zakwalifikowane do grup
od trzeciej do piatej, a do polowy 2000 roku dodatkowo jeszcze — do grupy drugie;j.
W tym czasie ekspozycje kredytowe przyporzadkowane do grupy szostej podlegaty
spisaniu. Poczawszy od 2005 roku, omawiane rezerwy tworzone sa na wigkszo$¢
(nadal istnieja pewne wyjatki) instrumentow dtuznych i ekspozycji warunkowych
zaszeregowanych do grup od trzeciej do szdste;.

Tabela 3. Standardowe stopy rezerw na ryzyko kraju obowiazujace w hiszpanskich instytucjach
kredytowych w latach 1992-2010

Lata| 1992 | 2000-
Grupy krajéw, 2000 | 2004 | 2995
w ktorych ulokowano
ekspozycje kredytowe stanowiace .
podstawe tworzenia rezerw na ryzyko kraju Stopa rezerw na ryzyko kraju
2. 1,5% - -
3. 15,0% 10,1%
4. W pierwszym roku 20,0%
- 22,8%

Poczawszy od drugiego roku 35,0%
S. W pierwszym roku 50,0%

Poczawszy od drugiego roku 75,0% 83,5%

Poczawszy od trzeciego roku 90,0%
6. - - 100,0%

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie [4].
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Podobnie jak zakres ekspozycji kredytowych, rowniez stopy rezerw na ryzyko
kraju zmieniaty sig (tab. 3). Uogdlniajac i upraszczajac, mozna powiedzie¢, ze ule-
gaty one obnizeniu w grupach krajoéw o najnizszym ryzyku (grupy druga i trzecia) i
podwyzszeniu w grupach o wyzszym ryzyku (grupy od czwartej do szostej). Wypa-
da takze zauwazy¢, ze do konca 2004 roku stopy rezerw w grupach czwartej i piatej
nie byly jednolite, lecz zréznicowane w zaleznosci od czasu pozostawania ekspozy-
cji kredytowej w danej grupie.

Poczawszy od potowy 2004 roku, hiszpanskie regulacje przewiduja mozliwos¢
obnizenia standardowych stop rezerw na ryzyko kraju — zaprezentowanych w tab. 3
— o polowg, co dotyczy migdzybankowych ekspozycji kredytowych o terminach za-
padalnos$ci nie dluzszych niz trzy miesiace, w przypadku gdy sa sptacane terminowo
i nie podlegaja restrukturyzacji, a kraj, w ktérym zostaty ulokowane, zakwalifikowa-
no do trzeciej lub czwartej grupy.

5. Pozostale, wybrane zasady funkcjonowania bankowych rezerw
na ryzyko kraju w Hiszpanii

Jezeli chodzi o zasady, ktore okreslaja relacje rezerw na ryzyko kraju do wyniku fi-
nansowego instytucji kredytowych, do ich kapitalu regulacyjnego ustalanego na po-
trzeby wspotczynnika wyptacalnosci oraz do dochodu stanowiacego podstawe usta-
lania warto$ci podatku dochodowego, to byly one w latach 1992-2010 stabilne.
Wynika z nich, ze [5, s. 125; 6, s. 76; 7, s. 39]:

1. Rezerwy na ryzyko kraju, podobnie jak wszystkie pozostale rezerwy na ryzy-
ko kredytowe, maja charakter kosztowy, co oznacza, ze sa tworzone w cigzar kosz-
tow, a ich rozwiazanie, ktoére moze nastapi¢ w przypadku braku podstaw dalszego
utrzymywania, wptywa na powigkszenie wyniku finansowego.

2. Rezerwy na ryzyko kraju, tak jak rezerwy celowe z tytutu niewyptacalnosci,
nie byly i nie sa traktowane jako element kapitatu regulacyjnego, co nie oznacza
jednak, ze nie wywieraja zadnego wplywu na poziom wspotczynnika wyptacalnosci.
Jako rezerwy kosztowe determinuja bowiem warto§¢ wyniku finansowego, stano-
wiacego element kapitatu regulacyjnego (licznik wspotczynnika wyptacalnosci), a
jako rezerwy korygujace aktywa oddziatuja na warto$¢ ryzykiem wazonych akty-
woOw 1 zobowiazan pozabilansowych (mianownik wspotczynnika wyptacalnosci).

3. Utworzone rezerwy na ryzyko kraju, podobnie jak rezerwy celowe z tytutu
niewyplacalnosci, caty czas sa zaliczane do kosztow uzyskania przychodow w zasa-
dzie bez wyjatkow, co jednak dotyczy tylko rezerw obligatoryjnych, tj. nieprzekra-
czajacych wymaganego poziomu, ustalonego zgodnie z regulacjami banku central-
nego. Taka sytuacja oznacza, ze omawiane rezerwy nie sa opodatkowane.
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6. Podsumowanie

Hiszpania nalezy do krajow, w ktorych ryzyko kraju, zagrazajace aktywom instytu-
cji kredytowych, jest zabezpieczane specjalnymi rezerwami wspodtistniejacymi obok
innych bankowych rezerw na straty kredytowe. W hiszpanskim modelu zasady funk-
cjonowania tego typu rezerw, podobnie zreszta jak pozostatych bankowych rezerw
na straty kredytowe, sa mocno sformalizowane. Podstawe ich tworzenia stanowia
regulacje wydawane przez bank centralny, ktory petni rowniez funkcj¢ organu nad-
zoru bankowego. Wspomniane regulacje od momentu ich wydania po raz pierwszy
— co miato miejsce w 1984 roku — do konca 2010 roku podlegaty pewnym zmianom,
dostosowujacym je do zmieniajacych si¢ warunkow. Wprowadzane zmiany nie mia-
ly jednak wptywu na zmiang istoty tworzonych na ich podstawie rezerw i nie powo-
dowaly radykalnych zmian w zasadach ich funkcjonowania. Z zasad, o ktérych
mowa, wynika, ze rezerwy na ryzyko kraju we wszystkich hiszpanskich instytucjach
kredytowych wyceniane sa wedtug jednolitej, tradycyjnej formuty majacej postaé
iloczynu. Czynnikami sa tutaj ekspozycje kredytowe narazone na ryzyko kraju i
wlasciwe dla nich stopy rezerw, okreslone przez Bank Hiszpanii. Wysokos¢ stop
zalezy od poziomu ryzyka kraju tkwigcego w ekspozycjach kredytowych. Hiszpan-
skie bankowe rezerwy na straty kredytowe maja charakter kosztowy, nie stanowia
elementu kapitatu regulacyjnego, ale — w kwocie ustalonej zgodnie z regulacjami
banku centralnego — s traktowane jako koszty uzyskania przychoddw.
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THE RULES FOR COUNTRY RISK RESERVES
FUNCTIONING BASED ON THE EXAMPLE
OF SPANISH MODEL FOR BANK LOAN LOSS RESERVES

Summary: The rules for bank loan loss reserves functioning are diversified in the world. One
of the reasons for the existing variations are different approaches, presented by banks, to the
problem of country risk. In some banking systems, the mentioned above risk is provisioned by
loan loss reserves which function in line with general rules, while in other countries e.g. in
Spain — by means of special provisions constituting a specific variation of loan loss reserves.
The objective of the hereby article is to present, analyze and evaluate, in general, the rules
characteristic for country risk reserves in Spanish banks. In order to accomplish this goal the
article illustrates the structure of the Spanish model for bank loan loss reserves and discusses
the concept of country risk which determines the need for creating reserves to cover it, as well
as refers to the most important attributes of these reserves and their functioning rules, empha-
sizing mainly their valuation.



