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Streszczenie: Jedna z form finansowego wsparcia dziatalnosci spotek innowacyjnych jest do-
towanie ich dziatalnos$ci przez podwyzszenie kapitatow wtasnych, co jest realizowane przez
zakup udziatéw lub akcji przez inne podmioty (spotki posredniczace). Obowiazujace normy
prawne rachunkowosci nie precyzuja sposobu rozliczania, ewidencji i prezentacji w sprawo-
zdaniu finansowym spotek posredniczacych uzyskanych dotacji, a w praktyce mozna spotkaé
roézne i czesto sprzeczne ze soba sposoby podejscia do tego zagadnienia. W artykule wska-
zano, ze zakup dlugoterminowych aktywow finansowych nie powinien by¢ rozliczony przez
przychody i podwyzsza¢ wynik finansowy jednostki w roku uzyskania dotacji, ale winien by¢
rozliczany w czasie, przez okres utrzymywania udziatow w portfelu tych aktywow, w pozycji
dhugoterminowych rozliczen migdzyokresowych przychodow, zas dotacja nie powinna wy-
wiera¢ wptywu na wynik finansowy do czasu zbycia udziatow lub akcji.

Stowa kluczowe: rachunkowos¢, ewidencja ksiegowa, dotacje, dlugoterminowe aktywa fi-
nansowe.

Summary: One of the forms of financial support for the activity of innovative companies is
subsidizing their operations by increasing their equity, which is accomplished by the purchase
of shares or stocks by other entities (intermediary companies). The accounting standards ap-
plicable do not specify the manner of accounting, recording and presentation in the financial
statements of the intermediaries of the subsidies obtained, and in practice there are various
and often conflicting approaches to this issue. The article indicates that the purchase of long-
term financial assets should not be settled by revenues and increase the entity’s financial result
in the year of the subsidy, but should be settled over time for the period of holding shares in
the portfolio of these assets in the position of long-term accrued income, and the subsidy
should not affect the financial result until the shares or the stocks are disposed of.

Keywords: accounting, accounting records, grants, long-term financial assets.
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1. Wstep

Ustawa o rachunkowosci (UoR), jakkolwiek bardzo obszerna, wielokrotnie zmie-
niana', odwotujaca si¢ do Miedzynarodowych (MSR/MSSF)? i Krajowych (KSR)
Standardéw Rachunkowosci i o stopniu szczegdtowosci w wielu miejscach przypo-
minajacym instrukcje ksiegowania lub sporzadzania sprawozdania finansowego, nie
odnosi si¢ jednoznacznie do wielu istotnych probleméw spotykanych w praktyce.
Jednym z takich nierozstrzygnietych dylematow jest sposob interpretacji, ewiden-
cji oraz ujmowania w sprawozdaniu finansowym dotacji rzadowych finansujgcych
zakup udziatéw lub akcji spotek innowacyjnych? przez inne jednostki gospodarcze®.
Wprawdzie MSR 20 ,,Dotacje rzagdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomo-
cy rzadowej” poswigcony jest dotacjom, a art. 41 ust. 1 pkt 2 UoR opisuje m.in.
przypadek otrzymania srodkéw pieni¢znych na nabycie lub wytworzenie §rodkow
trwalych, to jednak w zadnym z tych aktow nie mozna odnalez¢ wskazoéwek co do
sposobu ewidencji i rozliczania udziatow lub akcji nabytych w catosci lub czgsci ze
srodkow pochodzacych z dotacji. Zagadnienie to w sposob bezposredni wigze sie te-
matyka kosztow, poniewaz kazdy przychod lub przysporzenie majatkowe w jedno-
stce powinny skutkowa¢ powstawaniem adekwatnych kosztow, co z kolei powinno
wplywac na wynik finansowy podmiotu i jego kapitaty wiasne.

Celem glownym artykulu jest omowienie i proba rozstrzygniecia wskazanego
powyzej problemu ewidencji, rozliczania, uyymowania i prezentacji w sprawozdaniu
finansowym dlugoterminowych aktywow finansowych oraz dotacji jako zrédta ich
finansowania. Celem posrednim pracy jest pokazanie potencjalnych ekonomicznych
skutkéw braku jednoznacznych unormowan prawnych w jednostkach gospodar-
czych. Przy realizacji celow positkowano si¢ przyktadem z praktyki gospodarcze;j.

Uwzgledniajac podjeta tematyke, w niniejszym artykule postawiono nastgpujace
dwie hipotezy badawcze:

1. Dotacja, bedaca bezzwrotng pomoca finansowa na zakup udziatlow lub akcji
zaliczonych do dlugoterminowych aktywow finansowych, jako zrodto finansowania
powinna by¢ ujeta w bilansie nabywcy w pozycji dlugoterminowych rozliczen mie-
dzyokresowych przychodow.

2. Ewentualne koszty zwiazane z trwala utrata wartosci tych sktadnikow majat-
kowych nie powinny oddziatywa¢ na wynik finansowy jednostki w catym okresie
utrzymywania nabytych udziatow w jej zasobach majgtkowych.

' Migdzy dniem wejécia w zycie ustawy, tj. od 1 stycznia 1995 1., a 31 maja 2018 r. dokonano
74 zmian.

2W artykule uzywa si¢ skrotu MSR/MSSF, poniewaz europejska norma prawna obejmuje zardOwno
Miegdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), jak i Migdzynarodowe Standardy Sprawozdaw-
czos$ci Finansowej (MSSF) [Rozporzadzenie Komisji z 3 listopada 2008].

3 W odniesieniu do spétek innowacyjnych uzywano réwniez pojeé: ,,beneficjenci dotacji” oraz
,,Spoftki startup”.

4+ W przypadku tych jednostek stosowano zamiennie pojecia ,,spotki posredniczace” lub ,,in-
westorzy”.
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W celu zweryfikowania powyzszych hipotez postawiono nast¢pujace pytania
problemowe:

*  Czy dotacja rzadowa udzielona na zakup udziatéw lub akcji jest dotacjg do przy-
chodoéw, czy tez dotacja do aktywow?

*  Kto w rzeczywistosci ponosi ryzyko inwestycyjne w zwiazku z zakupem udzia-
Iow lub akcji: podmiot udzielajacy dotacji, czy jednostka dokonujaca zakupu
udziatow (akeji)?

* (Czy dotacja uzyskana na okreslony cel powinna by¢ rozliczana metoda kapitato-
wa, czy tez metoda przychodow?

e W jaki sposob nalezy ewidencjonowa¢ w ksiegach rachunkowych inwestora
koszty zwigzane z ewentualng trwala utratg warto$ci nabytych udziatéw lub ak-
cji ze srodkow dotacji?

* Kiedy zostang uwidocznione w wyniku finansowym spo6tki posredniczacej skut-
ki uzyskanej dotacji?

Praca sktada si¢ z siedmiu czgsci: wstepu, pigciu rozdziatdw merytorycznych oraz
zakonczenia. Po wstepie, w rozdziale drugim przedstawiono istot¢ problemu, kto-
ry jako jeden z dylematéw rachunkowosci znalazt swoj final na wokandzie jednego
z sadow apelacyjnych. Wobec braku uregulowan prawnych w krajowych normach
rachunkowosci zwigzanych z dotacjami rzgdowymi do zakupu udziatéw w spotkach
innowacyjnych, rozdziatl trzeci po$wigcono MSR 20, omawiajacemu te kwestig.
W rozdziale czwartym i pigtym zaprezentowano sposob ewidencji zastosowany przez
spotke posredniczaca w przekazaniu dotacji oraz zastrzezenia biegltego rewidenta do
jej sprawozdania finansowego. Wobec kontrowersyjnego zalecenia bieglego rewiden-
ta w rozdziale szo6stym podjgto probe obiektywnego i merytorycznie poprawnego uje-
cia zdarzen gospodarczych w spotce posredniczacej oraz sposob prezentacji tych zda-
rzen w sprawozdaniu finansowym. W zakonczeniu zamieszczono wnioski i postulaty
bedace efektem weryfikacji postawionych hipotez oraz osiagni¢ciem celu publikacji.

Zastosowane metody badawcze opierajg si¢ na studiach literatury, analizie obo-
wigzujacych aktow prawnych, a takze na aktach postgpowania prowadzonego przez
jeden z sadow apelacyjnych. Dane pochodzace z akt sadowych nie mogly by¢ przy-
wotlane jako dokumentacja zrodtowa ze wzgledu na tajemnice postepowania. Arty-
kut opracowano wedtug stanu prawnego na dzien 31.12.2015 r. ze wzgledu na datg
bilansowg podang w studium przypadku. Do 31.05.2018 r. stan prawny w zakresie
omawianej problematyki nie ulegt zmianie.

2. Przyklad z praktyki gospodarczej

Jednym z impulso6w pobudzajacych rozwoj polskiej gospodarki w latach 2007-
-2013 byt rzadowy program o nazwie Innowacyjna Gospodarka®. Wedtug stanu na

cowania uzywano skrotu ,,POIG”.
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31.12.2017 r. w ramach tego programu sfinansowano niespetna 21 tys. projektow
o tacznej wartosci ponad 78 mld zt, z czego dofinansowanie z Unii Europejskiej
wyniosto niespetna 38 mld zt. W sktad Innowacyjnej Gospodarki wchodzito m.in.
,Dziatanie 3.1 — Inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej”, ktore objeto tacznie 944
projekty o tacznej wartosci 872 mln zl, z czego dofinansowanie z UE wyniosto po-
nad 709 min zt. Inicjowanie dziatalnoséci innowacyjnej mogto byt przeznaczone na
,,ha preinkubacje¢ oraz na inwestycje w nowo utworzone przedsi¢gbiorstwa innowa-
cyjne w formie obj¢cia ich udziatow” [PARP 2017].

W praktyce realizacja programu miata strukture dwuszczeblowa, nie liczac be-
neficjentow dotacji, poniewaz $rodki unijne i budzetowe byly przekazywane do
Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci (PARP), ktora po ocenie wnioskow
o dofinansowanie nie kierowata dotacji bezposrednio do spotek innowacyjnych, ale
do podmiotéw posredniczacych, bedacych niezaleznymi od PARP spotkami kapi-
talowymi. Podmioty te wczesniej dokonywaty selekcji jednostek gospodarczych
kwalifikujacych si¢ do dofinansowania (beneficjenci), a nastgpnie, po akceptacji
przez PARP list spotek innowacyjnych, srodki pieni¢zne kierowane byty na rachunki
spotek posredniczacych, ktore dokonywaty zakupu udziatéw w spotkach innowacyj-
nych. Dotacje byly bezzwrotne pod warunkiem ich wykorzystania zgodnie z celami
okreslonymi w umowach, utrzymywania nabytych udzialow lub akcji w portfelu
dlugoterminowych aktywow finansowych przez okres nie dtuzszy niz 10 lat, a takze
prawidlowosci wykorzystania srodkow przez beneficjentéw dotacji [Rozporzadze-
nie z 2 kwietnia 2012]. Prawidlowos¢ ta byla monitorowana przez spotki posred-
niczace w ten sposob, ze jej przedstawiciele pemili funkcje nadzorcze w spotkach
innowacyjnych. Minimalny okres utrzymywania udziatow lub akcji byt regulowany
umowami i w opisanym przypadku wynosit 5 lat.

Inspiracje do napisania niniejszego artykutu stanowilo zlecenie sporzadzenia
opinii dla jednego z sagdow apelacyjnych, ktory stangt m.in. przed dylematem oceny
sposobu ewidencji i prezentacji w sprawozdaniu finansowym (w spolce posredni-
czacej) zrodta finansowania zakupu udzialow spotek innowacyjnych, co miato zwia-
zek z konieczno$cig rozstrzygniecia kwestii uchylenia uchwat podjetych przez zgro-
madzenie wspdlnikéw oraz oceny postepowania organow tego podmiotu. Spotka
prowadzita rachunkowo$¢ opartg na przepisach krajowych.

Spor sagdowy zostat zainicjowany przez jednego z mniejszosciowych udziatow-
cow, ktory zakwestionowal niedochowanie zasady wiernego obrazu ekonomicznego
w sprawozdaniu finansowym spotki za 2015 r., co miato zwigzek z zastrzezeniem
bieglego rewidenta do sprawozdania finansowego za ten rok. Tres¢ tego zastrzezenia
byta nastgpujaca:

W zwiazku z zawarta umowa o dofinansowanie w ramach Dziatania 3.1 Inicjowanie dziatalnosci inno-
wacyjnej osi priorytetowej 3, Spotka otrzymata w biezacym okresie $rodki na wejscia kapitatowe do

innych podmiotéw w lacznej wysokosci 10 mln zt i zostata w catosci rozliczona przez wynik finanso-
wy. Podejscie wynikowe do powyzszej umowy spowodowato zawyzenie wyniku finansowego za rok
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obrotowy w kwocie 10 mln zt oraz zawyzenie aktywow netto w tej samej wysokos$ci. Naszym zdaniem
kwota zawyzenia aktywow netto powinna by¢ prezentowana w bilansie w pasywach w pozycji fundu-
sze specjalne.

Zarzad spotki nie dokonat korekty sprawozdania finansowego za 2015 r. i zare-
komendowat jego zatwierdzenie przez walne zgromadzenie udziatowcow w ksztat-
cie przez siebie opracowanym. W uzasadnieniu swojego stanowiska zarzad stwier-
dzit, ze spotka

wykazala t¢ dotacj¢ poprzez rachunek zyskow i strat, jako dotacje otrzymana w celu uzyskania sktadni-
kow majatkowych (w tym przypadku aktywow finansowych w postaci udziatéw). Podejscie takie wynika
z faktu, iz spotka jest tzw. instytucjg otoczenia biznesu i tego typu dziatalnos¢, tj. pozyskiwanie srodkow
zewnetrznych w celu uruchomienia innowacyjnych spotek, stanowita jeden z przedmiotow prowadzonej
dziatalnosci. Z kolei audytor wyszedt z zatozenia, ze ten przedmiot dziatalnosci spotki powinien zostaé
wylaczony z rachunku zyskow i strat, gdyz nie stanowi on przedmiotu naszej dziatalnosci. Tak wige
srodki na ten cel powinny zosta¢ odseparowane od pozostalej dziatalnosci, tj. konsultingowej i data cen-
ter. Dlatego zalecit prezentowanie srodkéw dotacyjnych w pozycji ,,Fundusze specjalne”. Prezentacja
jednak w pozycji ,,Fundusze specjalne”, tak jak zalecit audytor, ktdcitaby si¢ z gospodarczym obrazem
przekazanych spotce dotacji z tego tytutu. Dotacje te maja charakter bezzwrotny, a ujgcie w ramach zo-
bowigzan krotkoterminowych w funduszach specjalnych zmienitoby postrzeganie tych $srodkéw przez
odbiorce sprawozdania®.

Doda¢ w tym miejscu nalezy, ze zgodnie ze statutem spotki, zarzad po zakon-
czeniu kazdego roku obrotowego miat prawo ztozenia wniosku, za posrednictwem
rady nadzorczej do walnego zgromadzenia udzialowcow, o przyznanie 10-procen-
towej nagrody z zysku netto (zarzad liczyt trzech cztonkdw, a udziatowcami spotki
bytly instytuty naukowe, jeden z uniwersytetow, gmina miejska oraz prywatna spotka
kapitatowa).

Opisany powyzej casus z praktyki gospodarczej nie zastugiwatby na uwage,
gdyby nie wspomniany wcze$niej fakt, ze krajowe 1 migdzynarodowe normy prawne
rachunkowosci nie precyzuja sposobu rozliczania, ewidencji i uyymowania dotacji fi-
nansujacych zakup udziatéw lub akcji w spotkach kapitatowych. Ponadto dokonane
rozpoznanie w srodowisku biegtych rewidentéw pokazato brak jednolitego stanowi-
ska w powyzszej kwestii. Nie uwzgledniajac sugerowanego wczesniej przez bieg-
tego rewidenta ujecia dotacji w funduszach specjalnych oraz zastosowanego przez
spotke ujecia dotacji przez wynik finansowy, a nastgpnie w kapitale zapasowym,
biegli rewidenci wskazywali na mozliwos$¢ ujecia dotacji bezposrednio w fundu-
szach rezerwowych lub w pozycji dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych
przychodow.

Zasygnalizowany problem nalezato uzna¢ za istotny nie tylko z powodu roz-
bieznosci stanowisk bieglych rewidentow, ale przede wszystkim z tego wzgledu, ze
wyroki i postanowienia sagdow apelacyjnych, wobec braku jednoznacznych norm

¢ Cytaty z opinii biegtego rewidenta i odpowiedzi dyrektora finansowego sp6tki posredniczacej na
pytania zadane przez mniejszosciowego udzialowca spotki.
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prawnych, obok Sadu Najwyzszego, ksztattuja lini¢ orzeczniczg m.in. w sprawach
gospodarczych i karno-gospodarczych, stanowigc wyznacznik postepowania dla po-
dobnych spraw w przysztosci.

3. Rozliczenie dotacji wedlug MSR 20

Jednostki podlegajace przepisom ustawy o rachunkowosci sa zobowigzane stosowac

przyjete zasady (polityke) rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajac sytuacje

majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy, przy czym przez pojecie przyjetych za-
sad (polityki) rachunkowosci nalezy rozumie¢ wybrane i stosowane przez jednostke
rozwigzania dopuszczone ustawg, w tym takze okreslone w MSR, zapewniajace wy-

magang jako$¢ sprawozdan finansowych [UoR, art. 3 ust. 1 pkt 11 oraz art. 4 ust. 1].
Aktem normatywnym regulujagcym problematyke dotacji jest Migdzynarodowy

Standard Rachunkowosci 20 ,,Dotacje rzagdowe oraz ujawnianie informacji na te-
mat pomocy rzadowej” [Rozporzadzenie Komisji z 3 listopada 2008]. W mysl tego
standardu, przez pojecie dotacji rzadowej nalezy rozumie¢ pomoc rzadowa, ktora
przybiera form¢ przekazania jednostce gospodarczej srodkow w zamian za spetnie-
nie przez nig w przesztosci lub przysztosci okreslonych warunkéw zwigzanych z jej
dziatalnoscia operacyjng. Standard wyrdznia dwa rodzaje dotacji:

* dotacje do aktywow, ktore sa dotacjami rzagdowymi, ktorych udzieleniu towarzy-
szy podstawowy warunek mowiacy o tym, ze jednostka kwalifikujaca sie do ich
otrzymania powinna zakupi¢, wytworzy¢ lub w inny sposob pozyskac dtugoter-
minowe aktywa trwate,

* dotacje do przychodu, ktore okreslone zostaly na zasadzie antonimu, a wigc sg
nimi te dotacje, ktdre nie sg dotacjami do aktywow.

Zakup udzialow lub akcji spotek nieprzeznaczonych do obrotu jest bez watpie-
nia transakcja, ktorej celem jest m.in. uzyskanie wptywu na polityke operacyjna
i finansowg jednostki. Sktadniki te powinny by¢ ujmowane w grupie aktywow trwa-
tych w pozycji ,,Dlugoterminowe aktywa finansowe”. Ten sposob prezentacji nie
powinien budzi¢ zadnych kontrowersji.

MSR 20 w pkt 13 podaje, ze istniejg dwie metody rozliczania dotacji rzadowych:
metoda kapitatowa, zgodnie z ktorg dotacja nie jest uymowana (cyt.) ,,w ramach zy-
skow i strat lub strata” oraz metoda przychodow, zgodnie z ktorg dotacja jest ujmo-
wana w zysku lub stracie na przestrzeni jednego lub wigkszej ilosci okresow. Nale-
Zy przy tym zauwazy¢, ze standard w sposob posredni okresla zastosowanie jednej
z metod, poniewaz wskazuje jedynie ,,argumenty przemawiajace” za zastosowaniem
jednego z ponizszych podejs¢ (tabela 1).

W swietle przedstawionych powyzej argumentow podanych w MSR 20, w od-
niesieniu do dotacji finansujacych zakup udziatow lub akcji zastosowanie powinna
mie¢ metoda kapitatowa. Zakup ten nie generowal bowiem wydatkow z zasobow
majatkowych spotki posredniczacej, ale byt jedynie przemieszczeniem $rodkow
pienieznych z PARP do spolek innowacyjnych, bedacych beneficjentami dotacji.
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Tabela 1. Metody rozliczania dotacji rzadowych wg MSR 20

Metoda kapitatowa | Metoda przychodow

Argumenty przemawiajace za zastosowaniem jednej z metod:

a) Dotacje rzagdowe sg narz¢dziem finansowania |a) Poniewaz dotacje rzadowe stanowig

i jako takie nalezy je prezentowac wplywy pochodzace z innego zrédta anizeli

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, akcjonariuszy/udziatowcow, dlatego tez

a nie uyjmowac w zysku lub stracie celem nie powinny by¢ bezposrednio ujmowane

kompensowania pozycji kosztow, ktore te w kapitale wlasnym, lecz nalezy je ujmowac

dotacje finansuja. Poniewaz nie oczekuje si¢ w zysku lub stracie w odpowiednich

splaty dotacji, powinny by¢ one ujete poza okresach.

zyskami i stratami. b) Dotacje rzagdowe rzadko sg bezinteresowne.

b) Ujmowanie dotacji rzadowych w zysku lub Jednostka uzyskuje je dzigki spetnieniu

stracie jest niestuszne z tego wzgledu, iz nie zwigzanych z nimi warunkow i wywigzaniu

zostaly one zarobione przez jednostke, lecz si¢ z przewidywanych obowigzkow. Dlatego

stanowig formeg zachety dostarczonej przez dotacje rzadowe nalezy ujmowac w zysku lub

rzad, z czym nie jest zwigzane ponoszenie stracie w poszczegolnych okresach, w ktorych

odnosénych kosztow. jednostka ujmuje w kosztach okresu odnosne
koszty, ktore dotacje maja w zamierzeniu
kompensowac.

c¢) Poniewaz podatek dochodowy oraz
inne podatki rozlicza si¢ jako koszty,
uwzglednienie w zysku lub stracie dotacji
rzadowych wydaje si¢ logiczne, gdyz sa one
przejawem stosowanej polityki fiskalnej.

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie MSR 20.

Ponadto, instytucja przekazujaca dotacje nie oczekiwata jej sptaty, stad nieuza-
sadnione byloby wskazanie, w roku nabycia udziatow, kapitatdéw wlasnych jako zro-
dta finansujacego zakup. Z ewidencyjnego i bilansowego punktu widzenia w spotce
posredniczacej zakup udziatéw w spotkach innowacyjnych byt operacja aktywna,
polegajaca na zamianie otrzymanych $rodkdéw pieni¢znych na dlugoterminowe ak-
tywa finansowe.

Odnoszac si¢ do stwierdzenia z MSR 20 okreslajacego dotacje jako ,,forme za-
chety dostarczonej przez rzad”, w rozpatrywanym przyktadzie z wysokim praw-
dopodobienstwem mozna zatozy¢, ze brak rzadowego wsparcia kapitalowego nie
skutkowatby zakupem udziatow spotek innowacyjnych ze wzgledu na zbyt wysokie
ryzyko takiej inwestycji, lezace po stronie inwestorow funkcjonujacych w warun-
kach rynkowych. Wedtug S. Rogozinskiego, ryzyko straty oczekiwanej w spotkach
startup przy wymaganej stopie zwrotu 50-70% w 2015 r. wynosito 53% [Rogozinski
2016]. W Stanach Zjednoczonych wskaznik ,,przezywalnosci” spotek typu startup
w 2016 1. wynosit okoto 20%, a dwa lata wcze$niej zaledwie 11% [Baginski 2017].

Wobec wysokiego ryzyka zagrozenia kontynuacji dziatalnosci spoétek innowa-
cyjnych w pierwszych latach dziatalnosci, z ksiggowego punktu widzenia nalezato
przewidywac wysokie ryzyko tworzenia odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci
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udziatéw. Wprawdzie w roku dokonywania inwestycji sytuacja majatkowa i finan-
sowa beneficjentow dotacji mogla by¢ zadowalajaca, bo zostaly one wsparte dota-
cjami, to jednak z uwagi na wysokie ryzyko inwestycyjne i konieczno$¢ utrzymy-
wania udziatow w portfelu dlugoterminowych aktywoéw finansowych przez okres co
najmniej 5 lat, uznanie dotacji w roku jej uzyskania jako pozostatych przychodow
operacyjnych nie byto prawidtowe.

4. Rozwiazanie ewidencyjne zastosowane
przez spolke posredniczaca

W zaprezentowanym przyktadzie biegly rewident stwierdzit, ze badana spotka po-
sredniczaca rozliczyta przez wynik finansowy w catos$ci otrzymang dotacje w wyso-
kosci 10 min zt, co spowodowato jego zawyzenie rowniez o 10 mln zt.

Na rys. 1 odtworzono zasade ewidencji ksiegowej zakupu udziatéw w spotkach
innowacyjnych, zaktadajac, ze wszystkie udziaty zostaty nabyte w jednej (zbiorczej)
operacji gospodarczej. Takie zalozenie miato na celu uzyskanie przejrzystosci i czy-
telnosci zapiséw ksiegowych. Do konca roku obrotowego (2015 r.) nie wystapity
przestanki zwigzane z aktualizacja wartosci nabytych dtugoterminowych aktywow
finansowych. Koszty nabycia udziatow w spolce posredniczacej nie wystapity, po-
niewaz transakcje odbywaty si¢ bez posrednictwa biura maklerskiego lub zewngtrz-
nej kancelarii prawnej, a tres¢ umoéw opierala si¢ na opracowanych przez PARP
umowach wzorcowych.

Operacje gospodarcze:

1) WB — wplyw dotacji na rachunek bankowy spotki posredniczacej. Drugo-
stronnie $rodki pieniezne zostaty ujete na koncie rozliczeniowym dotacji. Nie po-
winno to by¢ konto rozrachunkéw (tutaj: zobowiazanie wobec PARP), poniewaz
dotacja nie podlegata zwrotowi pod warunkiem jej wykorzystania zgodnie z celem
okreslonym w umowie, czego nie mozna bylo zaklada¢ po podpisaniu umowy,
a przed zaptatg za udziaty.

2) PK - zakup udzialéw w spotkach startup. Pojecie zakupu udziatow w tej
operacji nie powinno by¢ rozumiane jako zaplata za udzialy, lecz jako deklaracja
zaptaty (umowa z beneficjentami dotacji zawierajaca termin zaptaty). W ksiggach
rachunkowych spoétki posredniczacej udziaty powinny by¢ ujete na koncie dtugo-
terminowych aktywow finansowych, a w sprawozdaniu finansowym po stronie ak-
tywow trwalych. Z uwagi na to, ze zaptata za udziaty nie zostata jeszcze dokona-
na, drugostronnie fakt zakupu udziatow ujeto na koncie pozostatych rozrachunkdw.
W sprawozdaniu finansowym zapis ten odpowiadatby po stronie pasywow bilansu
pozycji ,,Inne zobowigzania wobec pozostatych jednostek — spotki innowacyjne”
(w grupie zobowigzan krétkoterminowych).

7 W rzeczywisto$ci wynik finansowy byt nieznacznie wyzszy.
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Rys. 1. Schemat ewidencji operacji gospodarczych zwigzanych z otrzymaniem dotacji
w wariancie zastosowanym przez spotke posredniczaca (wartosci w tys. zt)

Zrodto: opracowanie wiasne.

3) WB —zaptata za udziaty w spotkach innowacyjnych. Jako ze stan poczatko-
wy $rodkow pienigznych przed uzyskaniem dotacji wynosit zero, obcigzenie, a na-
stepnie uznanie rachunku bankowego tytutem zaptaty za udziaty w tej samej kwocie
spowodowato, ze stan srodkéw pienieznych na rachunku bankowym wynosit zero.

4) PK —rozliczenie transakcji. Po dokonaniu zaptaty za udziaty dotacje mozna
bylo rozliczy¢ jako wykorzystang zgodnie z przeznaczeniem. Podstawe rozliczenia
stanowity wyciagi bankowe wg operacji 3 oraz umowy zawarte z beneficjentami,
o ktorych mowa w operacji 2. W rachunku zyskow i strat w wersji porownawczej,
jaka zastosowata spotka posredniczaca, drugostronne ujgcie rozliczenia dotacji zo-
stalo wykazane w pozostatych przychodach operacyjnych.
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5) PK — przeksiggowanie pozostatych przychodow operacyjnych na wynik fi-
nansowy (zysk odpowiadajacy kwocie dotacji).

6) Przeksiggowanie zysku (netto®) zgodnie z uchwatg zgromadzenia wspolni-
kéw: 6a) na nagrody dla cztonkow zarzadu (15% zysku netto) oraz 6b) na kapitat
zapasowy (85% zysku netto).

7) Zarachowanie nagrody dla cztonkéw zarzadu na konto rozrachunkow.

8) PK — obliczenie zaliczki na podatek dochodowy od nagrody dla cztonkow
zarzadu PIT, 18% [Ustawa z 26 lipca 1991, art. 12 ust. 1].

9) WB — wyplata nagrody dla cztonkow zarzadu (kwota netto).

10) WB — zaptata zaliczki na podatek dochodowy od nagrody dla cztonkéw za-
rzadu.

11) PK — przeksiggowanie czesci zysku netto na kapitat zapasowy.

Przyjetego przez spotke sposobu ewidencji w ksiggach rachunkowych oraz pre-
zentacji dotacji do aktywow i skutkdéw jej uzyskania w sprawozdaniu finansowym
nie mozna uzna¢ za prawidtowe. Wynika to co najmniej z czterech nizej wymienio-
nych przestanek:

1. Braku neutralnosci dotacji w relacji do wyniku finansowego, ktorego wyso-
ko$¢ odpowiada kwocie udzielonej dotacji. Zastosowany sposob ewidencji jedno-
znacznie wskazuje na to, ze spotka posredniczaca uznata, Ze to ona jest beneficjen-
tem pomocy udzielonej przez PARP, a nie spétki innowacyjne. Nie bylo to zgodne
ze stanem faktycznym.

2. Wysokiego prawdopodobienstwa utraty warto$ci udziatow spoétek innowacyj-
nych po dniu bilansowym, co bylo §cisle zwigzane z obowiagzkiem kilkuletniego
utrzymywania udziatdéw w portfelu dtugoterminowych aktywow finansowych. Spot-
ka posredniczaca nie byta w stanie udowodni¢, ze spotki innowacyjne w kolejnych
latach sprawozdawczych begdg rentowne, a ich dziatalnos¢ nie begdzie zagrozona.
Z finansowego punktu widzenia oznaczato to zatozenie, ze w kolejnych latach nie
wystapig warunki wymuszajgce utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ udzia-
tow, ktore obciaza pozostate koszty operacyjne. Stan ten stwarzal istotne zagroze-
nie dla stabilnos$ci kapitalow wlasnych jednostki w kolejnych latach w poréwnaniu
z wykazanymi na koniec roku obrotowego (2015). W rzeczywistosci ryzyko inwe-
stycyjne, ktore ponositaby spotka posredniczaca, gdyby nabyta udziaty z wlasnych
zasobow, zostato zniwelowane przez srodki pieni¢zne pochodzace z dotacji.

3. Nieprawdziwego wykazania w pasywach bilansu zrodta finansowania dtugo-
terminowych aktywow finansowych. Zaliczenie czes$ci wyniku finansowego do ka-
pitalu zapasowego spowodowato pomini¢cie dotacji jako faktycznego zrodta finan-
sujacego nabyte udzialy. Zauwazy¢ rowniez nalezy, ze wzrost kapitalu zapasowego
jest nieadekwatny do zysku netto rownowaznego uzyskanej dotacji.

8 Zwolnienie przedmiotowe z podatku dochodowego od 0sob prawnych na podstawie art. 17 ust. 1
pkt 21 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych [Ustawa z 15 lutego 1992].
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4. Potraktowania dotacji przez zarzad spotki posredniczacej jako podstawy do
uzyskania nagrody. Jezeli przyjac, ze stan poczatkowy $rodkdéw pienieznych na ra-
chunku biezgcym spotki posredniczacej byt rowny zero, a dotacja w 100% zostata
wykorzystana zgodnie z przeznaczeniem, co faktycznie mialo miejsce, wowczas
w celu wyptaty nagrody cztonkom zarzadu (1,5 mln zt) spotka zmuszona bylaby
skorzysta¢ z zewnetrznego finansowania, co wptyneloby negatywnie na wynik fi-
nansowy przysztych okreséw (stan koncowy srodkow pienigznych na rachunku ban-
kowym).

5. Zalecenie bieglego rewidenta

Biegly rewident badajgcy sprawozdanie finansowe spotki posredniczacej zawart
w opinii zastrzezenie dotyczgce rozliczenia dotacji przez wynik finansowy. Zdaniem
bieglego, kwota zawyzenia aktywow netto, odpowiadajaca wynikowi finansowemu,
powinna by¢ wykazana po stronie pasywow bilansu w pozycji ,,Fundusze specjal-
ne”, ktore umiejscowione sa w grupie zobowigzan krotkoterminowych. Zapis ten nie
znajduje jednak logicznego lub merytorycznego uzasadnienia.

Po pierwsze, fundusze specjalne stanowig element zobowigzan krotkotermino-
wych (poz. B.I11.4 zatacznika nr 1 do UoR). Dla odbiorcy sprawozdania finansowe-
go spoitki posredniczacej oznaczatoby to wymagalno$¢ tego zobowigzania w okresie
do 1 roku. Zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 20 UoR, przez pojecie zobowigzan rozumie si¢
wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow jednostki. W sytuacji gdy po przeprowadzonych kontrolach wykorzystania
dotacji nie zaistnialy przestanki jej zwrotu w czgsci lub catosci, prezentacja dotacji
W pozycji zobowigzan nie znajduje zadnego uzasadnienia.

Po drugie, ujecie dotacji jako krotkoterminowego zobowiazania spowodowato-
by znaczacy dysonans migdzy terminami zapadalno$ci aktywow, ktorymi byty dhu-
goterminowe aktywa finansowe, a wymagalnos$cig krotkoterminowych pasywow,
ktorymi sg fundusze specjalne.

Po trzecie, na dzien bilansowy fundusze specjalne podajg zarezerwowane na
scisle okreslone cele i zarzadzane przez jednostke srodki pochodzace gtéwnie z ob-
cigzen kosztow jednostki i podziatu jej zysku, niezaliczone jednak do kapitatu wlas-
nego. Fundusze te tworzy si¢ 1 wydatkuje stosownie do zasad okreslajacych ich prze-
znaczenie. Do funduszy specjalnych zalicza si¢ w szczegdlnosci:

«  zakladowy fundusz $wiadczen socjalnych (ZFSS),

» zaktadowy fundusz rehabilitacji 0sob niepetnosprawnych (ZFRON),

e fundusz rekultywacji tworzony ustawowo przez jednostki zobowigzane do re-
kultywacji gruntow, ktorych rolnicza lub lesna warto$¢ uzytkowa zostata zdegra-
dowana lub zdewastowana na skutek dziatalnosci przemystowej,

e fundusz remontowy zasobow mieszkaniowych tworzony przez spoétdzielnie
mieszkaniowe [Fedak (red.) 2015].



156

Edward Wiszniowski

Narys. 2 przedstawiono istote zastrzezenia biegltego rewidenta w ujeciu ewiden-

cyjnym.

Rachunek bankowy

Rozliczenie dotacji
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Rys. 2. Schemat ewidencji operacji gospodarczych zwigzanych z otrzymaniem dotacji w wariancie
rekomendowanym przez bieglego rewidenta (warto$ci w tys. zt)

Zrodto: opracowanie wlasne.

Tabela 2. Argumenty przemawiajace przeciwko zastosowanym przez spotke i proponowanym przez
bieglego rewidenta rozwiazaniom ujgcia zrodta finansowania zakupu udziatow w spotkach startup

Spotka posredniczaca Biegly rewident

(rozliczenie dotacji przez wynik finansowy roku, (prezentacja zawyzonych aktywow netto

w ktorym otrzymano dotacj¢) w funduszach specjalnych)

1. Brak neutralnosci dotacji w relacji do wyniku | 1. Brak prawnego umocowania dotacji jako mozliwego
finansowego. zewngtrznego zrodta finansowania udziatow.

2. Inwestycja dlugoterminowa, ktorg byt zakup | 2. Fundusze specjalne s elementem zobowigzan
udzialow, zostata rozliczona w przychodach krotkoterminowych. Dotacja po jej przedmiotowym
w jednym roku obrotowym. rozliczeniu nie byta zobowigzaniem jednostki.

3. Wylaczne przypisanie korzysci 3. Brak czasowej adekwatnosci dlugoterminowych
ekonomicznych wynikajacych z nabycia aktywow finansowych w relacji do
udzialow bez uwzgledniania mozliwych krétkoterminowych zobowiazan, ktorych elementem
kosztow w kolejnych okresach sa fundusze specjalne.
sprawozdawczych (aktualizacja wartosci).

4. Zawyzenie kapitalow wlasnych na koniec 4. Sposob tworzenia funduszy specjalnych nie ma
roku obrotowego przy jednoczesnym zwigzku z finansowaniem zewnetrznym, poniewaz
narazeniu tych kapitalow na obnizenie srodki funduszy specjalnych pochodza z obcigzen
w kolejnych sprawozdawczych. kosztow lub ewentualnie z podzialu zysku.

5. Wskazanie kapitatlow wtasnych jako zrodta 5. Cel tworzenia funduszy specjalnych nie ma zwiazku
finansowania zakupu udziatow. z dziatalnoscig inwestycyjna jednostki, lecz

najczesciej z dziatalnoscig socjalng.

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Pierwsze trzy operacje gospodarcze sg identyczne jak na rys. 1. Czwarta opera-
cja dotyczy rozliczenia dotacji w korespondencji ze zrodtem finansowania, ktore —
zdaniem bieglego rewidenta — powinny stanowi¢ fundusze specjalne. Poza intencja
oddzielenia dotacji od wyniku finansowego, stanowigcego w konsekwencji czgsé
kapitatlow wilasnych, trudno doszukac¢ sie przestanek przemawiajacych za prawidto-
woscig wskazania funduszy specjalnych jako zrdédia finansujagcego zakup udzialow
w spotkach innowacyjnych.

W ramach podsumowania w tabeli 2 przedstawiono argumenty przemawiajace
przeciwko zastosowanemu przez spotke posredniczaca rozliczeniu dotacji przez wy-
nik finansowy oraz stanowisku biegltego rewidenta, ktory uznat, ze zawyzona kwota
aktywow netto powinna by¢ ujeta w bilansie w funduszach specjalnych.

6. Propozycja rozwiazania problemu

Aby w sposob obiektywny i merytorycznie poprawny ujac¢ zdarzenia opisywane
w niniejszym artykule, ekonomiczny ich skutek w sprawozdaniu finansowym (tutaj:
za 2015 r.) powinien spetnia¢ lacznie przynajmniej trzy z nastepujacych warunkow:

1. Dotacja uzyskana przez spotke posredniczaca na zakup udziatdw powinna —
jako bezzwrotne zrédto finansowania — stanowi¢ dtugoterminowy element pasywow
obcych. Warunek ten jest niezbedny, aby uwzgledni¢ w sprawozdaniu przedmioto-
wa wspotmierno$¢ dlugoterminowych aktywow finansowych i odpowiadajacych im
zrédet finansowania niezaliczonych do zobowigzan i kapitalow wlasnych.

2. Dotacja, jako zrodto finansowania, w catym okresie utrzymywania udziatow
w portfelu dtugoterminowych aktywow finansowych powinna neutralizowac koszty
(pozostate koszty operacyjne) majace zwigzek z ewentualnymi odpisami aktuali-
zujacymi warto$¢ udziatow spotek startup. Innymi stowy, otrzymane przez spotke
posredniczaca bezzwrotne dofinansowanie powinno stanowi¢ bufor zapobiegajacy
obnizeniu wynikow finansowych kolejnych okresow wypracowanych przez jednost-
ke niezaleznie od posiadania udziatow.

3. Okres wykazywania w bilansie dtugoterminowych zrédet finansowania po-
winien by¢ adekwatny, tzn. nierozerwalnie powigzany z okresem utrzymywania
udziatow przez spotke posredniczaca w poszczegolnych spotkach innowacyjnych
(wspotmiernos¢ czasowa).

Konstrukcja niniejszego artykulu w pewnym stopniu musiata odbiega¢ od kano-
néw obowigzujacych przy pisaniu artykutow naukowych. Wynikalo to z przyktadu
inspirujacego podjeta problematyke, a takze z faktu, Ze opinia w postepowaniu sado-
wym®, w odroznieniu od opinii bieglego rewidenta, podlega ocenie przez sad na pod-
stawie art. 233 Kodeksu postepowania cywilnego (kpc), znanym rowniez pod nazwa
,,zasady swobodnej oceny dowodow” [Ustawa z 17 listopada 1964]. W mysl tego
przepisu, sad ocenia wiarygodnos¢ i moc dowodow wedtug wlasnego przekonania,

? W zaprezentowanym przyktadzie byto to postgpowanie cywilne.
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na podstawie wszechstronnego rozwazenia zebranego materialu dowodowego. War-
to tutaj zauwazycC, ze osoby stanowigce sktad s¢dziowski nie muszg i najczesciej
nie sg specjalistami w okreslonej dziedzinie wiedzy, ktora podlega rozstrzygnieciu.
Ponadto przepisy kodeksu postepowania cywilnego lub karnego w zaden sposob
nie precyzuja sposobu oceny opinii biegltych!®. W tej sytuacji jedng ze wskazowek
oceny opinii przedktadanych sadom jest wyrok Sadu Najwyzszego z 2002 r., w kto-
rym stwierdzono m.in., ze szczegdlnymi kryteriami oceny dowodu z opinii biegtego
sadowego sa: poziom wiedzy bieglego, podstawy teoretyczne opinii, sposéb mo-
tywowania sformutowanego w niej stanowiska oraz stopien stanowczo$ci wyrazo-
nych w niej ocen, a takze zgodno$¢ z zasadami logiki i wiedzy powszechnej [ Wyrok
SN z 15 listopada 2002]. Z praktyki autora niniejszego opracowania wynika, ze naj-
lepiej jest wowczas, gdy powyzsze kryteria sg wsparte obowigzujacymi przepisami
prawa, a w przypadku ich braku wazne jest takie formutowanie zwrotow i konkluzji,
aby byly zrozumiate dla sktadu sedziowskiego. Wymusza to na autorze opracowania
nie tylko posiadanie wiedzy teoretycznej z danej dziedziny, ale takze szczegdlnie
staranne przeanalizowanie norm prawnych zwigzanych z danym zagadnieniem.

Norma prawng spetniajaca podane wczesniej trzy warunki taczne opisywanych
zdarzen gospodarczych jest art. 41 ust. 1 1 2 ustawy o rachunkowosci, ktory odnosi
si¢ do rozliczen migdzyokresowych przychodow. W przepisie tym nie wymieniono
wprawdzie przypadku nabycia udzialow lub akcji w spotkach kapitatowych za §rod-
ki pochodzace z dotacji, ale zawiera on dwie wskazdwki, ktdre przesadzajg o prawi-
dtowosci zastosowania powyzszej normy do omawianego przypadku.

Pierwsze, co nalezy zauwazy¢, to uzyty przez ustawodawce zwrot ,,w szcze-
golnosci”, ktory oznacza przyktadowy katalog stosowania rozliczen migdzyokreso-
wych. Katalog ten nie jest zamkniety, a przyktady wymienione w art. 41 ust. 1 pkt 2
UoR co do przedmiotu i zakresu stosowania nie odbiegajg od przypadku nabycia
dlugoterminowych aktywow finansowych z udziatem dotacji'.

Druga wskazdéwka jest odwotanie zamieszczone w art. 41 UoR do zasady ostroz-
nos$ci (art. 7 ust. 1 UoR), ktora wymaga, aby poszczegdlne sktadniki aktywow i pa-
sywow byly wyceniane przy zastosowaniu rzeczywiscie poniesionych na ich nabycie
kwot, przy czym bez wzgledu na wysoko$¢ wyniku finansowego nalezy uwzglednic
w szczegoblnosci:

a) zmniejszenia wartosci uzytkowej lub handlowej sktadnikow aktywow,

b) wylacznie niewatpliwe pozostate przychody operacyjne i zyski nadzwyczajne,

c¢) wszystkie poniesione koszty operacyjne i straty nadzwyczajne,

d) rezerwy na znane jednostce ryzyko, grozace straty oraz skutki innych zdarzen.

19 Jedynym wymogiem jest uzasadnienie opinii, co wynika z art. 285 § 1 kpc.

' W ustawie mowa jest o $rodkach pienigznych otrzymanych na sfinansowanie nabycia lub
wytworzenia $rodkow trwatych, srodkow trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli nie
zwigkszaja one kapitalow wlasnych. Zaliczone do rozliczen migdzyokresowych przychodéw kwoty
zwickszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztow prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrodet.
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Wspomniana wczesniej wspotmiernos¢ przedmiotowa wynika z wymogu kom-
pletnego ujecia ogdtu zdarzen gospodarczych wystepujacych w danym roku obroto-
wym. Powoduje to konieczno$¢ wyodrebnienia z tych zdarzen tych, ktore ksztattuja
wynik finansowy danego okresu. Jezeli zatem spotka posredniczaca nabyla udziaty
w 2015 r. i zaliczyla cato$¢ finansujacej je dotacji do przychodow w tym okresie,
to nie uwzglednita mozliwych przysztych kosztow zwigzanych z utratg ich wartosci
w przysztosci. Dzialanie takie nalezy uzna¢ za sprzeczne z zasadami wspolmierno-
$ci 1 ostroznosci.

Nabywajac udzialy w spotkach startup za Srodki pochodzace z dotacji rzadowej,
spotka posredniczaca nie ponosita zadnego ryzyka zwigzanego z wysokim prawdo-
podobienstwem utraty ich wartosci. Innymi stowy, w przypadku zagrozenia lub rze-
czywistego ekonomicznego lub/i prawnego bankructwa/upadtosci tych spotek koszt
zwigzany z utratg warto$ci udziatdbw nie powinien obcigzaé kosztow spotki posred-
niczacej, poniewaz nie partycypowala ona w zakupie tych udziatow. W przypadku
czegsciowego dotowania obcigzenie pozostatych kosztow operacyjnych powinno by¢
proporcjonalne do struktury finansowania. Oznacza to, ze dotacja powinna by¢ neu-
tralna z punktu widzenia wyniku finansowego nabywcy udzialow.

Analizujac konieczno$¢ dochowania zasady wspotmiernosci czasowej, przyjeto
nastgpujacy tok rozumowania. Skoro nabyte przez spotke posredniczaca udziaty wy-
kazywane sg po stronie aktywow jako dlugoterminowe aktywa finansowe, a zrodtem
ich finansowania bytyby dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodow,
to okres wykazywania tych zrodet powinien by¢ taki sam, jak okres wykazywania
udzialow w portfelu dtugoterminowych aktywow finansowych. Tylko w przypadku
zbycia udziatéw osiggnigta cena sprzedazy powinna by¢ ujeta w pozostatych przy-
chodach operacyjnych. Dziatanie to powinno by¢ niezalezne od mozliwych do uzy-
skania przez spotke posredniczaca dywidend lub innych korzysci zaliczonych do
przychodow finansowych.

Aby pokaza¢ neutralnos¢ dotacji w relacji do wyniku finansowego, a tym samym
do kapitatow wlasnych, przyjeto stan poczatkowy tych kapitatow rowny 3000 tys. zt.
Zatozono rowniez, ze w 2015 r. nie zaistnialy przestanki zobowiazujace spotke po-
sredniczaca do aktualizacji warto$ci nabytych aktywow finansowych. Byto to zato-
zenie sluszne, poniewaz dokapitalizowane spotki innowacyjne wykazywaty dosta-
tecznie dobrg sytuacje finansowa, co upowazniato do przyjecia zalozenia mozliwosci
kontynuowania dziatalno$ci przez te podmioty w kolejnym roku obrotowym.

Operacje gospodarcze do rys. 3 (poz. 1-3: szczegdtowe objasnienia jak do ry-
sunku 1):

1) WB — wpltyw dotacji na rachunek bankowy w kwocie 10 000 tys. zt,

2) PK — podpisanie umowy ze spotkami innowacyjnymi na zakup ich udziatow,

3) WB — zaptata za udzialy,

4) PK — rozliczenie finansowe dotacji. Kwota nierozliczonej dotacji (opera-
cja 1 na koncie ,,Rozliczenie dotacji”’) zostaje rozliczona w korespondencji z kon-
tem ,,Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow”, ktore zapewnia
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Dhugoterminowe aktywa

Rachunek bankowy Rozliczenie dotacji
finansowe
1) 10 000 10 000 3) 4) 10 000 10 000 1) 2) 10 000
10 000 10 000 10 000 10 000 10 000
— — = = 10 000 (Sk

Dhugoterminowe rozliczenia

Pozostak hunki
0zostate rozrachiuni migdzyokresowe przychodow

Pozostate przychody operacyjne

3) 10 000 10 000 2) 10 000 4)
10 000 10 000 0 10 000
= = Sk) 10 000
. . Kapitat (fundusz) wtasny
Pozostate koszty operacyjne Wynik finansowy (tutaj: kapital podstawowy)
3000 Sp)
3000
Sk) 3000

Rys. 3. Schemat operacji gospodarczych zwigzanych z otrzymaniem dotacji i zakupem udziatow
w spotkach innowacyjnych wg stanu na dzien 31.12.2015 r. (wartosci w tys. zt)

Zrodto: opracowanie wlasne.

zachowanie wspotmiernosci przedmiotowej i czasowej. Warto w tym miejscu za-
uwazy¢ brak operacji na kontach pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych,
a tym samym na koncie wyniku finansowego za 2015 r., poniewaz nie zaistniaty
przestanki zwigzane z koniecznoscia aktualizacji wartosci udziatow w spotkach in-
nowacyjnych. W konsekwencji zmiany w kapitale wtasnym spotki posredniczace;j
zaleza wylacznie od operacji gospodarczych niezwigzanych z zakupem udziatow.

Aby przesledzi¢ mozliwy skutek zmiany utraty warto$ci udzialow w spotkach
startup, przyjeto, ze w kolejnym roku obrotowym, tj. 2016, jedna lub kilka spotek
innowacyjnych wykazywato na tyle znaczace straty i niekorzystne inne mierniki
finansowe (np. przewaga zobowigzan nad wartoscig majatku, utrata zdolnosci do
regulowania zobowigzan pieni¢znych itp.), ze kontynuowanie dziatalnos$ci przez ten
podmiot lub podmioty byto ekonomicznie nieuzasadnione. W zwigzku z powyzszym
wlasciwy sad gospodarczy, na wniosek zarzadoéw spotek innowacyjnych, ogtosit ich
upadto$é. W powyzszych okoliczno$ciach spotka posredniczaca zmuszona byloby
dokona¢ aktualizacji warto$ci posiadanych udziatéw w spotkach startup (rys. 4).

Operacje gospodarcze do rysunku 4:

5) Wartos¢ posiadanych udziatéw w spotkach innowacyjnych wymagajacych
aktualizacji wartosci:
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Dhugoterminowe aktywa

Dhugoterminowe rozliczenia

Kapitat (fundusz) whasny

finansowe mig¢dzyokresowe przychodow (tutaj: kapitat podstawowy)
Sp) 10 000 5b) 1200 10 000 (Sp 3000 (Sp
10 000 0 1200 10 000 0 3000
10 000 (Sk  Sk) 8800 Sk) 3000
Odpis :tgiilazgjf:zsii:fmem‘ Pozostate koszty operacyjne Pozostate przychody operacyjne
1200 Sa)  Sa) 1200 1200 S5¢)  5d) 1200 1200 5b)
0 1200 1200 1200 1200 1200
Sk) 1200 = = = =
Wynik finansowy
5¢) 1200 1200 5d)
1200 1200

Rys. 4. Schemat operacji gospodarczych po aktualizacji warto$ci udziatow
(stan na 31.12.2016 r.; warto$ci w tys. zt)

Zrodto: opracowanie wiasne.

5a) PK — odpis aktualizujgcy warto$¢ dtugoterminowych aktywow finansowych
z tytutu trwatej utraty wartosci 1200 tys. zt,

5b) PK — przeksiggowanie adekwatnej do odpisu aktualizujacego kwoty z dhu-
goterminowych rozliczen miedzyokresowych na pozostate przychody operacyjne
1200 tys. zt,

5¢) PK — przeksiggowanie pozostatych kosztow operacyjnych na wynik finanso-
wy 2016 1. 1200 tys. zt,

5d) PK — przeksiggowanie pozostatych przychodéow operacyjnych na wynik fi-
nansowy 2016 r. 1200 tys. zt.

Wartos¢ bilansowa dtugoterminowych aktywow finansowych wynosi 8800 tys. zt
(stan koncowy konta dlugoterminowych aktywow finansowych minus odpis aktuali-
zujacy warto$¢ tych aktywow).

Powyzszy sposob ewidencji zabezpiecza interesy wiascicieli spotki w zakresie
wyniku finansowego okresow po 31.12.2015 r. Wartos¢ kapitatow wiasnych spotki
posredniczacej jest niezalezna od sytuacji finansowej spotek innowacyjnych w ca-
tym okresie utrzymywania ich udziatow w portfelu dtugoterminowych aktywow fi-
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nansowych. W kolejnych latach ewidencja trwatej utraty wartosci udzialow powinna
odbywac si¢ na tych samych zasadach do czasu ich zbycia.

7. Zakonczenie

Jedna z form rownoczesnego wspierania przedsigbiorczosci 1 innowacyjnosci kra-
jowych jednostek gospodarczych jest ich dokapitalizowanie przez inne podmioty
posredniczace miedzy agencja rzadowa a beneficjentami dotacji. Zjawisku temu,
w przypadku podmiotéw posredniczacych, moga towarzyszy¢ przypadki subiektyw-
nego potraktowania dotacji, polegajacego na niewtasciwej ewidencji.

Inwestycje w akcje lub udzialy spotek innowacyjnych sa przedsiewzigciami dhu-
goterminowymi i powinny by¢ rozliczane przez okres odpowiadajacy kapitatowemu
zaangazowaniu spotek posredniczacych, chociaz zroédto pochodzenia tego kapitatu
nie jest umiejscowione w tych jednostkach, ale w instytucjach realizujacych rzado-
we programy wsparcia okreslonych dziatalnosci beneficjentow. W artykule przed-
stawiono argumenty wskazujace, ze dotacja, bedaca pomoca finansowa dla spotek
innowacyjnych, w spotkach posredniczacych, nabywajacych udzialy w tych pod-
miotach, powinna by¢ ujmowana w pozycji dlugoterminowych rozliczen mi¢dzy-
okresowych przychoddw (hipoteza 1). Taki sposob ewidencji nie wpltywa na poziom
wyniku finansowego wykazywanego przez inwestoréw, co zapobiega tym samym
mozliwosci podziatu zawyzonego o dotacje wyniku finansowego.

Dotacja do zakupu udziatéw lub akcji jest dotacjg do aktywow i powinna by¢
rozliczana metoda kapitatowg. Podmioty dokonujace zakupu udziatéw sg §wiado-
me, ze dokonywane transakcje charakteryzujg si¢ wysokim lub podwyzszonym
ryzykiem inwestycyjnym, ale w rzeczywistosci, wskutek uzyskania bezzwrotnego
wsparcia finansowego, ryzyko to jest ponoszone przez instytucje¢ dotujacg. Rozlicze-
nie dotacji przez wynik finansowy roku, w ktorym spotka posredniczaca uzyskata
dotacje¢, powoduje nie tylko zawyzenie tego wyniku, ale stwarza zagrozenie dla wy-
nikoéw finansowych okreséw przysztych, poniewaz w tej sytuacji pomijane sg wy-
soce prawdopodobne koszty zwiazane z trwata utrata wartoscig nabytych udziatow.
Dziatanie takie stoi w sprzecznos$ci z celem dotacji, bedacej buforem zapobiegaja-
cym niekorzystnym zmianom warto$ci nabytych udziatéw (hipoteza 2).

Wobec istniejacych w obecnych uwarunkowaniach prawnych rachunkowosci,
mozliwos$ci subiektywnego traktowania dotacji na zakup dlugoterminowych akty-
wow finansowych spotek innowacyjnych, ktore zaliczane sa do spétek wysokiego
ryzyka, a takze niejednoznacznych interpretacji co do ujmowania dotacji jako zrodta
finansowania, postuluje si¢ rozwazenie podjecia stanowiska w tej sprawie przez Ko-
mitet Standardéw Rachunkowosci lub opracowania nowego Krajowego Standardu
Rachunkowosci.
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