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Streszczenie: Wynik z lat ubieglych jest pozycja, ktora moze zosta¢ wykorzystana do
ukrywania strat lub do maskowania innych naduzy¢ ksiggowych. Zamiarem autoréw bylo
rozpoczecie dyskusji na temat sposobu prezentacji i ujawniania informacji o wyniku z lat
ubiegtych. W zwiazku z tym celem artykulu jest ocena ujawnien w zakresie wyniku z lat
ubieglych w wybranych spoétkach gietdowych. Wynik z lat ubiegltych wedlug MSR/MSSF
wchodzi w sktad pozycji ,,zyski zatrzymane”, ktorych definicja i sktadowe nie sg $cisle okres-
lone przez regulatora. Badaniem objeto 20 skonsolidowanych sprawozdan finansowych pod-
miotow, ktore wykazaly znaczacy poziom zyskow zatrzymanych w relacji do aktywow lub do
wyniku finansowego. Badanie potwierdzilo zréznicowany sposob prezentacji zyskow zatrzy-
manych, co utrudnia uzyskanie informacji o polityce dywidendowej. Kolejny wniosek doty-
czy wyniku z lat ubiegtych, na ktéry wptyw miaty zmiany zasad (polityki) rachunkowosci lub
btedy poprzednich okresdw.

Stowa kluczowe: kapital wlasny, zyski zatrzymane, wynik z lat ubiegtych.

Summary: Profit (loss) of previous years is a position that can be used to cover losses or
mask other accounting frauds. The intention of the authors was to start discussions on how to
present and disclose information about retained earnings. The purpose of the article is to eval-
uate the disclosures of “profit (loss) of previous years” in selected listed companies. The cat-
egory of “profit (loss) of previous years” under IAS/IFRS is included in retained earnings”,
whose definition and components are not strictly defined by the regulator. The study covered
20 consolidated financial statements of entities that showed a significant level of retained
earnings relative to assets or financial result. The study confirmed the varied presentation of
retained earnings, which makes it difficult to obtain information on dividend policy. Another
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application concerns the profit (loss) of previous years, which was influenced by changes in
accounting policy or errors of previous periods.

Keywords: equity capital, retained earnings, profit (loss) of previous years.

1. Wstep

Jedna z trudnos$ci w pomiarze wyniku finansowego jest niejednoznacznos¢ tego
pojecia. Istnieje wiele teorii zysku. Badania nad zrodtami zysku prowadzit juz
A. Smith, ktéry interpretowat t¢ kategorie jako rezultat przyrostu bogactwa (kapi-
tatu) [Dobija, Hotda 2005, s. 116-117]. Zysk mozna mierzy¢ przyrostem aktywow
netto (kapitatu wlasnego) lub zdolno$ciami operacyjnymi jednostki [Hendriksen,
van Breda 2002, s. 325; Szychta 2010, s. 121]. Ponadto, analizujac Ramy Kon-
cepcyjne MSR/MSSF, warto zwroci¢ uwage na zapis, wedlug ktorego aktualizacja
wyceny lub innego rodzaju zmiany warto$ci aktywow i zobowigzan maja wplyw
na poziom kapitatu wlasnego. Nie wszystkie okresowe zmiany kapitatu wlasnego
wplywajg na wynik finansowy, co oddala ekonomiczng interpretacje zysku/straty
od ksiggowego rozumienia tej kategorii. Jedng z okresowych zmian kapitatu wia-
snego jednostki, ktéra nie wptywa na wynik finansowy danego okresu, jest zysk
(strata) z lat ubieglych. Ta pozycja bilansu jest uznawana za szczeg6lnie podatng
na oszustwa ksiggowe, a jej istotne zmiany sg sygnatem, ze kierownictwo jednostki
moze ukrywac straty lub tuszowac btedy. Kwestia dyskusyjng jest rowniez kapitato-
wy charakter wyniku z lat ubiegtych. W zwiazku z tym, ze wynik ten moze podlegac
dystrybucji migdzy wtascicieli, to w sensie ekonomicznym stanowi on zobowigza-
nie, poniewaz moze by¢ wycofany z podmiotu jeszcze w trakcie jego dziatalnosci.
W zwigzku z tym mozna uznac¢, ze wynik z lat ubiegltych jest interesujacym i waz-
nym tematem badawczym.

Celem artykutu jest ocena ujawnien dotyczacych wyniku z lat ubiegtych w spra-
wozdaniach finansowych wybranych spotek gietdowych. Aby osiggnac ten cel, ko-
nieczne byto udzielenie odpowiedzi na nastepujace pytania badawcze:

1) Jakie procesy ksztaltuja wynik finansowy z lat ubieglych w $wietle regulacji
prawnych?

2) Jaka jest relacja miedzy okreSleniami ,,zyski zatrzymane” a ,,wynik z lat
ubiegtych” w MSR/MSSF?

3) Jakie informacje na temat wyniku z lat ubieglych ujawniajg wybrane spotki
gietdowe?

Odpowiedzi na powyzsze pytania odpowiadaja podziatowi tresci artykutu na
nastepujace czesci: 1) uregulowania prawne, 2) analiza terminologii oraz 3) bada-
nie ujawnien (cz¢$¢ empiryczna). Pierwsze dwie czgéci powstaty z wykorzystaniem
aktow prawnych i literatury z dziedziny rachunkowos$ci. Materialem zrédtowym do
ostatniej czgsci tekstu byty skonsolidowane sprawozdania spotek, wyselekcjonowa-
ne wedhug $cisle okreslonych kryteriéw w bazie Orbis.
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2. Wynik z lat ubieglych w Swietle wybranych regulacji prawnych

W celu oceny sposobow odnoszenia procesow na ,,wynik z lat ubiegltych” nalezy
w pierwszej kolejnosci dokonaé przegladu regulacji prawnych, co zawiera tabela 1.

Tabela 1. Zestawienie regulacji odnoszacych si¢ do wyniku z lat ubiegtych

Regulacja prawna

Zakres regulacji

1

2

Dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady
2013/34 z 26 czerwca
2013 r. w sprawie
rocznych sprawozdan
finansowych

Brak wskazania na procesy odnoszone na pozycje bilansu ,,wynik z lat
ubiegtych”

Ustawa o rachunkowosci

W przypadku zmian zasad (polityki) rachunkowosci spowodowanych za-
przestaniem stosowania MSR przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych
przez jednostki, o ktorych mowa w art. 45 ust. la i 1b, skutki finansowe
przejscia na zasady (polityke) rachunkowosci okreslone w ustawie odnosi
si¢ na kapitat (fundusz) wiasny i wykazuje jako zysk (strate) z lat ubiegtych,
a jezeli skutki przeszacowania aktywow dokonanego zgodnie z MSR rozli-
czono z kapitatem (funduszem) z aktualizacji wyceny — jako zmiang stanu
tego kapitalu (funduszu). Do zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci pole-
gajacych na zaprzestaniu stosowania MSR przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy ust. 112 art. 8 (art. 8, ust. 3).

Jezeli w danym roku obrotowym lub przed zatwierdzeniem sprawoz-
dania finansowego za ten rok obrotowy jednostka stwierdzita popetnie-
nie w poprzednich latach obrotowych bledu, w nastgpstwie ktérego nie
mozna uzna¢ sprawozdania finansowego za rok lub lata poprzednie za
spelniajace wymagania okreslone w art. 4 ust. 1, to kwote korekty spo-
wodowanej usunigciem tego btedu odnosi si¢ na kapital (fundusz) wiasny
i wykazuje jako ,,zysk (strat¢) z lat ubiegtych” (art. 54, ust. 3). O wyniku
z lat ubieglych jest rowniez mowa w art. 36a.

W bilansie pozycja ,,zysk (strata) z lat ubiegtych” jest odrebna pozy-
cja wykazywang zgodnie z zatagcznikami do ustawy.

Kodeks spotek
handlowych

Kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze prze-
kraczaé zysku za ostatni rok obrotowy, powickszonego o niepodzielone
zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitalow zapasowego 1 rezerwowych, ktdére moga by¢ przeznaczone na
wyplate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, ak-
cje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawa lub statutem powinny
by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowe
lub rezerwowe (art. 192 §1, art. 348 §1).

W przypadku gdy koszty prac rozwojowych zakwalifikowanych
jako aktywa spolki nie zostaly catkowicie odpisane, nie mozna dokonaé
podzialu zysku odpowiadajacego rownowartosci kwoty nieodpisanych
kosztow prac rozwojowych, chyba ze kwota kapitatow rezerwowych
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Tabela 1, cd.

1 2

i zapasowych dostgpnych do podziatu i zyskow z lat ubiegtych jest co naj-
mniej rowna kwocie kosztow nieodpisanych (art. 347 § 4 1 art. 191 § 4).

Krajowy Standard Zmiang¢ zasad (polityki) rachunkowosci jednostka ujmuje, stosujac pelne
Rachunkowosci nr 7 podejscie retrospektywne. Wowczas skutki zmiany przyjetych zasad ra-
chunkowosci odnosi na kapital (fundusz) wlasny, wykazujac je na mocy art.
8 ust. 2 ustawy jako zysk (strate) z lat ubiegtych lub inng pozycje kapitatow
wlasnych, jezeli tak stanowia inne przepisy o rachunkowosci (pkt 3.11).
Korekty biedu popelnionego w poprzednich latach obrotowych,
uznanego za istotny, jednostka ujmuje w kapitale (funduszu) wlasnym
1 wykazuje jako zysk (strate) z lat ubieglych lub inng pozycje kapitatow
wlasnych, jezeli tak stanowig inne przepisy o rachunkowosci (pkt 5.7).

Zrodto: opracowanie wiasne.

Podsumowujac regulacje prawne, mozna zauwazyc¢, ze na wynik z lat ubiegtych
majq wplyw gtdwnie [Fedak 2016, s. 201-211]:

niepodzielony wynik finansowy za lata poprzedzajace rok obrotowy,

» skutki btedéw popetnionych w poprzednich latach,
» zmiany zasad (polityki) rachunkowosci,
e straty ze sprzedazy lub umorzenia udziatdéw/akcji wlasnych, gdy kapitat zapaso-

Wy nie wystarcza na jej pokrycie.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze w spotkach osobowych i przedsigbiorstwach
0s6b fizycznych pozycja ,,zysk (strata) z lat ubiegltych” nie powinna wystapié¢. Zysk
stanowi zobowigzania wobec wspolnikéw, natomiast niepokryta strata zmniejsza
wktad kapitatowy [Fedak 2016, s. 210].

Ponadto odnoszenie skutkow btedow z lat ubiegtych i zmian zasad (polityki)
rachunkowosci na ,,zysk (stratg) z lat ubiegtych” jest rzadkoscig i nie moze wyste-
powa¢ w jednostkach nieposiadajacych osobowosci prawnej [Fedak 2017, s. 30].
Ponadto, jak wspomniano, takie rozwigzanie pozwala kierownictwu jednostki na
nieujawnianie w biezagcym wyniku istotnej straty. W zwiazku z tym Z. Fedak [2017,
s. 30] postuluje, aby skutki korekty wszystkich bledow z lat ubieglych oraz wszyst-
kich zmian (polityki) rachunkowos$ci odnosi¢ na wynik finansowy.

Przedstawione przepisy dos¢ jasno okreslajg czynniki ksztaltujace wynik z lat
ubieglych. Mniej klarowne sg w tej kwestii uregulowania MSR/MSSF, co zostanie
przedstawione w kolejnej czesci artykutu.

3. Zyski zatrzymane a wynik z lat ubieglych w MSR/MSSF

W MSR/MSSF zamiast okreslenia ,,wynik z lat ubieglych” stosuje si¢ pojgcie ,,zy-
ski zatrzymane” (retained earnings). Okreslenie to pojawia si¢ m.in. w MSR 1
(par. 108), MSR 16 (par. 41), MSR 38 (par. 87), MSSF 1 (par. 23). Pozycja ta nie jest
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zdefiniowana w MSR/MSSF, co utrudnia jej interpretacjg. W par. 106 MSR 1 jest
mowa o strukturze sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym. W odniesieniu do
kazdego sktadnika kapitatu wlasnego wymaga si¢ uzgodnienia wartosci bilansowe;j
na poczatek i na koniec okresu z wydzieleniem: wyniku biezacego okresu, pozosta-
tych dochodow catkowitych oraz transakcji z wlascicielami [MSR 1, par. 106 lit. d].
W par. 108 wyjasnia si¢, ze przyktadem ,,kazdego sktadnika kapitatu wlasnego” sa
np. kapitaty wniesione, pozostate dochody catkowite oraz zyski zatrzymane. Z zapi-
su tego wynika zatem, ze zyski zatrzymane nie obejmuja pozostatych dochodow cat-
kowitych. W innym miejscu [MSR 1, par. 110] jest mowa o ujmowaniu zmian zasad
(polityki) rachunkowos$ci. Wyjasnia si¢, ze korekty i przeksztalcenia wprowadzane
retrospektywnie ,,nie maja charakteru zmian w kapitale wlasnym, ale sa korektami
zyskow zatrzymanych”. Zapis ten moze prowadzi¢ do wniosku, ze zyski zatrzymane
nie sg sktadnikiem kapitatu wtasnego. W uzasadnieniu wnioskow [MSR 1, UW74]
wyjasnia si¢ jednak, ze retrospektywne przeksztatcenia nie stanowig zmian kapitatu
wlasnego w danym okresie, ale pozwalajg uzgodni¢ bilans zamknigcia poprzedniego
okresu z bilansem otwarcia w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym. Zapis ten
dotyczy kwestii technicznej, a mianowicie wymusza dodanie dodatkowego wiersza
w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym ,,stan kapitatu wlasnego po prze-
ksztatceniu”.

W wytycznych stosowania MSR 1 pozycja ,,kapitat wlasny” obejmuje: kapitat
podstawowy, zyski zatrzymane i inne sktadniki kapitatu wtasnego. W sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wlasnym pojawiajg si¢ natomiast: kapitat podstawowy, zyski
zatrzymane, pozycje pozostatych dochodow catkowitych oraz udziaty niedajace
kontroli. Do pozycji korygujacych zyski zatrzymane, zgodnie z przyktadowym spra-
wozdaniem z wytycznych stosowania MSR 1, zaliczane s3:

» zmiany zasad (polityki) rachunkowosci (+/-),

*  wyptacone dywidendy (-),

e suma catkowitych dochodéw za dany rok (+/-),

* przeniesienie nadwyzki z przeszacowania do zyskow zatrzymanych (+).

Biorac pod uwage powyzsza listg, mozna doj$¢ do wniosku, ze zyski zatrzymane
obejmujg nie tylko wynik finansowy netto i pozostate dochody catkowite danego
okresu, lecz takze wynik z lat ubiegtych. Idac dalej, do zyskow zatrzymanych nale-
zatoby réwniez zaliczy¢ kapital rezerwowy 1 kapital zapasowy. Taki poglad repre-
zentuje np. M. Frendzel [2005, s. 219]. W innych opracowaniach [Walinska 2005,
s. 184; Walinska i in. 2011, s. 211] do zyskow zatrzymanych zaliczane sa:

* wynik finansowy biezacego okresu (+/-),

* wynik lat ubieglych (+/-),

» skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci (+/-),

*  wyptacone dywidendy (-),

e przeniesienie nadwyzki z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych (+).

Podsumowujac kwestie zyskow zatrzymanych w MSR, nalezy stwierdzi¢, ze
jest to pozycja do$¢ pojemna i raczej niedookreslona. MSR/MSSF pozostawiaja
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jednostkom duza swobodg w zakresie prezentacji kapitatow, co utrudnia uzyskanie
informacji np. o zmianach kapitatu rezerwowego czy zapasowego. Celowe jest za-
tem przeanalizowanie informacji o zyskach zatrzymanych w wybranych spotkach
gietdowych. Glowny nacisk potozono na jeden z elementéw zyskoéw zatrzymanych,
a mianowicie na wynik z lat ubiegtych.

4. Przeprowadzone badania empiryczne dotyczace ujawnien
w zakresie wyniku z lat ubieglych

W ramach badan empirycznych w niniejszym artykule przyjeto nastgpujaca meto-
dologig:

1. Zaimportowano dane dotyczace polskich spoétek gietdowych z bazy danych
ORBIS z lat 2013-2016.

2. Dokonano wyboru spoétek, dla ktorych dostepne sa dane skonsolidowane.

3. Wyeliminowano z proby badawczej banki oraz spotki, ktore nie sporzadzaja
sprawozdan zgodnie z MSR/MSSF za 2016 r.

4. Do préby badawczej dobrano po 10 spotek wedtug kryterium:

* najwyzszej relacji zyskow zatrzymanych' do sumy aktywow w roku 2016 (w uje-
ciu bezwzglednym),
* najwyzszej relacji zyskow zatrzymanych do wyniku finansowego w roku 2016

(W ujeciu bezwzglednym).

Analiza wybranych spotek zostata oparta na trzech podstawowych pytaniach ba-
dawczych:

1. Czy w ciggu ostatnich czterech lat (2013, 2014, 2015, 2016) wystapity istotne
zmiany zyskow zatrzymanych??

2. Czy przyczyng istotnych zmian wartosci zyskow zatrzymanych byla zmiana
polityki rachunkowosci?

3. Czy przyczyng istotnych zmian warto$ci zyskéw zatrzymanych byta korekta
btedu lat ubiegltych?

W tabeli 2. zaprezentowano spoéiki, ktorych sprawozdania finansowe zostaty
poddane badaniu na podstawie pierwszego przyjetego kryterium. Warto zaznaczy¢,
ze kazda z 10 spotek przedstawionych w tabeli 2. charakteryzowata si¢ ujemna
warto$cig zyskow zatrzymanych w sprawozdaniu za rok 2016. Tabela 3. zawiera
10 spotek dobranych do proby wedtug kryterium najwyzszej relacji zyskow zatrzy-
manych do wyniku finansowego w roku 2016.

Niemal dwie trzecie spotek w probie badawczej charakteryzowato si¢ istotna
zmiang zyskow zatrzymanych przynajmniej w jednym z badanych lat. Najwicksza
dynamika tej pozycji charakteryzowata si¢ spotka FERRUM SA. Warto$¢ zyskow

! Rozumianych zgodnie z metodologia przyjeta w bazie danych ORBIS.
2 Na potrzeby artykutu przyjeto, ze przez istotng zmiang rozumiana jest zmiana wartosci zyskow
zatrzymanych przynajmniej o 25% w stosunku do roku poprzedniego.



Tabela 2. Relacja zyskow zatrzymanych do sumy aktywdéw w roku 2016 a istotne zmiany wartosci niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych

Czy przyczyna .
Czy wartos¢ BeZ\.Jvzgle;drrxa Czy w ostatnich . Czy przyczyn,q istotnych wahan Czy edqostka Czy jednostka
i relacja zyskow istotnych zyskow . , postuguje si¢ .
zyskow czterech latach wartosci zyskow . definiuje
Nazwa . zatrzymanych o zatrzymanych sformutowaniem .
Lp. - Ticker | zatrzymanych nastapity istotne . zatrzymanych . sformutowanie
spotki do sumy . . mogta by¢ , ,.zyski .
w roku 2016 , zmiany zyskow . . mogta by¢ - ,.zyski
byta ujemna? aktywow zatrzymanych? zmiana polityki korekta btedu zatrzymane zatrzymane™?
4 ’ w roku 2016 ’ rachunkowosci? . w SSF? ’
lat ubiegtych?
1 | SKOTAN SA SKT TAK 26,59 NIE - - NIE -
2 | KERDOS KRS TAK 23,84 TAK, NIE TAK, NIE -
GROUP SA w latach 2013-2016 ujeta w SSF za
rok 2014
3 |PC GUARD SA |PCG TAK 11,75 TAK, NIE NIE TAK NIE
w latach 20142015
4 |IBSM SA IBS TAK 6,60 TAK, NIE TAK, NIE -
w latach 2013-2016 ujeta w SSF za
rok 2013
5 [IDM SA IDM TAK 4,26 TAK, NIE TAK, NIE -
w latach 2015-2016 ujeta w SSF za
rok 20161 za
rok 2015
6 |REGNON SA REG TAK 3,72 TAK, NIE NIE NIE -
w latach 2015-2016
7 | ABM SOLID SA | ABM TAK 2,50 NIE - - NIE -
8 | CALATRAVA CTC TAK 2,33 TAK, NIE NIE NIE -
CAPITAL SA w latach 2015-2016
9 | MABION SA MAB TAK 1,51 TAK, TAK, NIE NIE -
w latach 2015-2016 | ujeta w SSF za rok
2016
10 | RUBICON RBC TAK 1,18 TAK, NIE NIE NIE -
PARTNERS SA w latach 2013-2015

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych z bazy ORBIS oraz sprawozdan finansowych badanych spétek.
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Tabela 3. Relacja zyskow zatrzymanych do wyniku finansowego w roku 2016 a istotne zmiany wartosci niepodzielonego wyniku z lat ubieglych

Czy przyczyna .
Czy wartos¢ Bezwzgle;dl?a Czy w ostatnich istotnych wahan Czy przyezyng | Czy § edn.ostka Czy jednostka
X relacja zyskow .. . istotnych postuguje si¢ .
zyskow czterech latach wartosci zyskow , . definiuje
o . zatrzymanych L wahan sformutowaniem .
Lp. Nazwa spotki Ticker | zatrzymanych . nastgpity istotne zatrzymanych L . sformutowanie
do wyniku . , , wartosci ,,Zyski .
w roku 2016 zmiany zyskow mogta by¢ , - ,,Zyski
byta ujemna? finansowego zatrzymanych? zmiana polityki mogta by¢ zatrzymane zatrzymane™?
Y " | wroku2016 ’ 7 .. | korekta bledu? w SSF? ’
rachunkowosci?
1 | SUWARY SA SUW | NIE 2 067,14 NIE — - TAK TAK
2 | ALCHEMIA SA ALC |NIE 585,83 TAK, NIE NIE TAK TAK
w latach 2014-2015
3 | STOPKLATKA SA STK |TAK 310,66 TAK, TAK, TAK, NIE -
w latach 2013-2015 | ujeta w SSF za ujeta w SSF za
rok 2014 rok 20161 za
rok 2015
4 | JASTRZEBSKA JISW | NIE 287,82 TAK, NIE NIE TAK NIE
SPOLKA WEGLOWA w latach 2014-2015
SA
5 | PCC INTERMODAL SA | PCI TAK 225,89 NIE — - TAK TAK
6 |ZUE SA ZUE |NIE 138,93 NIE - - TAK TAK
7 | COGNOR HOLDING SA|COG | TAK 126,52 NIE - - NIE -
8 | GROCLIN SA GCN |NIE 123,70 TAK, NIE TAK, TAK NIE
w latach 2014-2015 ujeta w SSF za
rok 2015
9 | CPD SA CPD [NIE 123,42 NIE — - NIE —
10 | FERRUM SA FER TAK 71,90 TAK, NIE TAK, TAK NIE
w latach 2012-2016 ujeta w SSF za
rok 20151 za
rok 2013

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych z bazy ORBIS oraz sprawozdan finansowych badanych spotek.

a1
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103

Zyski zatrzymane a wynik z lat ubiegtych — analiza ujawnien w sprawozdaniach...

zatrzymanych tej spotki w 2013 r. zmalata az dwustukrotnie w stosunku do roku
2012. Nie byta ona jednak wywotana ani zmiang polityki rachunkowosci, ani korek-
ta bledu lat ubieglych, lecz wynikiem z roku biezacego.

Jedynie w przypadku szesciu spdtek istotna zmiana wartosci zyskow zatrzyma-
nych prezentowanych w sprawozdaniu przynajmniej w czg$ci bylta wynikiem korek-
ty btedu z lat ubiegtych. Spotki Kerdos Group SA, IBSM SA, Stopklatka SA, Groclin
SA1IDM SA oraz FERRUM SA zostaly przebadane pod katem ujawnien w zakresie
korekty btedu z lat ubiegltych, ktore wymagane sg przez paragraf 49 MSR 8. Wyniki
analizy zostaly przedstawione w tabeli 4.

Tabela 4. Ujawnienia w zakresie prezentacji korekty istotnego bledu przez badane spotki

KERDOS

GROUP
SA

IBSM
SA

STOPKLATKA
SA

GROCLIN
SA

IDM SA

FERRUM
SA

Czy jednostka
ujawnia:

a) rodzaj bledu? TAK TAK TAK TAK NIE TAK

b) wplyw bledu
na pozycje
sprawozdania
finansowego,

w tym na wynik
finansowy?

TAK TAK TAK TAK NIE TAK

¢) informacje

o braku mozliwosci
retrospektywnego
przeksztalcenia
danych
wezesniejszych
okresow?

NIE NIE NIE NIE NIE NIE

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych badanych spotek.

Zakres ujawnien w zakresie bledow lat ubiegtych nalezy oceni¢ pozytywnie.
Tylko jedna spotka, IDM SA (w upadtosci uktadowej), nie ujawnia zadnych infor-
macji na temat korekty bledu lat ubiegtych. Odbiorca sprawozdania finansowego
o korekcie ,,bledu podstawowego” dowiaduje si¢ wylacznie ze skonsolidowanego
zestawienia zmian w kapitale wlasnym. Sg to jednak informacje w ujgciu warto-
sciowym, bez dodatkowego opisu. Pozostate spotki ujawniajg zaréwno rodzaj ble-
du, jak i w sposob szczegdtowy prezentuja wplyw bledu na pozycje sprawozdania
finansowego.

Szczegbdlng uwage warto zwrdcic na spotke Stopklatka SA, ktéra w latach 2013-
-2016 dwukrotnie prezentowata informacje dotyczace korekty btedu z lat ubiegtych,
a dodatkowo byta jedng z dwoch spotek, ktére ujawnity zmiany zasad (polityki)
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rachunkowosci. Jednostka w 2014 r. zastosowala po raz pierwszy MSR/MSSF
i wprowadzita liczne korekty, ktore m.in. wptynety na poziom kapitatu wtasnego.
Zakres ujawnien w ramach zmian polityki rachunkowos$ci okreslaja paragrafy 28
1 29 MSR 8, w ramach ktorych mozna sformutowa¢ dwa fundamentalne pytania
kontrolne:

1. Czy jednostka ujawnia informacje o zastosowaniu MSR/MSSF po raz pierwszy?

2. Czy jednostka ujawnia informacje o dobrowolnej zmianie polityki rachunko-
wosci, w tym przyczyny tej zmiany i jej wptyw na pozycje sprawozdania finanso-
wego?

W przypadku spétki Stopklatka SA odpowiedz na oba pytania jest twierdzaca
— zakres ujawnien w tym zakresie jest na wlasciwym poziomie. Podobnie jest w od-
niesieniu do spotki Mabion SA — zmiana polityki rachunkowosci takze dotyczyta
przejscia na MSR/MSSF.

Kolejnym punktem analizy byty sformutowania powigzane z kategorig wyniku
z lat ubieglych. Okazuje si¢, ze wynik z lat ubiegtych nie jest prezentowany jedno-
licie. W jednostkach objetych badaniem wystapily nastepujace sformutowania doty-
czace tytulowego zagadnienia:

a) ,,zyski zatrzymane” (rozumiane w roézny sposob — niektore jednostki wyka-
zuja w tej pozycji wynik z lat ubieglych oraz wynik roku biezacego, inne z kolei
wylacznie niepodzielony zysk lub niepokryta strate);

b) ,,niepodzielony wynik finansowy” i oddzielnie ,,wynik finansowy roku bie-
z3cego’’;

c) ,,zysk/strata z lat ubieglych i roku biezacego” — w niektorych przypadkach
wykazywane jako agregat, w innych z kolei jako dwie oddzielne pozycje;

d) ,,niepokryte straty” lub ,,skumulowane straty”.

Rozbieznosci dotyczace nazewnictwa lub definiowania pewnych sformutowan
moga utrudni¢ komunikacje z uzytkownikami sprawozdan. Warto zauwazyc¢, ze po-
jeciem ,,zyskow zatrzymanych” zazwyczaj (chociaz nie zawsze) postuguja si¢ spot-
ki, ktore charakteryzowaty sie dodatnig wartoscig tej pozycji. Nie zawsze mozna
jednoznacznie okresli¢, jak ksztattowata si¢ struktura tej pozycji. Tylko jedna spot-
ka, ZUE SA, zaprezentowala szczegdtowa strukture zyskow zatrzymanych w infor-
macji dodatkowe;.

Analiza spotek wchodzacych w sktad proby badawczej pokazuje, ze korekty ble-
du lat ubiegltych czy zmiany polityki rachunkowosci nie sg zdarzeniami, ktore naj-
czesciej warunkuja zmiany wartosci zyskow zatrzymanych. Jezeli jednak zdarzenia
te wystepuja, zakres ujawnien zazwyczaj jest wystarczajacy. Podstawowg determi-
nantg ksztattujacg zmiany wartosci kategorii zyskow zatrzymanych jest przewaznie
zysk/strata biezacego okresu. Dodatkowo spotki w r6zny sposob prezentuja wynik
z lat ubieglych — cze$¢ z nich jako oddzielng pozycje, cze$¢ jako sktadowa pozycji
zyskow zatrzymanych, co moze wprowadzac¢ w btad uzytkownikow raportow finan-
sowych.
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5. Zakonczenie

Analiza obowiazujacych przepisoéw prawnych i literatury oraz przeprowadzone ba-
dania empiryczne pozwalajg na sformutowanie nastepujacych wnioskow:

1. Analiza zapisow MSR/MSSF wykazata, ze jednoznaczne zdefiniowanie pojecia
,,Zyskow zatrzymanych” i okreslenie jego struktury jest trudne. Wynika to w szczegol-
nosci ze swobody, jaka tworcy standardéw pozostawili ich uzytkownikom.

2. Istotne zmiany wartosci zyskow zatrzymanych dotyczyty 65% badanych spo-
tek. Czgs¢ z nich byta powigzana ze zmiang polityki rachunkowosci lub zastosowa-
niem korekty btedu z lat ubieglych, jednak jako gtdéwna determinante ksztaltujaca
warto$¢ zyskow zatrzymanych nalezy przyja¢ wynik okresu biezagcego.

3. Zakres ujawnien dotyczacych zmian polityki rachunkowosci oraz korekty bte-
du z lat ubiegltych mozna uzna¢ za wystarczajace.

4. Rozne podejscia do prezentacji kategorii zysku zatrzymanego (w tym takze
wyniku z lat ubieglych) mogg rodzi¢ istotne problemy interpretacyjne u odbiorcow
sprawozdan finansowych.

Nalezy wyjasni¢, ze badanie ma charakter pilotazowy i nie wyczerpuje tematu
analizy ujawnien dotyczacych wyniku z lat ubieglych. Moze zosta¢ przeprowadzone
na szerszej probie badawczej, rowniez z wykorzystaniem szczegdtowej listy pytan
kontrolnych. Innym kierunkiem analiz jest wziecie pod uwage dluzszego okresu
i sprawdzenie, czy spotki wykazujace znaczne zmiany zyskoéw zatrzymanych zo-
staly ukarane przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego za nieprawidtowos$ci w zakresie
stosowania MSR/MSSF.
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