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Wstep

Publikacja Finanse publiczne zostata wydana w ramach Prac Naukowych Uniwer-
sytetu Ekonomicznego we Wroctawiu. Poszczegdlne jej czgéci stanowia dorobek
pracownikéw naukowych najbardziej liczacych si¢ w Polsce o§rodkow naukowych.
Przedstawione opracowania odnosza si¢ do calego spektrum probleméw naukowo-
-badawczych zwigzanych z finansami publicznymi i polityka fiskalng. Poszczegdlni
autorzy prezentuja wyniki swoich badan teoretycznych i empirycznych w zakresie
zarzadzania dochodami i wydatkami budzetu centralnego oraz budzetéw jednostek
samorzadu terytorialnego, w kontekscie zarowno reformy finansow publicznych,
reformy systemu emerytalnego, pomocy publicznej, jak i teoretycznych podstaw re-
alizacji wyznaczonych celow przez narzedzia polityki fiskalne;j.

Niniejsza publikacja jest adresowana do $rodowisk naukowych i studentow
wyzszych uczelni oraz osob, ktore w praktyce gospodarczej maja stycznosc ze stro-
ng dochodowg lub wydatkowa polityki fiskalne;j.

Poszczegolne fragmenty ksigzki byly recenzowane przez profesorow uniwer-
sytetow, w wigkszosci kierownikow katedr finansow, katedr ekonomii oraz poli-
tyki ekonomicznej, ktorym chciatbym podziekowac¢ za rzetelne recenzje. Sktadam
roOwniez wyrazy uznania pracownikom Katedry Ekonomii i Polityki Ekonomiczne;j
Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu oraz pracownikom Wydawnictwa za
wiele wysitku i zaangazowanie, dzigki ktoremu powstata ta publikacja.

Mam glebokie przekonanie, ze ksigzka Finanse publiczne, ktdrg oddajemy
w Panstwa rece, bedzie inspiracjg do dalszych badan i dociekan naukowych oraz do
powstania rownie inspirujacych opracowan w przysziosci.

Jerzy Sokotowski
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Streszczenie: Celem niniejszego opracowania jest analiza zwigzku preferencji podatkowych
z wielkoscig inwestycji przedsigbiorstw w Polsce. Obejmuje to rozwiazania, ktore pozwalaja
na obnizenie wysokosci podatku dochodowego oraz stawki tegoz podatku. Zastosowang me-
toda badawcza jest gldwnie analiza statystyczna, zardbwno podstawowa, jak i wielowymiaro-
wa. Autorom nie powiodlo si¢ skonstruowanie modelu ekonometrycznego, ale wczesniejsze
analizy wskazuja na istotny zwigzek migdzy poziomem inwestycji w sektorze prywatnym
i poziomem inwestycji w przemysle ogdtem a wigkszoscig wybranych instrumentéw podat-
kowych. Stwierdzono rowniez, iz jest on silniejszy niz w przypadku innych czynnikow, ktore,
zgodnie z literaturg przedmiotu, powinny by¢ zwigzane z inwestycjami.

Stowa kluczowe: preferencje podatkowe, inwestycje przedsigbiorstw, tax expenditures, po-
datki, polityka ekonomiczna.

Summary: The aim of this study is to analyze the relationship of the fiscal instruments and
the level of the investments of companies in Poland. This includes means that allow to reduce
the amount of income tax and the level of that tax. The applied research method is mainly
statistical analysis both fundamental and multidimension. The authors failed to construct an
econometric model but previous analyzes indicate a significant relationship between the level
of the investments in the private sector and the level of general investments in industry and the
majority of the selected fiscal instruments. It was also found that it is stronger than for other
factors which should be associated with the investments, according to the literature.

Keywords: taxes, investments, tax expenditures.
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1. Wstep

Polityka ekonomiczna stanowi obszar zainteresowania wielu podmiotéw, do kto-
rych zalicza si¢ gtdownie przedsigbiorstwa, zar6wno prywatne, jak i panstwowe, oraz
osrodki naukowe. Przedmiotem zainteresowania tych ostatnich sg cele tej polityki,
metody ich osiagnigcia oraz rezultaty. Dotyczy to rowniez polityki przemystowej,
ktora wplywa na decyzje inwestycyjne podejmowane przez przedsigbiorstwa. Obej-
muje ona trzy podstawowe typy oddziatywania: stosowanie bodzcow, regulacji oraz
oddziatywanie bezposrednie [ Winiarski (red.) 1996]. Do tych pierwszych zalicza si¢
m.in. preferencje podatkowe', takie jak zwolnienia czy ulgi podatkowe. Powoduja
one znaczace uszczuplenie przychodow do budzetu panstwa, a ich wartos¢ ciggle
rosnie. Tylko w 2013 r. warto$¢ preferencji podatkowych w obszarze gospodarka
wyniosta 15 mld zt, co stanowito prawie 5,5% przychodoéw budzetu panstwa i 0,92%
PKB [Ministerstwo Finansow 2014]. Ich oddzialywanie na przedsi¢biorstwa pozo-
staje jednak wcigz przedmiotem badan.

Preferencje podatkowe stanowia jeden z elementow tax expenditures [Wy-
szkowski 2010], czyli rozwigzan, ktére powoduja odejscie od zasad ogodlnych obo-
wigzujacych przepisow w celu wspierania wybranych rodzajow dziatalnosci lub
okreslonych podatnikow. Efektem wymienionych rozwigzan jest utrata czesci przy-
chodéw dla rzadu i ograniczenie wysokosci podatku dla podatnikow [Wyszkowski
2010]. Oznacza to konflikt migdzy funkcjg stymulacyjng a funkcjg fiskalng podat-
kéw [Zbroinska 2008]. Jednoczesnie obcigzenia fiskalne pozostatych podatnikéw
moga wzrosna¢ albo wysoko$¢ wydatkéw rzadowych moze zosta¢ zmniejszona
[Wyszkowski 2010]. W celu utrzymania tych ostatnich na niezmienionym poziomie
rzad moze zdecydowac, iz utracone przychody zostang zrownowazone przez zwigk-
szenie dtugu publicznego.

Podnosi si¢ rowniez kwestie, iz decyzje firm sg podyktowane jedynie checig
zmniejszenia wysokosci naleznego podatku, a nie efektywnos$cia ekonomiczna
[Zbroinska 2008]. Badania przeprowadzone przez M. Walicka w$rod matych przed-
siebiorstw na Podlasiu potwierdzaja te tezg [Walicka 2007]. Jednakze zauwaza ona,
iz odwrotna strategia wystepuje w duzych firmach [Walicka 2012]. Podobny zarzut
moze pojawi¢ si¢ jednak w przypadku bezposrednich wyptat z budzetu — decyzje
przedsigbiorcéw moga by¢ motywowane checig przerzucenia czgsci kosztow na fi-
nanse publiczne.

Niemniej jednak preferencje podatkowe sa stosowane w wielu panstwach na
$wiecie [Matejun 2015], w tym réwniez w Unii Europejskiej (UE), a zatem row-
niez w Polsce [Wozniak 2012]. A. Wyszkowski identyfikuje nastepujace przyczy-
ny stosowania wymienionych preferencji: historyczne, ekonomiczne, spoteczne
1 polityczne. Najbardziej kontrowersyjne sg jednak te ostatnie, gdyz wigza si¢ one

!'W literaturze przedmiotu uzywa si¢ rowniez okre$lenia ,,instrumenty podatkowe”. W artykule
zastosowano wigc te pojecia zamiennie. Por. m.in.: [Chmiel 1997; Budlewska 2013].
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z mozliwoséciami nacisku réznych grup spotecznych na politykow. Postuluje on za-
tem potrzebg prawidlowej identyfikacji tax expenditures w Polsce oraz porownanie
skutecznosci 1 efektywnosci tych rozwigzan z bezposrednimi wydatkami budzeto-
wymi [Wyszkowski 2010]. Pierwszy z tych postulatow zostat spelniony, gdyz od
2010 r. Ministerstwo Finanséw (MF) publikuje corocznie raport na temat preferen-
cji podatkowych w Polsce. Ponadto Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
wydaje takze co roku raport dotyczacy pomocy publicznej, zawierajacy informacje
m.in. o wysokosci i beneficjentach instrumentow podatkowych. Wstepna analiza
danych przedstawionych w publikacjach MF pozwolita na zidentyfikowanie tych in-
strumentow podatkowych, ktore nie spetniajg swoich celow, gdyz ich zakres wyko-
rzystania przez przedsigbiorcow jest znikomy [Wyszkowski 2012]. Jednakze drugi
postulat dotyczacy skutecznosci i efektywnosci tych rozwiazan nie zostal w catosci
spelniony. Badania na ten temat prowadzone byty dotad tylko przez srodowisko na-
ukowe. Wykorzystywane byty jednak tylko metody badan jakosciowych przy uzyciu
kwestionariusza ankietowego. Temat ten podje¢ta m.in. B. Zbroinska, ktora wykazata,
iz wigkszos$¢ przedsiebiorcow akceptuje wprowadzenie przywilejow podatkowych
oraz ulg inwestycyjnych dla osob zaktadajacych wlasng dziatalnos¢ gospodarcza.
W konkluzji stwierdza ona jednak: ,,W poszukiwaniu rownowagi miedzy kosztami
i korzySciami pojawia si¢ dylemat, jaka polityka podatkowa jest bardziej efektywna:
czy niskich stawek podatkowych i ograniczenia przywilejow, czy wysokich stawek
i rozbudowanego systemu ulg, czy niskich podatkow 1 wysokich sankcji za przestep-
stwa skarbowe? Jednoznacznej odpowiedzi na te pytania nie ma” [Zbroinska 2008].

Probe rozwigzania tego problemu podejmuje G. Gotebiowski. W swojej mo-
nografii, powolujac si¢ na wyniki badan wsrdéd matych i $rednich przedsigbiorstw
(MSP) przeprowadzonych przez innych naukowcow, wskazuje, iz pozadanym kie-
runkiem zmian jest likwidacja ulg podatkowych z jednoczesnym obnizeniem stawki
podatkowej [Gotebiowski 2009]. Wyniki badan M. Wozniaka z 2009 r. na temat
m.in. oceny réznorodnych instrumentéw podatkowych przez MSP nie dajg jednak
tak jednoznacznej odpowiedzi. Ankietowane firmy ocenity bowiem, iz zwolnienia
czy odliczenia podatku dochodowego maja dla nich podobne znaczenie jak obnize-
nie stawki podatkowej [ Wozniak 2011].

Podsumowujac, nalezy stwierdzié, iz w duzej mierze nadal aktualna pozostaje
opinia, ze wiedza na temat reakcji polskich przedsigbiorstw na m.in. polityke fiskal-
ng jest bardzo intuicyjna i modelowo-podrecznikowa [Noga 2000].

W zwiazku z powyzszym celem niniejszego opracowania jest analiza zwigz-
ku instrumentdéw podatkowych z wielkos$cia inwestycji przedsigbiorstw w Polsce.
Obejmuje to rozwigzania, ktore pozwalaja na obnizenie wysoko$ci podatku docho-
dowego oraz stawki tegoz podatku. Przyjeto zatem nastgpujace pytania badawcze:

» czy preferencje podatkowe sg zwigzane z wielko$cig inwestycji przedsigbiorstw,

a jezeli tak, to ktore,

* jakie inne czynniki sg zwigzane z wielko$cig inwestycji przedsi¢biorstw i czy
zwigzek ten ma wplyw silniejszy czy stabszy niz w przypadku instrumentow
podatkowych?
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Zastosowang metodg badawcza jest gtdwnie analiza statystyczna, zardowno pod-
stawowa, jak i wiclowymiarowa. Metoda ta stosowana jest wszedzie tam, gdzie cho-
dzi o poznanie prawidtowosci w zakresie zjawisk masowych. Wybrano t¢ metode,
gdyz umozliwia badanie problemow ekonomicznych, demograficznych czy socjolo-
gicznych. Pozwolila na przeanalizowanie zebranych danych empirycznych, a otrzy-
mane wyniki umozliwity wyciagniecie przedstawionych w zakonczeniu wnioskow.

2. Systematyka instrumentow podatkowych
i ich znaczenie dla przedsi¢biorstw

Preferencje podatkowe mozna podzieli¢ na podmiotowe, przedmiotowe i podmio-

towo-przedmiotowe. Podziat ten wigze si¢ z pojeciem ulgi podatkowej, ktora jest

jednak dos¢ czesto mylona z pojgciem zwolnienia podatkowego. Jakkolwiek w lite-
raturze przedmiotu spotkaé si¢ mozna z réznymi definicjami wyzej wymienionych
pojec, to mozna przyjac, ze:

* ulga podatkowa to przewidziane w przepisach prawa podatkowego odliczenia,
obnizki albo zmniejszenia, ktorych zastosowanie powoduje obnizenie podstawy
opodatkowania lub wysokosci podatku;

* zwolnienie podatkowe sprowadza si¢ do tego, ze panstwo w ramach prowadzo-
nej polityki fiskalnej zwalnia z obowigzku podatkowego pewna grupe podatni-
kéw badz pewng czgs¢ przedmiotu opodatkowania [Cie§lukowski i in. 2012].
Instrumenty podatkowe, stosowane w réznych krajach na §wiecie, mozna usys-

tematyzowac¢ takze, biorgc pod uwage ich cechy charakterystyczne i znaczenie dla

przedsigbiorstw, co zostato przedstawione w tab. 1.

Tabela 1. Systematyka instrumentéw podatkowych wspierajacych inwestycje przedsigbiorstw
na $wiecie

od dziz(ajlillwania Instrument Cechy charakterystyczne
1 2 3
Przedmiot Zwolnienia Zwolnienia dotycza najczesciej jednego rodzaju inwestycji.
podatku z podatku Uniemozliwia to pokrycie ewentualnych strat z tej inwestycji

dochodowego | pozostata dziatalnoscia. W niektorych przypadkach skorzystanie
ze zwolnienia moze okaza¢ si¢ wigc nieoptacalne.

Zwolnienia Zwolnienie z podatku VAT pozwala na oszcz¢dnos$¢ czasu,

z podatku VAT | ktory trzeba przeznaczy¢ na rozliczanie tego podatku, i kosztow
zwigzanych m.in. z uzyskaniem dostgpu do aktualnych
przepiséw oraz ich interpretacji. Instrument ten ma wigksze
znaczenia dla MSP, ktore czesto nie maja odpowiednio
wykwalifikowanej kadry.

Zwolnienia Instrument ten stosowany jest najczesciej na poziomie regionu.
z podatku od Jego znaczenie nie jest bardzo duze, pozwala jednak na
nieruchomosci | obnizenie kosztow ponoszonych przez przedsigbiorstwo.
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Tabela 1, cd.

1 2 3
Podstawa Odliczenia Umozliwia to odliczenie pelnej kwoty lub ustalonej wartosci
podatku inwestycyjne dobra inwestycyjnego od podstawy opodatkowania. Skorzystanie

(od dochodu) z tego instrumentu uzaleznione jest od wypracowania dochodu
réwnego przynajmniej odliczeniu. W innym przypadku firma
moze nie odnie$¢ korzysci lub bedg one niewielkie.

Przyspieszone | Nieliniowe, degresywne odpisy amortyzacyjne od kapitatu
odpisy rzeczowego uzyskiwanego przez inwestycje zmniejszaja dochod
amortyzacyjne | firmy podlegajacy opodatkowaniu. W krotkim okresie czasu
wigksze korzysci odnosza duze firmy. W dtuzszym okresie
odpisy sa korzystniejsze dla MSP, gdyz zwykle krocej uzywaja
one dobr kapitatowych. Nie sg wiec obcigzone wysokim
podatkiem w pdzniejszym okresie uzytkowania dobr.

Skala Obnizenie Zysk akumulowany z przeznaczeniem na inwestycje jest
podatkowa stawki opodatkowany nizej niz cz¢$¢ zysku przeznaczonego na
podatkowej od | konsumpcje lub nie podlega opodatkowaniu. Mozliwo$é
akumulowanego | finansowania rozwoju z zysku zatrzymanego jest istotna

zysku zwlaszcza dla MSP, ktore maja wigksze niz duze firmy trudnosci
z uzyskaniem kredytu bankowego.

Zobowigzania | Ulgi podatkowe | Kwota inwestycji jest odejmowana od warto$ci naliczonego
podatkowe (odliczenie od | podatku. Skorzystanie z ulgi jest mozliwe w przypadku
podatku) wypracowania dochodu, od ktérego naliczony zostat podatek
w wysokos$ci co najmniej warto$ci inwestycji.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: [Chmiel 1997; Wozniak 2012].

Najpowszechniejszymi instrumentami w Unii Europejskiej sa przyspieszone od-
pisy amortyzacyjne i odliczenia inwestycyjne. Stosowane sg one zarowno w krajach
Europy Zachodniej, jak i panstwach przyjetych do UE w 2004 r. [Wozniak 2012].
Tak duzy zakres stosowania instrumentow podatkowych potwierdza zasadno$¢ celu
badan podjetych w niniejszym opracowaniu.

3. Analiza statystyczna

W celu zobrazowania omawianych zagadnien zebrano dane (z lat 2006-2014) do-
tyczace:

1) poziomu inwestycji w przemysle (w tym w sektorze prywatnym i publicz-
nym) [GUS 2007-2015a];

2) kwot wykorzystanych instrumentéw podatkowych oraz wysokosci stawek
podatku PIT i CIT [http://www.finanse.mf.gov.pl/cit/statystyki, http://www.finanse.
mf.gov.pl/pit/statystyki];

3) innych czynnikow, ktore maja zwigzek w wielko$cig inwestycji, zgodnie
z literaturg przedmiotu [Begg i in. 2007; Krugman, Wells 2012]:

* wskaznikoéw koniunktury konsumenckiej [http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/
koniunktura/],
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» wskazniki koniunktury w przemysle [http://www.nbp.pl/home.aspx?c=/ascx/ko-
niunktura_prezentacja.ascx],

* oprocentowanie kredytow $rednio- i dlugoterminowych dla przedsi¢biorstw
[http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna i bankowa/oprocento-
wanie_n.html],

* badania ankietowe NBP na temat sytuacji na rynku kredytowym [http://www.
nbp.pl/home.aspx?f=/systemfinansowy/kredytowy.html],

* oszczednosci brutto gospodarstw domowych [GUS 2007-2015b],

» wskaznik PPI [http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ceny-handel/ceny/].
Prezentowane w artykule dane dotyczg podmiotow gospodarczych prowadza-

cych, zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnos$ci (PKD 2007), dziatalno$¢ w za-

kresie sekcji: ,,Gornictwo i wydobywanie”, ,,Przetworstwo przemystowe”, ,,Wy-
twarzanie 1 zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, par¢ wodna, goraca wodg

i powietrze do uktadow klimatyzacyjnych” oraz ,,Dostawa wody; gospodarowanie

$ciekami i odpadami oraz dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja”. W zakresie produk-

cji wyrobow dane dotyczg podmiotow produkujacych wyroby przemystowe, nie-

zaleznie od rodzaju prowadzonej dziatalnosci sklasyfikowanej wedtug PKD 2007

[GUS 2007-2015a].

,»Pod pojeciem podmiotow gospodarczych rozumie si¢ podmioty prowadza-
ce dziatalnos¢ gospodarcza (produkcyjng i ustugowa) na wiasny rachunek w celu
osiggnigcia zysku” [GUS 2007-2015a, s. 26]. Pozwolito to na utworzenie zbioru
37 zmiennych, sposrod ktérych 34 mogg stanowi¢ zmienne objasniajgce zmiany po-
ziomu inwestycji w przemysle. Pierwszym, najprostszym etapem analizy, byto obli-
czenie wspotczynnikoéw korelacji liniowej Pearsona. Rezultaty (tab. 2) wskazuja, ze
poziom inwestycji ogétem (10) powigzany jest istotnie z nastgpujacymi zmiennymi:
*  WNT-PIT - odliczeniami wydatkéw na nowe technologie w zeznaniach PIT,

*  SLU-PIT — odliczeniami strat z lat ubiegtych w zeznaniach PIT (wedlug ogolnej
skali podatkowej),

*  SLU-PIT19 — odliczeniami strat z lat ubiegtych w zeznaniach PIT (wedtug linio-
wej skali podatkowej),

e SSE-CIT — wykazanymi w zeznaniach CIT dochodami wolnymi od podatku,
uzyskanymi z dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej na terenie specjalnej stre-
fy ekonomiczne;j,

*  WPSE — wskaznikiem prognoz sytuacji ekonomicznej przedsigbiorstw,

*  WPP — wskaznikiem prognoz popytu,

*  WNZ — wskaznikiem nowych zamowien,

e WPPr — wskaznikiem prognoz produkc;ji,

*  PK-DPKD - przewidywanym popytem na kredyty dlugoterminowe w duzych
firmach.

Z kolei poziom inwestycji w sektorze publicznym (ISPU) jest zwigzany z:

*  SMIN-PIT — stawka minimalng w skali podatkowej w podatku dochodowym od
0s6b fizycznych (PDOF),

*  SMAX-PIT - stawka maksymalng w skali podatkowej w PDOF,
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*  BOSE - wskaznikiem biezacej oceny sytuacji ekonomicznej,

*  WPZ — wskaznikiem prognozy zatrudnienia,

*  WNI — wskaznikiem nowych inwestycji,

*  PK-DPKD - przewidywanym popytem na kredyty dlugoterminowe w duzych
firmach.

Wreszcie poziom inwestycji w sektorze prywatnym (ISPR) skorelowany jest z:
*  WNT-PIT — odliczeniami wydatkéw na nowe technologie w zeznaniach PIT,

e SLU-PIT — odliczeniami strat z lat ubiegltych w zeznaniach PIT (wedlug ogolnej
skali podatkowej),

e SLU-PIT19 — odliczeniami strat z lat ubiegtych w zeznaniach PIT (wedtug linio-
wej skali podatkowej),

* SSE-CIT — wykazanymi w zeznaniach CIT dochodami wolnymi od podatku,
uzyskanymi z dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej na terenie specjalnej stre-
fy ekonomicznej,

*  SSEOLD-CIT — wykazanymi w zeznaniach CIT dochodami spotek zarzadzaja-
cych specjalnymi strefami ekonomicznymi na podstawie przepisow wykonaw-
czych do ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych [Ustawa z 20 pazdzier-
nika 1994],

*  WNT-CIT - odliczeniami wydatkéw na nowe technologie w zeznaniach CIT,

e SLU-CIT - odliczeniami strat z lat ubiegtych w zeznaniach CIT,

*  WPSE — wskaznikiem prognoz sytuacji ekonomicznej przedsigbiorstw.

Analiza wspotczynnikow korelacji pozwala na nastepujace obserwacje:

* poziom ISPU nie jest zwigzany z zadnym elementem instrumentoéw (preferencji)
podatkowych,

» zwigzek ISPU ze stawkami PDOF nalezy uznaé za czysto przypadkowy, biorgc
pod uwagge, ze instytucje publiczne sg zwykle podatnikami podatku dochodowe-
g0 od 0s6b prawnych,

* znaczace 1 zastanawiajace jest, ze korelacje migdzy poziomami inwestycji
a wskaznikami koniunktury konsumenckiej i koniunktury w przemysle sa ujem-
ne — moze to oznaczac, ze oczekiwania konsumentow i producentéw sg odmien-
ne od ich decyzji co do podejmowania inwestycji.

Wspoétezynniki korelacji liniowych w tab. 2 posortowano od najwigkszych do-
datnich do najwigkszych ujemnych. Mozna zaobserwowac, ze najsilniejszy dodatni
zwigzek wystepuje migdzy poziomami inwestycji a dochodami wolnymi od podat-
ku, uzyskanymi z dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terenie specjalnej strefy
ekonomicznej, a wykazywanymi w zeznaniach CIT. W drugiej kolejno$ci mozna
wskaza¢ straty z lat ubieglych odliczane w zeznaniach PIT (wedtlug skali zarowno
ogolnej, jak i liniowej). Z kolei najsilniejszy ujemny zwigzek wystepuje pomigdzy
poziomami inwestycji a r6znymi wskaznikami koniunktury w przemysle. Jest to
do$¢ zaskakujaca obserwacja. Swiadczyé moze ona o tym, ze pesymistyczne oceny
i przewidywania przedsiebiorcow nie pokrywaja si¢ z rzeczywistoscia.
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Na podstawie powyzszych zwigzkow przyjeto takze, ze dalsza analiza zmiennej
ISPU jest niecelowa.

Tabela 2. Istotne korelacje miedzy poziomem inwestycji w przemysle a potencjalnymi zmiennymi
objasniajacymi.

Zmienna 10 Zmienna ISPU Zmienna ISPR
SSE-CIT 0,839884 | SMIN-PIT —-0,684493 SSE-CIT 0,794582
SLU-PIT19 0,773724 | SMAX-PIT —0,684493 SLU-PIT 0,773865
SLU-PIT 0,754204 |BOSE —-0,707043 WNT-PIT 0,731456
WNT-PIT 0,710920 |WPZ —0,728315 SLU-CIT 0,725167
PK-DPKD —0,708267 | WNI —0,766970 SLU-PIT19 0,711507
WPPr -0,747726 |PK-DPKD -0,805847 SSEOLD-CIT 0,692910
WPSE —0,765828 WNT-CIT 0,689110
WNZ —-0,780743 WPSE —0,688536
WPP -0,797809

Zrodto: opracowanie wiasne.

Kolejnym etapem analizy byta analiza skupien. Analiza ta stuzy do organizowa-
nia obserwowanych danych w sensowne struktury lub grupowania danych [StatSoft
2014]. W celu utworzenia pionowego wykresu hierarchicznego wybrano metodg
Warda, ktéra jest traktowana jako bardzo efektywna, gdyz wykorzystujaca do osza-
cowania odlegtosci miedzy skupieniami podejscie analizy wariancji [Ward 1963].
Jako miary odleglo$ci wigzan zastosowano miar¢ 1-7 Pearsona, ktora pozwala po-
rownac¢ zmienne wyrazone w roznych jednostkach miary. Po ustaleniu gornej gra-
nicy odleglosci wigzan na 2 otrzymano podziat na grupy, jak na rys. 1. Widoczne sg
na nim cztery grupy zmiennych. W grupie pierwszej znalazta si¢ tylko jedna zmien-
na zwigzana z ISPR. W grupie drugiej wszystkie zmienne sg powigzane z ISO lub
ISPR. Dla odmiany w grupie trzeciej nie ma ani jednej zmiennej zwigzanej z ISO
lub ISPR. Wreszcie w grupie czwartej jest pig¢ zmiennych powigzanych z ISO lub
ISPR. Zauwazy¢ mozna, ze zmienne obrazujace preferencje podatkowe znalazly si¢
gtéwnie w grupie drugiej. Liczac korelacje w obrebie tej grupy, stwierdzono, ze pra-
wie wszystkie zmienne sg ze sobg istotnie skorelowane.

Nastepnym etapem analizy bylo skalowanie wielowymiarowe. Ogdlnie celem tej
analizy jest ujawnienie waznych, ukrytych wymiarow, ktore pozwola na wyjasnienie
obserwowanych podobienstw lub réznic (odlegtosci) migdzy badanymi zmiennymi
[StatSoft 2014]. Do analizy wybrano wszystkie zmienne, facznie ze zmiennymi opi-
sujacymi wielkos¢ wydatkow na inwestycje. Jako konfiguracje poczatkows przyjeto
standardowg konfiguracje Guttmana-Lingoesa, a proces estymacji osiaggnagt zbiez-
nos$¢ po 16 iteracjach. Na rysunku 2 przedstawiono wynik konfiguracji koncowej
w dwodch wymiarach.
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Rys. 1. Analiza skupien — wykres hierarchiczny grupowania zmiennych

Zrbdto: opracowanie wilasne.

Na podstawie otrzymanych wynikéw estymacji, takich jak: wspolczynnik
STRESS (0,153), wspotczynnik alienacji (0,165), diagram Sheparda, uzyskane od-
wzorowanie mozna uznac¢ za przecig¢tne. Na rysunku 2 mozna jednak wyraznie zoba-
czy¢, ze zmienne tworzg kilka grup, podobnych jak w analizie skupien. Jedna grupa
to zmienne dotyczace instrumentow podatkowych, a dwie kolejne to mieszane gru-
py, w ktorych znalazty si¢ zmienne dotyczace koniunktury konsumenckiej, koniunk-
tury w przemysle oraz badan ankietowych przeprowadzanych przez NBP na temat
sytuacji na rynku kredytowym. Zmiennymi wyraznie odstajagcymi od innych sa np.:
ISPU, wskaznik PPI, oprocentowanie kredytow $rednio- i dlugoterminowych dla
przedsigbiorstw. Potwierdzil si¢ wigc wniosek wyciagnigty podczas analizy wspot-
czynnikow korelacji, ze analiza zmiennej ISPU jest niecelowa.

Jednym z istotnych elementoéw skalowania wielowymiarowego jest interpretacja
otrzymanych w konfiguracji koncowej wymiaréw. Podejmujac probe takiej interpre-
tacji, mozna przypuszczaé, ze wymiar 1 to pewna miara podobienstw zmiennych,
zblizona do wspotczynnika korelacji liniowej pomiedzy poszczegdlnymi zmiennymi.
Trudniej zinterpretowa¢ wymiar 2. Po kilku dodatkowych analizach wydaje sig¢, ze
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Rys. 2. Skalowanie wielowymiarowe — konfiguracja koncowa

Zrodto: opracowanie wiasne.

wymiar ten pokazuje miarg zblizona do sumy wszystkich wspotczynnikow korelacji

danej zmiennej z pozostatymi.

Ostatnim etapem analizy statystycznej byla proba podjecia skonstruowania
jednoréwnaniowego modelu ekonometrycznego opartego na regresji wielorakiej.
Jako zmienna objasniang przyje¢to zmienng ISPR. Potencjalne zmienne objasniaja-
ce podzielono na grupy, wykorzystujac wczesniej przeprowadzone analizy. Wybo-
ru zmiennych reprezentujacych dang grupe dokonano metoda $rodkéw ciezkosci.
Metoda ta polega (dla grup wiecej niz dwuelementowych) na wyborze tej zmien-
nej, ktorej suma odlegtosci od pozostalych zmiennych w grupie jest najmniejsza.
Niestety nie udato si¢ uzyska¢ zadowalajacego wyboru. Odwotujac si¢ do rys. 1,
stwierdzono, ze:

* w grupie 1 jedyna zmienna istotnie skorelowana z ISPR jest zmienna SSEOLD-
-CIT, ale dla tej zmiennej suma odlegtosci od pozostatych zmiennych w grupie
jest najwigksza, a nie najmniejsza — zmienna nie nadaje si¢ wigc na reprezen-
tanta,
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e w grupie 3 nie ma zadnej zmiennej istotnie skorelowanej z ISPR,

* w grupie 4 jedyng zmienng istotnie skorelowang z ISPR jest zmienna WPSE, ale
dla tej zmiennej suma odleglosci od pozostatych zmiennych w grupie nie jest
najmniejsza — zadna zmienna nie nadaje si¢ zatem na reprezentanta.

Dokonano wigc zmiany zmiennej objasnianej z ISPR na 1O. Dato to nieco lepsze
rezultaty. Dobierajac, ta samg metoda co uprzednio, zmienne objasniajgce, pominie-
to grupy 1 i 3, gdyz nie ma w nich zmiennych istotnie skorelowanych z 10. Z grupy
2 wybrano zmienng SLU-PIT, a z grupy 4 zmienng WPP. Otrzymany model daje
wspotczynnik korelacji wielokrotnej R = 0,855(R*=0,731). Speliony jest tez waru-
nek koincydencji, czyli [Hellwig 1976]:

sign(r(x;, y)) = sign(p),

gdzie: sign(r(xj, y)) — znak wspotczynnika korelacji migdzy zmienng objasniang
a objasniajaca; sign(f) — znak wspotezynnika beta w modelu ekonometrycz-
nym przy zmiennej objasniajace;j.

Niestety, same wspotczynniki beta okazaly si¢ nieistotne ze statystycznego
punktu widzenia przy zatozonym poziomie istotnosci p < 0,05.

4. Zakonczenie

Zagadnienia zwigzku pomiedzy instrumentami podatkowymi a inwestycjami przed-
siebiorstw nie byly dotad przedmiotem znacznego zainteresowania ze strony in-
stytucji panstwowych. Glowny nacisk ktadzie si¢ m.in. na dotacje inwestycyjne,
zwlaszcza wspotfinansowane ze srodkow UE. Sytuacja ta jest do$¢ powszechna,
mimo tego, iz istniejgce w Polsce preferencje podatkowe powodujg znaczne uszczu-
plenie przychodéow budzetowych. W artykule podjeto zatem probg odpowiedzi na
pytanie o zwigzek pomigdzy wymienionymi instrumentami a wielkoscig inwestycji
przedsigbiorstw.

Podsumowujac analizg statystyczng, mozna stwierdzi¢, ze co prawda nie po-
wiodlo si¢ skonstruowanie modelu ekonometrycznego, ale wczesniejsze analizy
wskazuja na istotny zwigzek mi¢dzy poziomem inwestycji w sektorze prywatnym
1 poziomem inwestycji w przemysle ogdtem a wigkszoscig wybranych instrumentow
podatkowych. Stwierdzono réwniez, iz jest on silniejszy niz w przypadku innych
czynnikow, ktore, zgodnie z literatura przedmiotu, powinny by¢ zwiazane z inwe-
stycjami. By¢ moze posiadanie dtuzszego szeregu czasowego danych umozliwitoby
na przyklad skonturowanie wspomnianego wczesniej modelu ekonometrycznego.
Nie jest to w tej chwili mozliwe ze wzgledu na trudnosci z dotarciem do takich kom-
pletnych danych. Problemem sg tez zmiany w systematyce obliczania np. wartosci
produkcji przemystowej. Nalezatoby tez rozwazy¢ analize danych dotyczacych na
przyktad poszczegolnych sektorow przemystu.
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Whioski te sklaniajg do stwierdzenia, iz istnieje potrzeba dalszych, poglegbio-
nych badan podj¢tej tematyki.
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