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Wstep

Globalizacja i zwigzana z nig swoboda przeptywu kapitatu, a takze rosngca rola
sfery finansowej i kryteriow finansowych w funkcjonowaniu gospodarki wigza si¢
z systematycznym wzrostem liczby podmiotéw dokonujacych transakcji na rynkach
kapitatowych. W efekcie obserwuje si¢ coraz wiekszy wptyw operacji finansowych
na wynik finansowy jednostek, szczegodlnie tych spoza sektora finansowego, jak
rowniez wzrost udziatu aktywow finansowych w ich majatku.

Cechg charakterystyczng aktywow finansowych jest szerokie zrdéznicowanie
celow ich posiadania. Mogg one by¢ nabywane w celach inwestycyjnych, oszczed-
nos$ciowych, spekulacyjnych, jako zabezpieczenie nadmiaru srodkéw lub zabez-
pieczenie innych transakcji, moga tez shuzy¢ zwiekszeniu wartosci danej jednostki.
Niejednolito$¢ celow posiadania aktywow finansowych skutkuje zréznicowaniem
w zakresie ich klasyfikacji. Sposob klasyfikacji natomiast determinuje sposob ich
wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

W niniejszej publikacji znalazty si¢ opracowania dotyczace kazdego z tych za-
gadnien. Klasyfikacja, wycena, prezentacja w sprawozdaniu finansowym oraz kwe-
stie podatkowe zwiagzane z aktywami finansowymi maja wciaz charakter dyskusyjny
i wywoluja wiele watpliwosci natury zar6wno teoretycznej, jak i praktyczne;j.

Uwaga autoréw zostata skupiona migdzy innymi na nowym podejsciu do
klasyfikowania i wyceniania aktywow finansowych, ktére zaprezentowano
w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 9. Standard
ten zasadniczo zmienia dotychczasowe kryteria klasyfikacji i wyceny aktywow fi-
nansowych, ktére byty dotychczas krytykowane za brak przejrzystosci i zbyt duza
szczegotowos¢ uregulowania. Nowe zasady klasyfikacji aktywow finansowych
maja si¢ opierac na biznesowym modelu zarzadzania przyjetym przez kierownictwo
jednostki, ktéry moze polegac¢ na utrzymywaniu aktywow finansowych w celu uzy-
skiwania umownych przeptywow pieni¢znych albo na dokonywaniu ich sprzedazy.
Autorzy, ktorzy podjeli niniejsza tematyke, prowadza w swoich artykutach dyskusje
nad skutkami wprowadzenia nowych kryteriow klasyfikacji, szczegdlnie w zakresie
zasad wyceny, proponujac rowniez wlasne rozwigzania.

Logiczng konsekwencja podjgcia przez kierownictwo jednostki decyzji doty-
czacych klasyfikacji 1 wyceny aktywow finansowych jest ich prezentacja w spra-
wozdaniu finansowym. Autorzy, ktorzy przeprowadzili badania w zakresie ujawnien
aktywow finansowych dokonywanych przez spotki notowane na warszawskiej giet-
dzie, jak réwniez na gietdach europejskich zgodnie podkreslaja, ze zakres i sposob
prezentacji informacji o aktywach finansowych jest bardzo zréznicowany i czesto
nie odpowiada wymogom zawartym w regulacjach prawnych i standardach rachun-
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kowosci. Utrudnia to istotnie porownywanie sprawozdan finansowych i negatywnie
wplywa na ich uzytecznos¢ decyzyjna.

W kregu zainteresowan kilku autoréw znalazty si¢ roOwniez rozwazania nad po-
datkowym aspektem posiadania aktywow finansowych. Wskazuja oni na brak pre-
cyzyjnych definicji dotyczacych aktywow finansowych w prawie podatkowym, co
wywotuje watpliwosci interpretacyjne oraz prowadzi do naduzy¢ zar6wno ze strony
podatnika, jak i organow podatkowych. Dlatego tez kierownik jednostki, dokonujac
analizy konsekwencji podatkowych kazdej zawieranej transakcji, jest zmuszony do
korzystania z interpretacji prawa podatkowego oraz bazy orzeczen i wyrokoéw sgdow
administracyjnych, ktore nie sg ze sobg spojne.

Zagadnienia klasyfikacji, wyceny i prezentacji aktywow finansowych w spra-
wozdaniach finansowych sg rowniez aktualne w krajach Europy Wschodniej — na
Biatorusi i w Rosji. Autorzy artykutdéw dotyczacych tych krajow opisuja gtownie
problemy zwigzane z wdrozeniem i stosowaniem regulacji mig¢dzynarodowych,
uznajgc jednoczesnie, ze wynikaja one z niedostosowania lub braku regulacji krajo-
wych w zakresie aktywdw finansowych.

W niniejszej publikacji znalazly si¢ ponadto opracowania dotyczace szczegol-
nych zagadnien zwigzanych z aktywami finansowymi, w tym np. wyceny aktywow
finansowych posiadanych przez banki czy tez polityki rachunkowos$ci w zakresie
aktywow finansowych prowadzonej przez jednostki sektora finanséw publicznych.

Redaktorzy dzigkujg autorom za interesujacg prezentacje swoich pogladow na-
ukowych i wynikéw badan, a recenzentom za istotne uwagi i opinie. Zycza tez czy-
telnikom wzbogacajacej wiedzg lektury.

Zbigniew Luty, Aleksandra takomiak, Alicja Mazur
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Streszczenie: Celem niniejszego artykutu jest przedstawienie i syntetyczne omowienie naj-
wazniejszych zmian w zakresie ujmowania, wyceny i prezentacji instrumentow finansowych
w $wietle nowego MSSF 9. Autor zamierza takze zwrdci¢ uwage na skutki finansowe zasto-
sowanych w nowym standardzie zmian.
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Summary: The aim of the following paper is to present and discuss in a concise form the
most important changes in the scope of the understanding, evaluation and presentation of
financial assets in the face of the new IFRS 9. The author’s aim is to point out the financial
consequences of the changes made to the new standard.

Keywords: International Financial Reporting Standards, financial assets, valuation models,
fair value.

1. Wstep

W zwiazku z powszechna krytyka Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
(MSR) 39 ze strony sporzadzajacych sprawozdania finansowe i ich uzytkownikow,
ktorzy zarzucali zbytnig ztozono$¢, szczegdlowos¢ oraz brak elastycznosci i przej-
rzystosci dotychczasowych jego wymogdéw, Rada Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci (RMSR) od 2008 r. podjeta prace, majace na celu opracowanie cat-
kiem nowego standardu poswigconego instrumentom finansowym. Prace nad no-
wym Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 9
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,Instrumenty finansowe” zostaty podzielone na 3 glowne etapy, dotyczace nastepu-
jacych zagadnien:
» klasyfikacja i wycena aktywow i zobowigzan finansowych — rozdziaty wydano

odpowiednio w listopadzie 2009 r. oraz pazdzierniku 2010 r.;

* rachunkowo$¢ zabezpieczen — rozdziat opublikowano w listopadzie 2013 r.;
* utrata warto$ci instrumentow finansowych — rozdziat opublikowano w lipcu

2014 r. wraz z uchwaleniem ostatecznej wersji MSSF 9.

W zakresie powyzszych zagadnien wprowadzono znaczne zmiany w stosunku
do dotychczasowych rozwigzan obowigzujacych w MSR 39, a takze w krajowym
rozporzadzeniu dotyczacym instrumentdéw finansowych [Rozporzadzenie MF z dnia
12.12. 2001 r.], ktére zasadniczo pokrywa si¢ z tym standardem. Nalezy przy tym
doda¢, ze zmiany dotycza tylko MSR 39, gdyz nadal begdzie obowigzywal MSR
32: , Instrumenty finansowe — prezentacja” oraz MSSF 7: , Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji”.

Uchwalony przez RMSR nowy MSSF 9 bedzie obowigzywat w krajach Unii
Europejskiej (UE) od 1 stycznia 2018 1., jezeli tylko zostanie przyjety przez Komisje
Europejska.

Celem niniejszego artykulu jest syntetyczne omowienie najwazniejszych rdznic
w zakresie uyymowania, wyceny i prezentacji aktywow finansowych miedzy MSSF 9
a MSR 39. Autor zamierza takze zwroci¢ uwage na skutki finansowe zmian zastoso-
wanych w nowym standardzie.

Przy opracowywaniu niniejszego artykutu wykorzystano metode analizy lo-
gicznej. Dla osiggniecia celu artykutu zastosowano takze metode analizy i krytyki
pismiennictwa, a w szczegdlnosci analizie krytycznej poddano przedmiotowe stan-
dardy (MSSF 9 i MSR 39), dotyczace instrumentow finansowych.

2. Najwazniejsze zmiany wedlug MSSF 9

Nowy standard bedzie miat najwigkszy wplyw na banki i towarzystwa ubezpiecze-
niowe, ale bedzie on takze istotny dla innych jednostek posiadajgcych znaczacy
portfel aktywow czy zobowigzan finansowych. To, jak duzy bedzie ten wptyw, za-
leze¢ bedzie od rodzaju aktywow (zobowigzan) finansowych utrzymywanych przez
jednostke, a takze od modelu biznesowego stosowanego przez jednostke do zarza-
dzania nimi.
Do najwazniejszych zmian przyjetych w MSSF 9, w poréwnaniu z obecnie obo-
wigzujacymi rozwigzaniami w $wietle MSR 39, nalezy zaliczy¢:
* wprowadzenie nowych wymagan dotyczacych klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych,
* ustalenie nowych kryteriow wyceny po koszcie zamortyzowanym (w skorygo-
wanej cenie nabycia),
* wprowadzenie nowej kategorii wyceny — w wartosci godziwej przez inne catko-
wite dochody (WGpICD),
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e ograniczenie oceny utraty wartosci do aktywow finansowych wycenianych po
koszcie zamortyzowanym,

» likwidacj¢ kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,

» likwidacje kategorii aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wyma-
galnosci,

* climinacj¢ wbudowanych instrumentéw pochodnych w aktywa finansowe,

* climinacj¢ wyceny nienotowanych inwestycji kapitatowych po koszcie (w cenie
nabycia), z uwzglednieniem utraty wartosci.

MSSF 9 zastepuje zroznicowane zasady klasyfikacji i metody wyceny wyni-
kajace z MSR 39 jednym modelem, przewidujacym tylko dwie kategorie aktywow
finansowych: wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu oraz wyceniane wedtug
warto$ci godziwej. Glowne postanowienie nowego standardu jest takie, ze aktywa
finansowe powinny by¢ klasyfikowane na podstawie nastgpujacych kryteriow:

a) modelu biznesowego, ktory ma zastosowanie w odniesieniu do danego sktad-
nika aktywow finansowych oraz

b) charakterystyki umownych przeplywow pieni¢znych z danego sktadnika ak-
tywow finansowych.

Omawiany standard preferuje generalnie wyceng aktywdw finansowych w war-
tosci godziwej. Instrumenty finansowe beda wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu tylko wowczas, gdy spetnione zostang dwa kryteria:

a) celem modelu biznesowego jest utrzymywanie instrumentéw finansowych
w celu uzyskania przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy oraz

b) przeptywy pieni¢zne wynikajace z umowy dotyczacej danego instrumentu
dtuznego obejmuja wylacznie sptaty kapitatu i odsetek.

Nowy standard znosi wymog wydzielania wbudowanych instrumentow pochod-
nych z podstawowego instrumentu finansowego. Wymaga on, aby kontrakt hybrydo-
wy byt w catosci klasyfikowany jako wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu
lub wedtug wartosci godziwej. Wigkszos¢ wbudowanych instrumentéw pochodnych
wprowadza zmienno$¢ przeptywow pieni¢znych. Nie jest to zgodne z zatozeniem,
ze umowne przeplywy pieni¢zne zwigzane z danym instrumentem obejmuja wy-
tacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, dlatego wiekszo$¢ kontraktow hybrydowych,
gdzie kontrakt podstawowy jest aktywem finansowym, bedzie wyceniana w catosci
wedtug wartosci godziwe;j.

Dwa z trzech istniejacych kryteriow opcji wyceny w wartosci godziwej staja
si¢ zbedne wraz z wprowadzeniem MSSF 9, poniewaz model biznesowy oparty na
wartosci godziwej wymaga prowadzenia rachunkowosci instrumentéw finansowych
wedtug tej warto$ci, a kontrakty hybrydowe sg klasyfikowane jako catos¢. Przypo-
mnijmy, ze naznaczania (przy poczatkowym ujeciu) instrumentéw finansowych jako
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy (WGpWF) mozna doko-
nywaé¢ w §wietle MSR 39, jezeli [Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej 2007, MSR 39, paragraf 9]:
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1) zarzadzanie aktywami (zobowigzaniami) finansowymi oceniane jest na pod-
stawie wartosci godziwej,

2) instrument finansowy zawiera wbudowany instrument pochodny, ktory nale-
zy wycenia¢ w wartosci godziwe;j,

3) takie naznaczenie eliminuje lub znacznie zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie
wyceny instrumentow finansowych.

Warunek trzeci zastosowania opcji wartosci godziwej wynikajacy z MSR 39
zostal przeniesiony do nowego standardu, tzn. kierownictwo jednostki moze nadal
wycenia¢ aktywa finansowe w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
W momencie poczatkowego ujecia, o ile mozna w ten sposéb znacznie zredukowaé
niedopasowanie ksiggowe, ktore wystapitoby, gdyby dany sktadnik aktywow finan-
sowych byl wyceniany po koszcie zamortyzowanym. Ujecie aktywow finansowych
w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat pozostaje nadal nieodwotalne.

MSSF 9 zakazuje zmian klasyfikacji, z wyjatkiem rzadkich przypadkow, gdy
zmienia si¢ model biznesowy jednostki. W takim przypadku wymagana jest pro-
spektywna reklasyfikacja instrumentéw finansowych, na ktére ta zmiana ma wptyw.

Kryteria klasyfikacji wynikajace z MSSF 9 wskazuja, ze wszystkie inwestycje
w instrumenty kapitalowe nalezy wycenia¢ wedtug wartosci godziwej. Kierownic-
two moze jednak wykazywac niezrealizowane i zrealizowane zyski i straty z tytutu
wyceny do warto$ci godziwej inwestycyjnych instrumentow kapitalowych nieprze-
znaczonych do obrotu w innych catkowitych dochodach. Taka klasyfikacja jest moz-
liwa w momencie poczatkowego ujecia dla kazdego instrumentu osobno, bez moz-
liwosci pozniejszej reklasyfikacji i wyceny przez rachunek zyskéw i strat. Dochod
dywidendowy z takich inwestycji nalezy nadal wykazywa¢ w rachunku zyskow
i strat zgodnie z MSR 18: ,,Przychody”.

3. Klasyfikacja i reklasyfikacja aktywow finansowych

Wedtug MSR 39 aktywa finansowe nalezy kwalifikowa¢ do nastepujacych 4 kate-
gorii [Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej 2007 MSR 18,
paragraf 30]:

» aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozyczki udzielone i naleznos$ci wlasne,

» aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

» aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Zakwalifikowanie instrumentu do okreslonej kategorii jest uzaleznione glownie
od celu przeprowadzonej inwestycji finansowej i przeznaczenia nabytego instru-
mentu finansowego.

Nowa klasyfikacje instrumentow finansowych w my$l MSSF 9 wraz ze wska-
zaniem metody wyceny na dzien bilansowy prezentuje rys. 1. Jak juz powiedziano
wyzej 1 co wynika z rysunku 1, w $wietle tego standardu aktywa finansowe nalezy
zasadniczo kwalifikowaé¢ do jednej z dwoch kategorii — w zalezno$ci od metody
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wyceny — tj. wycenianych w warto$ci godziwej 1 wedtug zamortyzowanego kosztu.
Wyro6zniong na rysunku kategori¢ instrumentdéw kapitatowych nieprzeznaczonych
do obrotu mozna traktowac¢ jako pewnego rodzaju podkategori¢ do instrumentow fi-
nansowych wycenianych w warto$ci godziwej. Jednostka moze bowiem naznaczy¢
przy poczatkowym ujeciu instrumenty kapitatlowe nieprzeznaczane do obrotu jako
wyceniane w wartosci godziwej przez catkowity dochdd, a nie przez zyski (straty)
okresu. Oznacza to, ze nie bedzie juz konieczne dokonywanie korekt reklasyfika-
cyjnych ani nie beda obowigzywa¢ wymogi dotyczace testowania w zakresie utraty
warto$ci.

AKTYWA FINANSOWE
A 4 A 4 l
Aktywa finansowe Instrumenty
. Pozostate
utrzymywane w celu kapitalowe I
uzyskiwania umownych nie przeznaczone aktywa
P finansowe
przeptywow pieni¢znych do obrotu
\ 4 y v
Warto$¢ godziwa Warto$¢ godziwa
Zamortyzowany koszt przez pozostaty przez wynik finansowy
calkowity dochod okresu

Rys. 1. Kategorie aktywow finansowych i ich wycena wedlug MSSF 9

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie [Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finan-
sowej 2014, paragraf 4.1].

Na rysunku 2 z kolei przedstawiono schemat decyzyjny, umozliwiajacy prawi-
dtowa klasyfikacje aktywow finansowych i w konsekwencji zastosowanie odpo-
wiedniej metody wyceny.

Rysunek 2 wskazuje na konieczno$¢ wyodrgbniania w praktyce gospodarczej
nastgpujacych grup aktywow finansowych, rézniacych si¢ zasadami wyceny [Krzy-
zanowska 2016, s. 4]:

* instrumenty dluzne wyceniane w skorygowanej cenie nabycia,

* instrumenty dtuzne wyceniane w wartos$ci godziwej przez inne catkowite do-
chody (skumulowane zyski/straty ujete w innych catkowitych dochodach odnosi
si¢ na wynik finansowy w momencie wylgczenia instrumentu z ksigg rachunko-
wych),
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Czy umowne C: C:

zy sktadnik zy w chwili Nie
przeptywy aktywow poczatkowego
Lo . . L . Koszt
pienigzne stanowig Tak finansowych jest Tak ujecia sktadnik
. zamortyzowany
tylko splate utrzymywany w aktywow
kapitatu i odsetek »|  modelu dziatalnosci » finansowych zostat
od jego nastawionym na W sposob
niesptaconej pozyskiwanie nieodwracalny
wartosci? przeptywow sklasyfikowany
pieni¢znych z Jjako WGpWF w Tak
posiadanych celu eliminacji lub
aktywow znaczacej redukeji | WGpWF
finansowych? niespojnosci
\\ / \ / wyceny lub ujgcia?

—

Tak

Czy w chwili WGpCD z odsetkami,

Czy skiadnik aktywow Czy sktadnik aktywow
finansowych jest finansowych poczatkowego utratg wartosci i
instrumentem utrzymywany jest w ujgeia sktadnik zyskami/ stratami z
przeznaczonym do modelu dziatalnosci aktywow tytutu roznic
obrotu w ramach ukierunkowanym na finansowych zostat o| kursowych
inwestycji kapitalowych pozyskiwanie nieodwracalnie " ujmowanymi w wyniku
sklasyfikowanych w przeptywow pienigznych Tak sklasyfikowany Nie finansowym; pozostate
chwili poczatkowego i sprzedaz aktywow jako WGPWF w zyski i straty
ujecia jako WGpWF? finansowych? celu eliminacji lub ujmowane w
znaczacej redukeji pozostatych
niespojnosci catkowitych
wyceny lub ujecia? dochodach. Przy
wyksiggowaniu kwoty
z pozostatych
catkowitych dochodow
WGpCD z dywidenda pirzenosi si¢ na wynik
ujmowang w wyniku finansowy.

finansowym; pozostate
zyski i straty ujmowane
w pozostatych
catkowitych dochodach.
Przy wyksiggowaniu

WGpWF

kwot tych nie przenosi
si¢ na wynik finansowy.

Rys. 2. Model klasyfikacji aktywow finansowych wedtug MSSF 9

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: [Biuletyn MSSF 2014, s. 6].

e instrumenty dtuzne, pochodne i kapitalowe wyceniane w wartos$ci godziwe;j
przez wynik finansowy,

* instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody (skumulowane zyski/straty ujete w innych catkowitych dochodach ni-
gdy nie sa odnoszone na wynik finansowy).

Poczatkowa wersja MSSF 9 ograniczata mozliwo$¢ reklasyfikacji aktywow fi-
nansowych tylko do instrumentéw dtuznych, jezeli byto to uzasadnione zmiang do-
tychczasowego modelu biznesowego zarzadzania takimi aktywami. Przeto dtuzne
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instrumenty finansowe, ktore zakwalifikowano do aktywow finansowych wycenia-
nych wedlug zamortyzowanego kosztu, mozna byto przekwalifikowa¢ do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli model biznesowy
przyjety przez jednostke dla tych aktywéw finansowych ulegl zmianie tak, ze po-
przedni nie moze by¢ dalej stosowany. Reklasyfikacja z kategorii wycenianej we-
dlug kosztu zamortyzowanego do kategorii wycenianej w warto$ci godziwej mogta
by¢ na przyktad konieczna, jezeli firma §wiadczaca ustugi finansowe zdecydowata
si¢ na rezygnacj¢ z dziatalnosci w zakresie hipotek detalicznych i nie przyjmuje
obecnie nowych zlecen, prowadzac aktywne dziatania majace na celu sprzedaz port-
fela kredytow hipotecznych.

Ostateczna wersja standardu rozszerza mozliwosc¢ reklasyfikacji takze na aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. W przy-
padku reklasyfikacji sktadnika aktywow finansowych z kategorii instrumentow
wycenianych wedlug skorygowanej ceny nabycia do kategorii wycenianej wedtug
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ustala si¢ jego wartos¢ godziwag
na dzien reklasyfikacji, a wszelkie rdznice pomigdzy tg wartoscig a dotychczasowa
wartoscig bilansowa ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach, bez kory-
gowania efektywnej stopy procentowej. Natomiast w przypadku reklasyfikacji in-
strumentéw finansowych z kategorii wycenianej w warto$ci godziwej przez inne
catkowite dochody do kategorii wycenianej wedlug zamortyzowanego kosztu sktad-
nik ten jest uyymowany w wartosci godziwej z jednoczesnym wyksieggowaniem sku-
mulowanych zyskow/strat ujetych w pozostatych catkowitych dochodach, ktérych
kwota koryguje warto$¢ godziwa na dzien reklasyfikacji. W rezultacie instrument
wyceniany jest tak, jak gdyby byl wyceniany wedlug skorygowanej ceny nabycia
od samego poczatku. W takim przypadku efektywna stopa procentowa rowniez nie
powinna by¢ skorygowana. W sytuacji reklasyfikacji migdzy kategorig aktywow fi-
nansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody a kate-
gorig wyceniang w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia si¢ te aktywa
nadal w wartosci godziwe;j.

W przypadku koniecznosci dokonania reklasyfikacji stosuje si¢ ja od pierwsze-
go dnia okresu sprawozdawczego, nastgpujacego po zmianie modelu biznesowego.
Standard zaktada, Zze reklasyfikacja bedzie zjawiskiem sporadycznym, a ewentualne
skutki reklasyfikacji ujmowac nalezy prospektywnie i zabrania si¢ przeksztalcania
wczesniej ujetych zyskow (strat) z wyceny.

4. Dluzne instrumenty finansowe

Instrumenty dhuzne wycenia si¢ w $wietle MSSF 9 po koszcie zamortyzowanym
lub w wartosci godziwej przez zyski (straty) okresu. Klasyfikacja instrumentow
jako dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci (wraz
z dotyczacymi ich kontrowersyjnymi zasadami [Migdzynarodowe Standardy Spra-
wozdawczosci Finansowej 2007, paragraf 9]) istniejagca w ramach MSR 39 zostata
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wyeliminowana z MSSF 9. Wycena instrumentéw diuznych po koszcie zamortyzo-
wanym wymaga obecnie fgcznego spetnienia warunkow:

— testu modelu biznesowego oraz

— testu charakterystyki umownych przeplywow pieni¢znych.

Instrument dtuzny spetniajacy oba warunki kwalifikowania go do kategorii wy-
cenianej wedlug zamortyzowanego kosztu mozna takze sklasyfikowac¢ jako wyce-
niany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w chwili poczatkowego ujecia,
jezeli taka kwalifikacja pozwala wyeliminowac¢ badz znacznie zredukowac niespdj-
no$¢ ksiggowa, ktora pojawitaby si¢ przy wycenie danego instrumentu po koszcie
zamortyzowanym. Takie rozwigzanie odpowiada obecnym regulacjom MSR 39, do-
tyczacym opcji warto$ci godziwej.

Celem modelu biznesowego jednostki jest utrzymanie sktadnika dtuznych ak-
tywow finansowych dla uzyskania umownych przeptywdw pienigznych, zamiast
sprzedazy instrumentu przed umownym terminem wymagalno$ci, w celu realizacji
zmian jego wartosci godziwej'. Warunki umowne danego sktadnika aktywow finan-
sowych powinny gwarantowa¢ powstanie w okreslonych terminach przeplywow
pienieznych, na ktore sktadaja si¢ wytacznie splaty rat kapitatu i odsetek od niespta-
conej kwoty kapitatu. Nowy standard dopuszcza jednak mozliwo$¢ stosowania r6z-
nych modeli biznesowych w tej samej jednostce dla takich aktywow, ktore generuja
przeplywy pieni¢zne w postaci sptat kapitatu i odsetek. Jednostka moze na przyktad
prowadzi¢ bankowos$¢ detaliczna, ktorej celem jest pozyskiwanie umownych prze-
pltywow pienieznych z aktywoéw kredytowych, oraz bankowos¢ inwestycyjna, ktorej
celem jest realizacja zmian warto$ci godziwej poprzez sprzedaz aktywow kredyto-
wych przed osiggni¢ciem terminu wymagalno$ci. W takim przypadku aktywa finan-
sowe beda kwalifikowac¢ si¢ do wyceny po koszcie zamortyzowanym w bankowos$ci
detalicznej przy zatozeniu, ze powoduja powstanie przeptywow pieni¢znych stano-
wigcych splaty rat kapitatowych 1 odsetek, nawet jesli mozliwo$¢ taka nie dotyczy
podobnych instrumentow finansowych w bankowosci inwestycyjne;.

Model biznesowy jednostki, zaktadajacy utrzymywanie aktywow finansowych
w celu pozyskiwania umownych przeptywow pieni¢znych, nie naktada na jednostke
obowigzku utrzymywania wszystkich takich aktywow do terminu wymagalnosci.
Model zarzadzania aktywami w jednostce moze bowiem zaklada¢ utrzymywanie
aktywow finansowych w celu pozyskiwania umownych przeplywow pienigznych,
nawet jezeli aktywa te zostang sprzedane przed terminem wymagalnosci. Jezeli
dany instrument dtuzny wyceniony po koszcie zamortyzowanym zostanie wyltaczo-
ny z ksiag przed terminem wymagalnosci, to MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdania fi-

! Jezeli sprzedaz aktywow finansowych zdarza si¢ czgsciej niz rzadko, a warto$¢ transakcji jest
znaczaca, konieczna jest ocena, czy i w jaki sposob sprzedaz taka jest zgodna z celem pozyskiwania
umownych przeptywow pienieznych. Transakcja sprzedazy aktywow finansowych moze by¢ uznana
za zgodng z celem pozyskiwania umownych przeptywdow pienieznych, jesli jest przeprowadzana blisko
terminu zapadalnosci aktywow finansowych, a kwota wplywow ze sprzedazy jest zblizona do wysoko-
$ci przeplywow pienieznych pozostatych do pozyskania [MSSF 9, paragraf B4.1.3].
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nansowego” wymaga oddzielnego ujawnienia wyniku ze zbycia sktadnika aktywow
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, za§ MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie” wymaga analizy wyniku finansowego na tej transakcji oraz podania
przyczyn sprzedazy.

Jezeli chodzi o test charakterystyki przeptywow pienigznych, to zaktada on, ze
tylko instrumenty charakteryzujace si¢ umownymi przeptywami pieni¢znymi, ge-
nerowanymi z kapitatu i odsetek od kapitatu, kwalifikuja si¢ do wyceny po koszcie
zamortyzowanym. Standard opisuje odsetki jako wynagrodzenie zwigzane z warto-
$cig pienigdza w czasie z tytutu ryzyka kredytowego, wynikajacego z niesplacenia
kapitatu w pewnym okresie. Wobec tego inwestycja na przyktad w obligacje za-
mienne nie kwalifikuje si¢ do tej kategorii ze wzgledu na opcje zamiany, ktora nie
reprezentuje sptat kapitatu i odsetek.

5. Zakonczenie

Od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9 bedzie kompleksowo regulowat problematyke in-
strumentow finansowych. Wprowadzenie MSSF 9 moze spowodowac¢ zwigkszenie
udzialu w bilansie spotek aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;j.
Wydaje si¢ jednak, ze w niektorych spotkach moze by¢ przeciwnie — nastgpi zmniej-
szenie liczby aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej. Wpltyw
MSSF 9 na strukturg aktywow finansowych bedzie bowiem zaleze¢ od rodzaju
posiadanych przez spotke instrumentéw finansowych, ich poprzedniej klasyfikacji
oraz decyzji podjetych w zwigzku z wprowadzeniem nowego modelu klasyfikacji.

Kwalifikacja aktywoéw finansowych do kategorii wycenianej w wartosci godzi-
wej przez zysk (strate) albo przez inne catkowite dochody lub tez reklasyfikacja
instrumentow finansowych uprzednio sklasyfikowanych jako wyceniane w warto-
$ci godziwej przez zysk (strate) powinna by¢ przeprowadzona stosownie do faktow
1 okolicznosci, wystepujacych na pierwszy dzien zastosowania nowego standardu.
Jezeli dotychczas wigkszo$¢ instrumentow finansowych zakwalifikowano do kate-
gorii ,,dostepne do sprzedazy”, to byly one wyceniane wedhug wartosci godziwe;j
1 W sposob szczegdlny rozliczano wynik z aktualizacji ich wyceny [Miedzynarodo-
we Standardy Sprawozdawczosci Finansowej 2007, MSR 39, paragraf 55b]. Wedtug
nowego MSSF 9 zapewne duza czg$¢ tych instrumentow bedzie wyceniana wedtug
zamortyzowanego kosztu. Przyktadem aktywow finansowych wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu beda obligacje rzadowe czy obligacje emitowane przez
przedsigbiorstwa. Z kolei wedlug wartosci godziwej przez zysk (strat¢) beda na
przyktad wyceniane obligacje z zabezpieczeniem w formie aktywow pieni¢znych,
a takze hybrydowe aktywa finansowe z oddzielnymi instrumentami wbudowanymi,
jak na przyktad obligacje zamienne na akcje.

Aktywa finansowe klasyfikowane obecnie jako utrzymywane do terminu wy-
magalnos$ci beda zapewne nadal wyceniane po koszcie zamortyzowanym, poniewaz
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celem tych inwestycji jest pozyskiwanie umownych przeptywow pieni¢znych, ktore
zwykle sg ograniczone do sptaty kapitatu i odsetek.

Eliminacja kategorii ,,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” oraz wymogu
wyceny wszystkich inwestycji w akcje w wartos$ci godziwej eliminuje rowniez roz-
norodnos$¢ stosowanych metod obliczania utraty wartosci, wystepujacych w ramach
MSR 39. MSSF 9 wymaga oceny utraty warto$ci wylacznie w odniesieniu do akty-
wow finansowych wycenianych po koszcie zamortyzowanym — wedlug dotychcza-
sowych zasad.

Celem prac trwajacych nad nowym MSSF 9 byto uproszczenie i ulatwienie kla-
syfikacji i wyceny instrumentow finansowych. Dzigki temu poprawie powinna ulec
jako$¢ sprawozdan finansowych, bedacych podstawa podejmowania decyzji przez
ich uzytkownikow. Idea zmian zasad rachunkowos$ci instrumentow finansowych
wywodzi si¢ z szeregu roznorakich przyczyn, z ktérych za najwazniejsza uznac na-
lezy regularne przedstawianie Radzie Migdzynarodowych Standardéw Rachunko-
wosci przez organy prawodawcze 1 wlasciwe instytucje réznych panstw rzeczowych
argumentow, przemawiajacych za tym, by MSR 39 zastapi¢ standardem prostszym
ijasniejszym w odbiorze.
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