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Wstep

Globalizacja i zwigzana z nig swoboda przeptywu kapitatu, a takze rosngca rola
sfery finansowej i kryteriow finansowych w funkcjonowaniu gospodarki wigza si¢
z systematycznym wzrostem liczby podmiotéw dokonujacych transakcji na rynkach
kapitatowych. W efekcie obserwuje si¢ coraz wiekszy wptyw operacji finansowych
na wynik finansowy jednostek, szczegodlnie tych spoza sektora finansowego, jak
rowniez wzrost udziatu aktywow finansowych w ich majatku.

Cechg charakterystyczng aktywow finansowych jest szerokie zrdéznicowanie
celow ich posiadania. Mogg one by¢ nabywane w celach inwestycyjnych, oszczed-
nos$ciowych, spekulacyjnych, jako zabezpieczenie nadmiaru srodkéw lub zabez-
pieczenie innych transakcji, moga tez shuzy¢ zwiekszeniu wartosci danej jednostki.
Niejednolito$¢ celow posiadania aktywow finansowych skutkuje zréznicowaniem
w zakresie ich klasyfikacji. Sposob klasyfikacji natomiast determinuje sposob ich
wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

W niniejszej publikacji znalazty si¢ opracowania dotyczace kazdego z tych za-
gadnien. Klasyfikacja, wycena, prezentacja w sprawozdaniu finansowym oraz kwe-
stie podatkowe zwiagzane z aktywami finansowymi maja wciaz charakter dyskusyjny
i wywoluja wiele watpliwosci natury zar6wno teoretycznej, jak i praktyczne;j.

Uwaga autoréw zostata skupiona migdzy innymi na nowym podejsciu do
klasyfikowania i wyceniania aktywow finansowych, ktére zaprezentowano
w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 9. Standard
ten zasadniczo zmienia dotychczasowe kryteria klasyfikacji i wyceny aktywow fi-
nansowych, ktére byty dotychczas krytykowane za brak przejrzystosci i zbyt duza
szczegotowos¢ uregulowania. Nowe zasady klasyfikacji aktywow finansowych
maja si¢ opierac na biznesowym modelu zarzadzania przyjetym przez kierownictwo
jednostki, ktéry moze polegac¢ na utrzymywaniu aktywow finansowych w celu uzy-
skiwania umownych przeptywow pieni¢znych albo na dokonywaniu ich sprzedazy.
Autorzy, ktorzy podjeli niniejsza tematyke, prowadza w swoich artykutach dyskusje
nad skutkami wprowadzenia nowych kryteriow klasyfikacji, szczegdlnie w zakresie
zasad wyceny, proponujac rowniez wlasne rozwigzania.

Logiczng konsekwencja podjgcia przez kierownictwo jednostki decyzji doty-
czacych klasyfikacji 1 wyceny aktywow finansowych jest ich prezentacja w spra-
wozdaniu finansowym. Autorzy, ktorzy przeprowadzili badania w zakresie ujawnien
aktywow finansowych dokonywanych przez spotki notowane na warszawskiej giet-
dzie, jak réwniez na gietdach europejskich zgodnie podkreslaja, ze zakres i sposob
prezentacji informacji o aktywach finansowych jest bardzo zréznicowany i czesto
nie odpowiada wymogom zawartym w regulacjach prawnych i standardach rachun-
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kowosci. Utrudnia to istotnie porownywanie sprawozdan finansowych i negatywnie
wplywa na ich uzytecznos¢ decyzyjna.

W kregu zainteresowan kilku autoréw znalazty si¢ roOwniez rozwazania nad po-
datkowym aspektem posiadania aktywow finansowych. Wskazuja oni na brak pre-
cyzyjnych definicji dotyczacych aktywow finansowych w prawie podatkowym, co
wywotuje watpliwosci interpretacyjne oraz prowadzi do naduzy¢ zar6wno ze strony
podatnika, jak i organow podatkowych. Dlatego tez kierownik jednostki, dokonujac
analizy konsekwencji podatkowych kazdej zawieranej transakcji, jest zmuszony do
korzystania z interpretacji prawa podatkowego oraz bazy orzeczen i wyrokoéw sgdow
administracyjnych, ktore nie sg ze sobg spojne.

Zagadnienia klasyfikacji, wyceny i prezentacji aktywow finansowych w spra-
wozdaniach finansowych sg rowniez aktualne w krajach Europy Wschodniej — na
Biatorusi i w Rosji. Autorzy artykutdéw dotyczacych tych krajow opisuja gtownie
problemy zwigzane z wdrozeniem i stosowaniem regulacji mig¢dzynarodowych,
uznajgc jednoczesnie, ze wynikaja one z niedostosowania lub braku regulacji krajo-
wych w zakresie aktywdw finansowych.

W niniejszej publikacji znalazly si¢ ponadto opracowania dotyczace szczegol-
nych zagadnien zwigzanych z aktywami finansowymi, w tym np. wyceny aktywow
finansowych posiadanych przez banki czy tez polityki rachunkowos$ci w zakresie
aktywow finansowych prowadzonej przez jednostki sektora finanséw publicznych.

Redaktorzy dzigkujg autorom za interesujacg prezentacje swoich pogladow na-
ukowych i wynikéw badan, a recenzentom za istotne uwagi i opinie. Zycza tez czy-
telnikom wzbogacajacej wiedzg lektury.

Zbigniew Luty, Aleksandra takomiak, Alicja Mazur
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MODELE BIZNESU JAKO PODSTAWA KLASYFIKACJI
I WYCENY AKTYWOW FINANSOWYCH

BUSINESS MODEL AS THE BASIS
FOR THE CLASSIFICATION AND MEASUREMENT
OF FINANCIAL ASSETS

DOI: 10.15611/pn.2016.445.01

Streszczenie: Metody wyceny i sposob prezentacji aktywow finansowych budza liczne
kontrowersje ws$rod teoretykow i praktykéw rachunkowosci. Za podstawowy cel badawczy
artykutu przyjeto prezentacje biznesowego modelu zarzadzania ustalonego przez kluczowy
personel kierowniczy, jako nowego podejscia do klasyfikowania i wyceniania aktywow fi-
nansowych wskazanego w MSSF 9 , Instrumenty finansowe”. Do osiagnigcia przyjetego celu
wykorzystano stosowng literature przedmiotu oraz przeprowadzono analiz¢ poréwnawcza
polskich i migdzynarodowych standardow sprawozdawczosci finansowej dotyczacych tego
obszaru merytorycznego.

Stowa kluczowe: aktywa finansowe, metody wyceny, model biznesu, wartos¢ godziwa.

Summary: The measurement and presentation of financial assets are controversial both in
theory and practise. The aim of the paper is to present how the entity’s business model in-
fluences the classification and measurement of financial assets. This model is to hold the
assets in the portfolio to collect contractual cash flows. Next the article shows which sales of
financial assets may be regarded as being consistent with the held-to-collect business model.
On this basis the entity determines whether financial assets are measured at amortised cost
or fair value.

Keywords: financial assets, measurement, business model, fair value.

1. Wstep

Aktywa finansowe maja coraz wigkszy udziat w dysponowanych przez przedsie-
biorstwa zasobach majatkowych, dlatego tez sama forma prezentacji w sprawo-
zdaniu finansowym, metody pomiaru ich warto$ci poczatkowe;j i bilansowej sa waz-
nymi instrumentami przyjmowanej przez przedsigbiorstwa polityki rachunkowosci.
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Rozwazana materia nie jest tatwa, gdyz rézne gremia opracowujace standardy ra-
chunkowosci od wielu lat modyfikujg swoje stanowiska, za ktérymi nie nadazajg
krajowe instytucje odpowiedzialne za ksztatt regulacji prawnych dotyczacych tej
grupy aktywow. Nalezy takze podkresli¢, ze dos¢ ostroznie podchodzi si¢ do kwe-
stii dopuszczania do porzadku prawnego Unii Europejskiej standardow MSR/MSSF
traktujacych o instrumentach finansowych w ogole.

Celem badawczym artykutu jest prezentacja biznesowego modelu zarzadzania
jako nowego podejscia do klasyfikowania i wyceniania aktywow finansowych, kt6-
ry to model zostat wskazany w MSSF 9 | Instrumenty finansowe”'. Nadmieni¢ na-
lezy, ze tenze standard poki co nie zostat zaaprobowany przez Komitet Regulacyjny
ds. Rachunkowosci dziatajacy przy Komisji Europejskiej, a zmienia on zasadniczo
kryteria klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. Do osiggnigcia przyjetego
celu wykorzystano stosowng literatur¢ przedmiotu oraz przeprowadzono krytyczng
analize porownawczg polskich i miedzynarodowych standardow sprawozdawczos$ci
finansowej dotyczacych tego obszaru merytorycznego.

2. Idea biznesowego modelu zarzadzania
w celu ujecia aktywow finansowych

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe byty klasyfikowane wedlug
przyjetego przez jednostke biznesowego modelu zarzadzania aktywami finansowy-
mi oraz wynikajacych z uméw przeptywow pienigznych charakterystycznych dla
sktadnika aktywow finansowych. Jest to zupetng nowoscig w stosunku do rozwigzan
zawartych we wczesniejszych MSR/MSSF2,

Standard nie definiuje modelu biznesowego, ale z poszczegélnych zapiséw
MSSF 9 mozna doczytaé, na czym taki model ma polegac i co jest jego celem.
Model biznesowy ma za zadanie utrzymywanie aktywow finansowych dla pozy-
skiwania umownych przeptywow pienigznych, chociaz nie musi tego czyni¢ az do
dnia wymagalnosci instrumentow finansowych. Moze on tez polega¢ na dokony-
waniu sprzedazy aktywow finansowych przed osiggnieciem wymagalnosci, np.
wowczas, gdy sktadnik aktywow finansowych przestal spetnia¢ wymagania polityki
inwestycyjnej jednostki albo jednostka dokonata nielicznych transakcji sprzedazy
z perspektywy ptynnosci i dalej utrzymywata w portfelu cze¢$¢ aktywow w celu po-
zyskania umownych przeptywow pienieznych. Przyktadem modelu biznesowego
majgcego na celu pozyskiwanie przeplywow pienieznych moze by¢ nabywanie port-

' MSSF 9 pierwotnie miat wej$¢ w zycie z dniem 1 stycznia 2015 r., nastgpnie przedtuzono ten
czas o0 3 lata. Mozna go jednak stosowac wczesniej od dnia opublikowania, przy réwnolegtym stoso-
waniu MSR 39 w zakresie nieokreslonym przez MSSF 9.

2 Syntetyczny przeglad klasyfikacji instrumentéw finansowych wedtug regulacji prawnych obo-
wigzujacych w Polsce oraz przyjetych aktualnie MSR/MSSF w Unii Europejskiej zob. w: [Garstecki,
Kamela-Sowinska 2014, s. 14-23, s. 65-95; Dziawgo 2012, s. 76-85; Czajor 2013, s. 16-28].
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feli aktywow finansowych o charakterze pozyczek. Jezeli dtuznik nie sptaca pozycz-
ki w terminie, to jednostka podejmuje dziatania, wykorzystujac takie instrumenty,
jak monitowanie, zmiana stop procentowych, prolongowanie, sprzedanie specjalnej
jednostce sekurytyzacyjnej itp.

Nie kwalifikuje si¢ jednak do modelu biznesowego w celu pozyskiwania umow-
nych przeptywow pieni¢znych takiego modelu zarzadzania aktywami, ktorego za-
daniem jest realizowanie przeptywow pieni¢znych tylko przez sprzedaz aktywow.
Przyktadem modelu zarzadzania wynikami portfela aktywow finansowych jest ak-
tywne nabywanie i zbywanie oraz realizowanie przez jednostke wartosci godziwej
w efekcie zmiany spreadow kredytowych i krzywych dochodowosci. Celem takiego
modelu nie jest uzyskiwanie umownych przeptywow pienieznych.

Jednostka ma oceni¢, czy jej aktywa finansowe sg klasyfikowane na podstawie
celu biznesowego ustalonego przez jej kluczowy personel kierowniczy. Kluczowy
personel kierowniczy, zgodnie z par. 9 MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat
podmiotow powigzanych”, to osoby posiadajace uprawnienia i odpowiedzialnosé
za planowanie, kierowanie i kontrolowanie dzialalnosci jednostki w sposob bezpo-
$redni lub posredni, w tym kazdy dyrektor (wykonawczy badz inny) tej jednostki.
Z powyzszego jednoznacznie wynika, ze nalezy bra¢ pod uwage biznesowy model
zarzadzania, ale okreslany na poziomie wyzszym niz pojedynczy instrument finan-
sowy (portfela jednostki biznesowej).

Bardzo dobry przeglad definicji modelu biznesu przedstawia J. Wartini-Twar-
dowska. Autorka pisze, ze gtdéwnymi elementami koncepcji modelu biznesowego sa
proces biznesowy i warto$¢ dla klienta [Wartini-Twardowska 2014, s. 98-109]. Ze
wzgledu na to, ze za podstawowa miare wartosci dla klienta przyjmuje si¢ wartos¢
przysztych przeplywow pienigznych dla wlascicieli kapitatu, wydaje si¢ zasadne
przedefiniowanie pomiaru wartoéci chociazby aktywow finansowych przez bazo-
wanie na generowanych przez nie przeptywach pieni¢znych.

Zgodnie z par. B4.1.2. MSSF 9 dopuszcza si¢ posiadanie przez jednostke wig-
cej niz jednego modelu biznesowego zarzadzania instrumentami finansowymi. Nie
jest konieczne identyfikowanie modelu biznesowego w odniesieniu do indywidual-
nych sktadnikow aktywow, mozna go przyjmowac dla wyzszego poziomu agregacji.
Przyktadowo, jednostka moze zarzadzaé¢ jednym portfelem inwestycyjnym w celu
uzyskania umownych przepltywow pieni¢znych, a takze zarzadza¢ innym portfelem
inwestycyjnym w celu realizacji zmiany wartosci godziwej przez sprzedaz niektd-
rych sktadnikow aktywow [Miedzynarodowe standardy... 2013, s. 375].

Zmiana biznesowego modelu zarzadzania aktywami finansowymi jest warun-
kiem przeklasyfikowania wszystkich aktywow, na ktore ta zmiana miata wplyw.
Oczywiscie reklasyfikacja aktywow finansowych spowoduje zmiang zastosowanej
kategorii wyceny tych aktywow, np. z kategorii zamortyzowanego kosztu na katego-
ri¢ warto$ci godziwej badz odwrotnie. Zgodnie z par. B4.4.1. MSSF 9 zmiany mode-
lu biznesowego powinny by¢ dokonane przez kierownictwo najwyzszego szczebla
jednostki i muszg wynika¢ ze zmian zachodzacych wewnatrz lub w otoczeniu jed-
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nostki. Nadto muszg by¢ istotne dla dziatalnosci jednostki i mozliwe do przedsta-

wienia stronom zewnetrznym wobec jednostki. Waznym wymogiem uprawniajgcym

do przeklasyfikowania wszystkich aktywow finansowych jest tez to, by zmiana celu
modelu biznesowego byta dokonana przed dniem przeklasyfikowania. Przyktady

zmian modelu biznesowego sa nastgpujace [Miedzynarodowe standardy... 2013,

s. 393]:

» Jednostka $wiadczaca ustugi finansowe decyduje o zakonczeniu dziatalno$ci po-
legajacej na udzielaniu detalicznych kredytow hipotecznych. Takiej dziatalno$ci
nie mozna taczy¢ z innymi, w zwigzku z tym jednostka jest zmuszona do sprze-
dazy swojego portfela kredytow hipotecznych.

* Jednostka ma portfel pozyczek komercyjnych przeznaczonych do sprzedazy
w krotkim czasie. Jednoczesnie przejmuje inng jednostke zarzadzajaca tego ro-
dzaju pozyczkami, ktora stosowalta model biznesowy w celu pozyskiwania prze-
ptywow pienigznych z zawieranych umoéw pozyczkowych. W tym przypadku
jednostka bedzie utrzymywata wszystkie pozyczki w celu uzyskania przepty-
wow pienigznych, a wiec przekwalifikuje dotychczas posiadane aktywa finanso-
we z przeznaczonych do sprzedazy do innej kategorii.

Za zmian¢ modelu biznesowego nie uznaje si¢ zmiany zamiaréw jednostki zwig-
zanych konkretnymi aktywami finansowymi, tymczasowego zaniku okreslonego
rynku aktywow finansowych czy wzajemnego przekazywania aktywow finanso-
wych przez segmenty jednostki stosujgce inne modele biznesowe.

3. Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych z uwzglednieniem
biznesowego modelu zarzadzania

Przyjety model biznesowy i oczekiwane cele determinujg metode wyceny aktywow
finansowych oraz ich prezentacje w sprawozdaniu finansowym. W sytuacji uyjmowa-
nia sktadnika aktywow finansowych po raz pierwszy wycenia si¢ go w wartosci go-
dziwej, ktéra najczesciej jest cena transakcyjna (warto$¢ godziwa uiszczonej zapta-
ty). Jezeli warto$¢ godziwa rozni si¢ od ceny transakcyjnej, to postepuje si¢ zgodnie
z par. B5.1.2A MSSF 9. Mozna go pogladowo przedstawi¢ graficznie (por. rys. 1).

Istotnej zmianie ulegajg zasady p6zniejszej wyceny aktywow finansowych, gdyz
zastosowane szczegotowe metody wyceny zalezg od przyjetego przez jednostke biz-
nesowego modelu zarzadzania. Stosowny algorytm postgpowania przedstawiono na
rys. 2.

Do pézniejszej wyceny aktywow finansowych maja zastosowanie wylacznie
dwie kategorie wyceny:

1. Zamortyzowany koszt — jest to kwota, w jakiej sktadnik aktywow finanso-
wych wycenia si¢ w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszona o splaty kapi-
talu oraz powigkszona lub pomniejszona o ustalong z zastosowaniem efektywne;j
stopy procentowej skumulowang amortyzacj¢ wszelkich réznic pomigdzy wartosciag
poczatkowa a wartoscig w terminie wymagalno$ci oraz pomniejszona o wszelkie
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( )
WYCENA POCZATKOWA AKTYWOW FINANSOWYCH

wedhug warto$ci godziwej

Jezeli:
wartos¢ godziwa (WG) <> cena transakcyjna (CT)

4/\

Warto$¢ godziwa jest potwierdzona Warto$¢ godziwa nie jest potwierdzona
na aktywnym rynku lub jest oparta na aktywnym rynku ani nie jest oparta
na danych z obserwowalnych rynkéw na danych z obserwowalnych rynkéw
A A 4
Roéznica (WG — CT)
Roéznica (WG — CT) rozliczona przez wynik finansowy
rozliczona przez wynik finansowy tylko do wysokosci, jaka wynika ze
zmiany czynnika w tym czasie, ktory
uczestnicy rynku uwzgledniliby

Rys. 1. Postgpowanie przy wycenie poczatkowej aktywow finansowych wedtug MSSF 9

Zrodto: opracowanie wlasne.

straty (bezposrednio lub przez rachunek rezerw) z tytutlu utraty wartosci lub niescia-

galnosci [Miedzynarodowe standardy... 2013, s. A1752]. Taka kategori¢ wyceny ak-

tywow finansowych dopuszczaja takze polskie regulacje [Rozporzadzenie Ministra

Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r.];

2. Warto$¢ godziwa — oznacza ceng, ktora otrzymano by za sprzedaz sktadni-
ka aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji migdzy
uczestnikami rynku przeprowadzonej na zwyktych warunkach na dzien wyceny
[Miedzynarodowe standardy... 2013, s. A1747].

Jezeli chodzi o kategori¢ wartosci godziwej, to skutki jej zastosowania do wy-
ceny aktywow finansowych mogg by¢ rozliczone albo przez wynik finansowy, albo
przez inne catkowite dochody. To pierwsze rozwigzanie przyjmuje si¢:

e gody aktywa finansowe nie sg utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym
majacym wykreowa¢ umowne przeptywy pienig¢zne,

* gdy aktywa finansowe sg instrumentem przeznaczonym do obrotu i byty klasy-
fikowane w poczatkowym ujeciu wedtug wartos$ci godziwej przez wynik finan-
SOWY.

Natomiast w sytuacji, gdy aktywa finansowe nie sg instrumentem przeznaczo-
nym do obrotu i byly klasyfikowane w poczatkowym uj¢ciu wedtug wartosci godzi-
wej przez wynik finansowy, wycenia si¢ je w wartosci godziwej przez inne catko-
wite dochody.
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Czy aktywa finansowe jako Ni Czy aktywa finansowe sg utrzymywane
ie - -
cato$¢ stanowia inwestycje > zgodnie z modelem biznesowym
kapitatowa? majacym na celu pozyskanie umownych
przeptywow pienigznych?
Tak Nie Tak
A 4 A\ 4
Czy aktywa finansowe Czy w chwili poczatkowego
Czy aktywa finansowe $3 utrzymywane ujecia sktadnik aktywow
sg instrumentem w modelu biznesu Tk finansowych zostal w sposob
przeznaczonym do obrotu nastawionym 4 | nieodwracalny sklasyfikowany
w ramach inwestycji na pozyskiwanie - jako warto$¢ godziwa przez
kapitalowych? przeptywow pienigznych wynik finansowy w celu
i sprzedaz aktywow eliminacji lub zmniejszenia
finansowych? niespojnosci wyceny lub ujecia?
Nie Tak Nie Tak Nie
v A A4
Wartos$¢ godziwa przez Warto$¢ godziwa Zamortyzowany
inne catkowite dochody* przez wynik finansowy koszt

* Przychody z tytutu dywidend sg prezentowane w rachunku zyskow i strat.

Rys. 2. Model klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych wchodzacych w zakres MSSF 9
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie [Insights into IFRS..., s. 2006; Biuletyn MSSF 2014].

Generalnie dominujgca jest wycena aktywow finansowych wedtug wartosci go-
dziwej, ktorej skutki rozlicza si¢ przez catkowite dochody jednostki (w tym przede
wszystkim przez wynik okresu 1 w ograniczonych przypadkach przez inne catkowite
dochody). Transakcje¢ sprzedazy aktywow finansowych mozna przy tym uznaé za
zgodng z celem pozyskiwania umownych przeptywdw pieni¢znych, jesli jest prze-
prowadzona blisko terminu zapadalno$ci aktywow finansowych, a kwota uzyskana
z takiej transakcji jest zblizona do wysokosci przeptywow pieni¢znych pozostatych
do pozyskania. W par. B4.1.3. MSSF9 podaje si¢ nastepujace przyktady dokonywa-
nia sprzedazy aktywow finansowych, ktore nie sg sprzeczne z modelem bizneso-
wym polegajacym na pozyskiwaniu umownych przeptywow pienigznych, a wigc nie
maja wptywu na stosowany model wyceny bilansowe;j:

» skladnik aktywdéw finansowych przestal spetnia¢ wymagania polityki inwesty-
cyjnej jednostki (np. rating kredytowy sktadnika aktywow spadt ponizej przyje-
tego w polityce inwestycyjnej poziomu),

* emitent przeprowadza korekte swojego portfela inwestycyjnego, aby odzwier-
ciedli¢ oczekiwany w czasie rozktad wyptat,

e jednostka musi sfinansowa¢ naktady kapitatowe.
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Kategoria zamortyzowanego kosztu (wedtug polskiej nomenklatury jest to sko-
rygowana cena nabycia) ma zastosowanie przy spetnieniu obu ponizszych warun-
koéw [Miedzynarodowe standardy... 2013, s. 346]:

1) sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem bizne-
sowym majacym na celu generowanie umownych przeptywow pienieznych,

2) postanowienia umowne dotyczace danego sktadnika aktywow powoduja
w okreslonych terminach przeptywy pieniezne, ktore stanowia wytacznie sptate nie-
rozliczonej kwoty nominalnej i zaptate odsetek od tej kwoty.

Zamortyzowany koszt stanowi sumg (réznice¢) algebraiczng kilku pozycji, ktore
zestawiono na rys. 3.

Kategorie zamortyzowanego kosztu stosuje si¢ takze do wyceny sprzedazy ak-
tywow finansowych, gdy w chwili poczatkowego ujecia skltadnik aktywow zostat
nieodwracalnie sklasyfikowany i wyceniony w wartosci godziwej przez wynik fi-
nansowy.

Portfel aktywow finansowych wyceniany na podstawie wartosci godziwej, nie-
utrzymywany w celu pozyskania umownych przeptywow pieni¢znych albo gdy
spetnia definicje przeznaczonego do obrotu, musi by¢ wyceniony w wartosci godzi-
wej przez wynik finansowy okresu.

Warto$¢ godziwa (cena transakcyjna) sktadnika (lub grupy) aktywow finansowych
)
Sptata warto$ci nominalnej
(/)

Zdyskontowana (wedtug efektywnej stopy procentowej) warto$¢ réznicy miedzy
warto$cig poczatkowsa sktadnika aktywow a wartoscig w terminie wymagalnosci

)
Odpisy aktualizujace
=)

Zamortyzowany koszt

Rys. 3. Ustalenie zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow finansowych

Zrodto: opracowanie wiasne.

Pomija si¢ w artykule dyskusje na temat zastosowania kategorii wartos$ci go-
dziwej w wycenie aktywow finansowych w ogole. Wiele zastrzezen w tej kwestii
prezentuje A. Hotda. Rodza si¢ watpliwosci w zakresie faktycznej mozliwosci wy-
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korzystania tej kategorii wyceny, moze to by¢ nieefektywnos$¢ rynkéw, na ktorych
dokonywane sa transakcje, badz ma miejsce brak ich reprezentatywnosci, wazny
jest kontekst czasowy wyceny, gdyz odbiorca informacji ma do niej dostep, gdy
warunki rynkowe ulegly juz zmianie i w konsekwencji ,,biezgca” warto$¢ godziwa,
tj. otrzymywana w momencie ujawniania danych, moze r6zni¢ si¢ znacznie od ,,hi-
storycznej” wartosci godziwej [Hotda 2013].

4. Zakonczenie

Trwajace od 2009 r. prace Rady ds. Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo-
$ci nad zmiang standardow w przedmiocie instrumentow finansowych, a takze prze-
sunigcie o 3 lata terminu wdrozenia MSSF 9 swiadcza o duzej ztozonosci materii.
Tworcy MSR/MSSF juz przygotowali kolejne projekty standardow o instrumentach
finansowych, w tym dotyczacy prognozowania strat kredytowych, a majacy na celu
stworzenie modelu utraty wartosci. Wszystkie ostatnie zmiany w tym obszarze me-
rytorycznym sprowadzaja si¢ do coraz wigkszego zastosowania kategorii wartosci
godziwej w wycenie aktywow finansowych, a wigc bazowania na hipotetycznych
przysztych informacjach badz na obserwowalnych informacjach rynkowych.

Zaproponowane w MSSF 9 rozwigzania w zakresie klasyfikacji i wyceny akty-
wow finansowych po raz pierwszy wymagaja powigzania oczekiwanych korzysci
ekonomicznych przynoszonych przez dang grupe aktywow z biznesowymi modela-
mi zarzadzania przyjetymi przez jednostke. Nastepnie od tego zwigzku uzaleznia si¢
prezentacje skutkow zmian wyceny aktywow finansowych badz skutkéw transakcji
na tych sktadnikach. Chodzi zwlaszcza o prezentacje w wyniku finansowym badz
w innych catkowitych dochodach. Mozna sobie zada¢ pytanie, czy rzeczywiscie jest
to tak istotne, skoro udzialowcy majg prawo dysponowaé wszystkimi catkowitymi
dochodami. Nalezy takze mie¢ na uwadze, ze w catkowitych dochodach ujawnia sig¢
takze niezrealizowane ,,antycypowane” dochody.
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