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Wstep

Problemy ekonomii, polityki ekonomicznej i finansow publicznych wydajemy w serii
Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu. Niniejsza publikacja,
stanowigca pierwszg z czterech czesci materiatow konferencyjnych, zawiera 36 opra-
cowan, w tym sze$¢ w jezyku angielskim. Zostaly one poswiecone aktualnym
problemom naukowo-badawczym z zakresu teorii ekonomii, realizacji polityki eko-
nomicznej — w wymiarze mikro- i makroekonomicznym — oraz zagadnieniom zwig-
zanym ze stanem finanséw publicznych w Polsce 1 na $§wiecie.

Liczne grono autorow prezentuje wyniki swoich dociekan naukowych w postaci
teoretycznych i empirycznych analiz zwigzanych z polityka fiskalng na szczeblu
centralnym i samorzagdowym, wykorzystaniem instrumentow polityki podatkowe;j
w odniesieniu do opodatkowania kapitatu, pracy i konsumpcji oraz z problemami
polityki pieni¢znej i rynku kapitatlowego w skali krajowej i miedzynarodowe;j. Po-
nadto zeszyt zawiera opracowania dotyczace nieréwnosci spotecznych, polityki re-
gionalnej i lokalnej, rozwoju produkcji rolnej, obszaréw wiejskich i przetworstwa
spozywczego, problemow sektora ustug turystycznych i transportowych, jak row-
niez rozwoju innowacyjnos$ci przedsiebiorstw, efektywnosci wydatkow na B+R oraz
polityki panstwa w obszarze rynku pracy.

Publikacja nasza jest adresowana do $rodowisk naukowych i studentow wyz-
szych uczelni oraz 0so6b, ktore w praktyce zajmuja si¢ finansami publicznymi, wspot-
czesnymi problemami polityki ekonomicznej czy ekonomii. Poszczegdlne artykuty
byly recenzowane przez profesorow uniwersytetow, w wiekszosci kierownikow
katedr ekonomii lub polityki ekonomicznej. Za ich rzetelne recenzje chciatbym ser-
decznie podzigkowac. Dzigkuje¢ rowniez pracownikom Katedry Ekonomii i Polityki
Ekonomicznej Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu oraz wszystkim oso-
bom i instytucjom zaangazowanym w powstanie tej publikacji.

Jestem w petni przekonany, ze ksigzka Problemy ekonomii, polityki ekonomicz-
nej i finansow publicznych bedzie Panstwa inspirowa¢ do dalszych badan i dociekan
naukowych oraz przyczyni si¢ do powstania rownie interesujagcych opracowan
w przysztosci.

Jerzy Sokotowski
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Streszczenie: Utrzymanie plynnosci finansowej jest najwazniejszym krotkookresowym
celem kazdego przedsigbiorstwa. Z drugiej strony istnieja ograniczenia, ktére zmniejszaja
poziom ptynnosci podmiotow gospodarczych. Jednym z takich ograniczen jest opodatkowa-
nie obrotu. Podatek od towarow i ushug z zatozenia powinien neutralnie wptywac na dziatal-
no$¢ podmiotdéw gospodarczych. Jednak w zyciu gospodarczym mozna zauwazy¢ sytuacje,
w ktorych powstanie zobowigzania podatkowego z tytutu VAT prowadzi do pogorszenia ptyn-
nosci finansowej przedsigbiorstwa. Celem artykutu jest analiza wptywu podatku od towarow
i ustug na ptynnos¢ finansowa przedsigbiorstwa. Cel opracowania wymogt zastosowanie ade-
kwatnych metod badawczych: metody analizy literatury i aktéw prawnych oraz metody ana-
lizy finansowej. W szczegolnosci, w celu zdiagnozowania zakresu przedmiotowego artykutu,
wykorzystano metod¢ symulacji.

Stowa kluczowe: opodatkowanie, ptynnos¢ finansowa, podatek od towarow i ushug, przepty-
Wy pienigzne.

Summary: Maintaining liquidity is the most important short-term purpose of a company.
On the other hand, there are limitations that reduce the level of liquidity. One such limitation
is the taxation of turnover. VAT should have a neutral effect on the activity of companies.
However, in economic life there are situations in which VAT leads to the deterioration
of financial liquidity. The aim of the article is to analyze the impact of VAT on the liquidity
of company. The implementation of the objective will be supported by simulation method.

Keywords: taxation, financial liqudity, value added tax, cash flow.

1. Wstep

Najwazniejszym aspektem biezacego zarzadzania finansami przedsigbiorstwa jest
ptynnos$¢ finansowa. Oprocz maksymalizacji zysku dla wtascicieli ptynno$¢ finanso-
wa wymieniana jest jako gtéwny cel dziatalnosci przedsigbiorstwa. Jednak ptynnos¢
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finansowa jest ograniczana przez szereg czynnikow niezaleznych bezposrednio od
podmiotu gospodarczego. Jednym z zagrozen dla ptynnosci finansowej jest istnienie
podatkow obrotowych.

Podatek od towarow i ushug jest najwickszym zréodlem dochodéw budzetu pan-
stwa. W Europie zauwazalna jest tendencja do opodatkowania obrotu. Przyczyn po-
pularnosci tej formy opodatkowania nalezy upatrywac w kategoriach psychologicz-
nych, poniewaz podwyzka tego podatku nie wptywa w sposob bezposredni na
poziom dochodéw 1 jest w duzej mierze powszechnie akceptowalna przez spote-
czenstwo. Prowadzi to do sytuacji, w ktorej podatki posrednie odgrywaja z roku na
rok coraz wigkszg role. Z zalozenia podatek od towardéw i ustug powinien w neutral-
ny sposob wptywacé na dziatalnos¢ przedsigbiorstw. Jednak nie zawsze tak si¢ dzieje.

W niniejszym artykule zostanie dokonana analiza wptywu podatku od towarow
i ushug na ptynno$¢ finansowa podmiotu gospodarczego. Ponadto zostanie przepro-
wadzona symulacja majaca na celu uzyskanie odpowiedzi na nastgpujace pytania:
Czy VAT moze wptywacé na ptynnosc¢ finansowa przedsigbiorstwa? Jaki jest kierunek
wplywu: korzystny czy negatywny? Do odpowiedzi na te pytania zostang wykorzy-
stane sprawozdania finansowe oraz deklaracje VAT-7 przedsigbiorstwa z branzy IT.

Celem artykutu jest zbadanie wptywu podatku od towaréw i ustug na ptynnosé
finansowg przedsigbiorstwa.

Cel opracowania wymogt zastosowanie adekwatnych metod badawczych: meto-
dy analizy literatury i aktow prawnych oraz metody analizy finansowej. W szczegodl-
nosci, w celu zdiagnozowania zakresu przedmiotowego artykuhu, wykorzystano me-
tode symulacji.

2. Plynnos¢ finansowa jako nadrzedny krotkookresowy
cel przedsi¢biorstwa

Gloéwnym celem przedsigbiorstwa w dlugim okresie jest maksymalizacja warto$ci
rynkowej. Z kolei celem polityki krétkookresowej przedsigbiorstwa jest utrzymanie
ptynnosci finansowej. Plynnos$¢ finansowa w literaturze przedmiotu jest definiowana
jako zdolno$¢ przedsigbiorstwa do regulowania zobowigzan krotkoterminowych
[Bringham, Gapenski 2000]. W celu utrzymania ptynnosci finansowej podmioty go-
spodarcze wykorzystuja wyspecjalizowane narzgdzia w postaci statycznych oraz
dynamicznych wskaznikéw plynnosci. Bardzo waznym ogniwem, pomagajacym w
utrzymaniu ptynnosci, jest rowniez sprawozdanie z przeplywow pienigznych [Ga-
brusewicz, Remlein 2011]. Osoby zarzadzajace przedsigbiorstwem musza efektyw-
nie zarzadza¢ finansami, w czym bardzo wazng rol¢ odgrywa utrzymanie optymal-
nego poziomu ptynnosci finansowe;.

Statyczna analiza ptynnosci pozwala na ocene kondycji finansowej przedsigbior-
stwa w zakresie obstugi zadluzenia. Podstawowym Zrodtem informacji dla statycz-
nego pomiaru ptynnosci jest bilans sporzadzany w oparciu o zasade memoriatu i na
scisle okreslony dzien [Gabrusewicz 2014]. Stanowi on swoistg ,,fotografi¢” sytuacji
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majatkowej i finansowej podmiotu gospodarczego. W literaturze przedmiotu najcze-
$ciej wykorzystywanymi wskaznikami statycznej oceny ptynnos$ci sg [Sierpinska,
Wedzki 2001]:

* wskaznik biezacej ptynnosci finansowej (current ratio),

* wskaznik ptynnosci przyspieszonej (tzw. wskaznik szybki (quick ratio)),

* wskaznik srodkéw pienigznych (wyptacalnosci gotowkowej).

Statyczne wskazniki ptynnosci oparte na danych pochodzacych z bilansu przed-
sigbiorstwa nie w petni odzwierciedlaja zdolno$¢ przedsiebiorstwa do sptaty zobo-
wigzan krotkoterminowych. Najwieksza wadg tych wskaznikow jest statyczne uje-
cie danych, ktore sg wykazywane na dany dzien. Pozycje wchodzace w formute
obliczeniowa tych wskaznikow moga przyjmowac rozne warto$ci w zaleznosci od
tego, na jaki dzien zostat sporzadzony bilans. Dokonujgc pomiaru ptynnosci, trzeba
uwzgledni¢ w szczegodlnosci metody dynamiczne, nazywane czgsto strumieniowy-
mi. Opierajg si¢ one na rachunku przeptywow pieni¢znych, sporzagdzanym w oparciu
o zasade kasowg. Kategoria gotowki netto z dziatalno$ci operacyjnej najlepiej odda-
je aktualng kondycje przedsicbiorstwa. Dla kontrahentow bgdacych dostawcami sta-
nowi wazng informacje o zdolno$ci danego przedsigbiorstwa do regulowania zobo-
wigzan. Natomiast dla odbiorcow moze stanowi¢ sygnat o mozliwosci zaostrzenia
polityki kredytu kupieckiego w przypadku niskiego lub ujemnego poziomu gotowki
netto z dziatalnosci operacyjnej. Kategoria zysku w duzej mierze jest zalezna od
przyjetych zasad rachunkowosci, dlatego zarzadzajacy przedsigbiorstwem moga
wplywac na wielkos¢ zysku [Masztalerz 2008]. Kategoria gotéwki netto z dzialalno-
$ci operacyjnej jest w duzo mniejszym stopniu narazona na manipulacje w ramach
tzw. kreatywnej rachunkowosci. Obliczana jest na podstawie faktycznej réznicy po-
miedzy wplywami i wydatkami srodkow pieni¢znych w przedsigbiorstwie, gdzie nie
ma mozliwosci sztucznej kreacji wptywow i wydatkow [Remlein 2014].

Wskazniki wykorzystywane przy dynamicznym pomiarze pltynnosci ujmowane
sg w dwoch grupach, jako [Hamrol 2010]:

* wskazniki wydajnosci gotowkowe;j,
* wskazniki wystarczalnosci gotowkowe;.

Wskazniki wydajnosci gotowkowej przedstawiaja, jaka wielko$¢ wptywow go-
towki osigga przedsigbiorstwo ze zrealizowanej sprzedazy oraz z zaangazowanego
majatku. Z punktu widzenia zwigkszenia plynnosci finansowej przedsigbiorstwa
preferowany jest wzrost warto$ci wskaznikow wydajnosci gotowkowej w czasie.
Wyzej wymienione wskazniki mozna poréwnywac z analogicznymi danymi innych
przedsigbiorstw dzialajacych w danej branzy oraz z warto$ciami $rednimi wskazni-
koéw obliczonymi dla catej branzy [Gabrusewicz 2014].

Drugg grupe wskaznikow obliczonych na podstawie przeptywow pieni¢znych
z dziatalno$ci operacyjnej stanowig wskazniki wystarczalnosci gotowkowej. Ich
idea opiera si¢ na wskazaniu, czy gotoéwka generowana z dziatalnosci operacyjne;j
wystarcza na pokrycie wydatkow oraz zobowiazan przedsigbiorstwa [Sierpinska,
Wedzki 2001].
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Bardzo wazna rolg w kontekscie ptynnosci finansowej odgrywa poziom kapitatu
obrotowego netto. Na jego warto§¢ wptywa strategia udzielania i zaciggania kredytu
kupieckiego, czyli poziom naleznosci i zobowigzan. Dodatni poziom kapitatu obro-
towego netto oznacza, iz ptynno$¢ w ujeciu statycznym jest wysoka, z kolei w ujeciu
dynamicznym ksztattuje si¢ na niskim poziomie. Niska ptynno§¢ w ujeciu dyna-
micznym wynika z formuly obliczeniowej tej grupy wskaznikow. We wszystkich
w liczniku uwzgledniany jest poziom gotowki netto z dziatalno$ci operacyjne;j.
W przypadku dodatniego kapitatu obrotowego netto poziom gotowki generowanej
z dziatalnos$ci podstawowej przedsiebiorstwa jest niski, poniewaz $rodki pieni¢zne
sg ,,zamrozone” w naleznos$ciach i zapasach. W przypadku ujemnego poziomu kapi-
talu obrotowego netto przedsigbiorstwo na ogét posiada dodatnig warto$¢ gotowki
generowanej z dziatalno$ci operacyjnej, ktora pozytywnie wptywa na dynamiczny
pomiar ptynnosci. Sytuacja ta niekorzystnie oddziatuje na poziom ptynnosci w uje-
ciu statycznym. Spowodowane jest to niskim poziomem nalezno$ci oraz wysokim
poziomem zobowigzan [Hamrol 2010].

Ocena wptywu VAT-u na ptynno$¢ finansowa przedsigbiorstwa poprzez pryzmat
kapitatu obrotowego netto moze prowadzi¢ do sprzecznych, wzajemnie wykluczaja-
cych si¢ wnioskow. W zwigzku z tym w niniejszym artykule za najbardziej rzetelny
1 miarodajny pomiar plynnosci nalezy uzna¢ analize w uj¢ciu dynamicznym. Rozli-
czenia zwigzane z VAT bezposrednio wptywaja na przeplywy gotowki z dziatalnosci
operacyjnej i dynamiczny pomiar ptynno$¢ w petni oddaje zdolnos¢ przedsigbior-
stwa do splaty zobowigzan z uwzglednieniem i bez uwzglgdniania wpltywu VAT-u.

3. Konstrukcja podatku od towarow i ustug w Polsce

Koncepcja podatku od wartosci dodanej zrodzita si¢ w Europie Zachodniej w dru-
giej potowie XX wieku. Za twoérce tego podatku uznawany jest francuski ekonomi-
sta Maurice Lauré. Podatek od towardéw i ustug (VAT) jest podatkiem podlegajacym
regulacjom Unii Europejskiej poprzez Dyrektywe 2006/112/WE z dnia 28 listopada
2006 roku.

Podatek od towardéw i ustug obowiazujacy w Polsce jest modyfikacja idei podat-
ku od wartosci dodanej opracowanej w panstwach Europy Zachodniej. Jest to po-
$rednia forma opodatkowania dochodow. Zaletami tego podatku sa neutralno$¢ ze
wzgledu na transakcje miedzynarodowe, neutralno$¢ ze wzgledu na zmniejszenie
ilosci faz obrotu oraz neutralnos$¢ ze wzgledu na koszty uzyskania przychodu.

Podatnikami podatku od towarow i ustug sa podmioty posiadajace osobowos¢
prawng, jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowos$ci prawej oraz osoby
fizyczne wykonujace samodzielnie dziatalno$¢ gospodarcza, bez wzgledu na cel lub
rezultat takiej dziatalnosci [Ustawa z dnia 11 marca 2004 o podatku od towaréw
i ustug, art. 15, ust. 1]. Podatek od towarow i ustug obcigza wartos¢ dodang uzyska-
ng przez podatnika w danej fazie obrotu gospodarczego.
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Konstrukcja podatku od wartosci dodanej powinna uwzglednia¢ podstawowe
zasady. Po pierwsze, opodatkowany powinien by¢ kazdy obrét towarami lub ustuga-
mi, co postuluje zasada powszechnosci opodatkowania. Po drugie, docelowym pod-
miotem opodatkowania jest konsument, ktory nie jest podatnikiem. Jednak to on
ponosi cigzar podatku od towaréow i uslug. Ponadto nie ma on mozliwosci prze-
niesienia obcigzenia podatkowego na inny podmiot. Kolejna zasada jest proporcjo-
nalno$¢ opodatkowania. Niestety, w praktyce ta zasada jest wielokrotnie tamana
poprzez zastosowanie obnizonych stawek. Nastgpnymi zasadami, ktoére musi
uwzglednia¢ podatek od wartosci dodanej, jest zasada jednokrotno$ci opodatkowa-
nia oraz zasada unikania zaktocenia warunkéw konkurencji. Zasady te sa podstawa
stworzenia warunkoéw dla dobrego funkcjonowania podatku od towardéw i ustug.
Zasady opodatkowania musza by¢ jednolite, nie moga zaklocaé pracy przedsie-
biorstw 1 wptywac¢ na wspolzawodnictwo pomigdzy konkurentami na rynku. Ostat-
nig zasada jest zasada fakturowa, polegajgca na prawie do odliczenia podatku nali-
czonego w poprzedniej fazie obrotu od podatku naleznego powstatego od obrotu
zrealizowanego na kolejnym etapie [Litwinczuk 2008].

Na przestrzeni dwoch ostatnich dekad, ze wzgledu na wprowadzane modyfika-
cje w ustawie o podatku od towaroéw i ustug, przedstawione powyzej zasady i idee
zostaly cze$ciowo ztamane i coraz czgsciej mowi si¢ o potrzebie gruntownej zmiany
ustawy o podatku od towarow i ushug.

Sprzedaz ustug i towaréw przez podmiot gospodarczy prowadzi do powstania
podatku naleznego i obowiazku ujecia go w deklaracji za dany okres rozliczeniowy.
VAT podwyzsza warto$¢ netto danej ustugi lub towaru. Z kolei przy nabyciu mate-
riatow i towarow stuzacych dzialalno$ci opodatkowanej powstaje podatek podwyz-
szajacy ceng zakupu — podatek naliczony. Dla sprzedawcy materialow i towarow jest
to podatek nalezny. Podatnik na koniec kazdego okresu rozliczeniowego (miesigca
lub kwartatlu) obowigzany jest ztozy¢ deklaracje podatkowa, w ktorej musi wykazaé
r6znicg pomi¢dzy podatkiem naleznym a podatkiem naliczonym. Dodatnia r6znica
powoduje powstanie zobowigzania podatkowego, ktore musi do 25. dnia nastepuja-
cego po zakonczeniu okresu rozliczeniowego zosta¢ odprowadzone do urzedu skar-
bowego. Ujemna rdéznica pomigdzy podatkiem naleznym a naliczonym implikuje
powstanie nadptaty podatku od towarow i ustug, ktéra moze zosta¢ zwrocona podat-
nikowi na rachunek bankowy lub przeniesiona na nastgpne okresy. Obnizenie podat-
ku naleznego o kwote podatku naliczonego jest mozliwe wylacznie w przypadku,
gdy wykonywane sg czynnos$ci opodatkowane: odptatna dostawa towarow, odptatne
$wiadczenie ustug na terytorium kraju, eksport towarow, import towarow, wewnatrz-
wspolnotowe nabycie towaréw za wynagrodzeniem na terytorium kraju oraz we-
wnatrzwspolnotowa dostawa towarow [Pyzel 2009]. Ustawa o podatku od towarow
i ustug przewiduje sytuacje, w ktérych pomimo wystepowania czynno$ci opodatko-
wanej nie bedzie mozna odliczy¢ podatku naliczonego od naleznego [Ustawa z 11
marca 2004 o podatku od towaréw i ustug, art. 88].
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Podatek od towarow i ustug podmioty nieposiadajace statusu matego podatnika
rozliczaja za okres, w ktorym zostata dokonana sprzedaz, niezaleznie od dokona-
nych ptatno$ci (memoriatowo), co moze wplywac na ptynnos¢ finansowa przedsie-
biorstwa i prowadzi¢ do jej zmniejszenia. Powstanie zobowigzania podatkowego
z tytutu VAT przy wysokim poziomie gotowki ,,zamrozonej” w nalezno$ciach moze
spowodowac utrate ptynnosci przez przedsigbiorstwo. W przypadku braku $rodkow
pienieznych na uregulowanie zobowigzania podatkowego w calosci podmiot gospo-
darczy bedzie musiat znalez¢ alternatywne zrédto finansowania podatku.

4. Podatek od towarow i ustug a plynnos$¢ finansowa
przedsiebiorstwa — ujecie empiryczne

Podmioty gospodarcze przy zakupie towaréw i materiatdéw niezbednych do produk-
¢ji bardzo czgsto korzystajg z odroczonych termindéw platnosci. Nabycie z wykorzy-
staniem kredytu kupieckiego prowadzi do powstawania zobowiazan z tytulu dostaw
i ustug, w ktorych zawarty jest podatek od towarow i ustug. Analogiczna sytuacja
jest przy sprzedazy produktow, towarow i materialow, wtedy rowniez wykorzystuje
si¢ wydtuzone terminy ptatno$ci. Skutkuje to powstaniem nalezno$ci z tytutu dostaw
1 ustug, zawierajacych VAT. W zwiazku z tym nasuwa si¢ pytanie: jak ksztattowata-
by si¢ plynnos¢ finansowa przedsigbiorstwa, gdyby wyeliminowany zostat wptyw
podatku od towaréw i ustug ujetego w naleznosciach i zobowigzanych handlowych
przedsigbiorstwa? Jakie warto$ci prezentowalyby wskazniki plynnosci finansowe;j
zardwno w ujeciu dynamicznym, jak i statycznym?

Do przeprowadzenia badan empirycznych zostaty wykorzystane dane pochodza-
ce z podmiotu gospodarczego z branzy informatycznej, ktorego gtownym przedmio-
tem dziatalno$ci jest sprzedaz oprogramowania do kas fiskalnych oraz wynajem ma-
jatku trwalego. W celu dokonania symulacji zostaly wykorzystane sprawozdania
finansowe oraz deklaracje VAT wymienionego przedsigbiorstwa z lat 2013-2015.

Pierwszy etap badania obejmowat analize, czy VAT zawarty w naleznosciach
1 zobowigzaniach handlowych wptywa (i w jaki sposdb) na ptynnos¢ finansowa pod-
miotu gospodarczego? Na podstawie danych z analizowanego przedsigbiorstwa zba-
dano wartos¢ podatku od towarow i ustug zawarta w nalezno$ciach i zobowigza-
nych. W celu obliczenia kwoty VAT-u zawartej w zobowiazaniach konieczne byto
obliczenie $redniowazonej miesigcznej stawki podatku naliczonego za grudzien da-
nego roku. Sredniowazong stawke obliczono, dzielac kwote podatku naliczonego
przez wartos¢ netto zakupow towarow i ustug dokonanych przez badany podmiot
gospodarczy w okresie podlegajacym analizie. Obliczenie kwoty VAT-u zawartej w
nalezno$ciach wymagato ustalenia miesigcznej sSredniowazonej stawki podatku na-
leznego za grudzien danego roku. Sredniowazong stawke obliczono poprzez zasto-
sowanie ilorazu podatku naleznego i podstawy opodatkowania za dany okres. Sre-
dniowazone stawki podatku od towardow i ustug zostaty obliczone zaréwno przy
zakupie, jak i1 przy sprzedazy, w zwigzku z tym, ze przedsi¢biorstwo w analizowa-
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nym okresie dokonywalo transakcji, przy ktérych nie zawsze byta stosowana pod-
stawowa 23% stawka VAT-u. Sredniowazone stawki podatku naliczonego i nalezne-
go zostaly przedstawione w tabeli 1.

Tabela 1. Sredniowazone stawki podatku naliczonego i naleznego

Wyszczegdlnienie Grudzien 2013 | Grudzien 2014 | Grudzien 2015
VAT naliczony 344 559 445 020 773 507
Warto$¢ (netto) zakupionych towardéw i ustug 1 569 466 2 024 665 3518402
Sredniowazona stawka VAT-u naliczonego 21,95% 21,98% 21,98%
VAT nalezny 1597 285 1348 058 1053 593
Podstawa opodatkowania 7260 388 6 132 796 4789 060
Sredniowazona stawka VAT-u naleznego 22,00% 21,98% 22,00%

Zrodto: opracowanie wiasne.

Sredniowazone stawki podatku naliczonego oraz naleznego wykorzystane zosta-
ty do obliczenia VAT-u zawartego w naleznos$ciach i zobowigzaniach. Sprawozdanie
finansowe przedsigbiorstwa obejmowato kwoty naleznosci oraz zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy, wyrazone w wartosci brutto, czyli
uwzgledniajace podatek od towardw i ustug. W dalszej kolejnosci wartosci brutto
naleznosci oraz zobowigzan zostaty oczyszczone z VAT poprzez zastosowanie §re-
dniowazonych stawek VAT. W ten sposob otrzymano naleznosci netto oraz zobowig-
zania netto. Tabela 2 zawiera obliczenia dotyczace VAT-u zawartego w nalezno-
Sciach oraz zobowigzaniach.

Tabela 2. VAT zawarty w zobowiazaniach oraz naleznosciach z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie Grudzien 2013 Grudzien 2014 | Grudzien 2015
Zobowigzania brutto 4 634 729,70 1125961,30 3957 434,12
Sredniowazona stawka VAT-u naliczonego 21,95% 21,98% 21,98%
Zobowigzania netto 3617227,41 878 475,77 3087 407,62
VAT zawarty w zobowigzaniach 1017 502,29 247 485,53 870 026,50
Nalezno$ci brutto 13 246 826,38 11 157 806,61 13 877 302,03
Sredniowazona stawka VAT-u naleznego 22,00% 21,98% 22,00%
Nalezno$ci netto 10 332 524,40 8705 194,38 10 824 296,16
VAT zawarty w naleznos$ciach 2914 301,98 2 452 612,23 3 053 005,87

Zrodto: opracowanie wiasne.

W dalszej kolejnosci zbadano, w jaki sposédb (korzystny lub niekorzystny) VAT
wplywa na ptynnos$¢ finansowa przedsigbiorstwa. Od kwoty VAT-u zawartej w na-
leznosciach odjeto kwote VAT-u zawarta w zobowigzaniach oraz kwote zobowigza-
nia z tytutu podatku od towaréw i uslug wynikajaca z miesigcznych deklaracji
VAT-7. Przeprowadzona analiza miata na celu stwierdzenie, czy badane przedsig-
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biorstwo korzystato z srodkow z podatku naliczonego (w sytuacji nadwyzki zobo-
wigzan nad naleznos$ciami) lub czy posiadato niezainkasowany podatek (w przypad-
ku nadwyzki naleznosci nad zobowigzaniami). Wystapienie drugiej sytuacji
implikuje konieczno$¢ znalezienia innego zrddta finansowania podatku od towarow
i ushug, ktory jest wymagalny do zaptaty w urzedzie skarbowym. Przedstawione
powyzej obliczenia zostaty zawarte w tabeli 3.

Tabela 3. Wptyw VAT-u zawartego w naleznosciach oraz zobowigzaniach na przeplywy pieni¢zne
przedsigbiorstwa

Wyszczegdlnienie Grudzien 2013 Grudzien 2014 | Grudzien 2015
A. VAT zawarty w naleznosciach 2914 301,98 2452 612,23 3053 005,87
B. VAT zawarty w zobowigzaniach 1017 502,29 247 485,53 870 026,50
C. Zobowiazanie z tytutu VAT 125272691 903 038,00 280 086,01
D. Réznica (A-B-C) 644 072,78 1302 088,69 1902 893,36

Zrodto: opracowanie wlasne.

W analizowanym podmiocie gospodarczym VAT zawarty w nalezno$ciach prze-
wyzsza VAT zawarty w zobowigzaniach. Taka sytuacja niekorzystnie wptywa na
ptynno$¢ finansowa przedsigbiorstwa. Wyszczegdlnione w wierszu D tabeli 3 kwoty
podlegaja wptacie do urzedu skarbowego, powodujac zmniejszenie ptynnosci finan-
sowej przedsigbiorstwa poprzez zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych. Dodatko-
wo analizowany podmiot gospodarczy musi znalez¢ inne zrodio pokrycia podatku,
w momencie gdy bedzie on wymagany do zaptaty. Odwrotna sytuacja miataby miej-
sce, gdyby w tabeli 3 w wierszu D wystapityby wartosci ujemne. Oznaczatoby to, ze
VAT zawarty w zobowiazaniach wraz z zobowigzaniami z tytulu VAT przewyzsza
VAT zawarty w naleznos$ciach. Korzystnie wplynetoby to na ptynnos¢ finansowa
przedsigbiorstwa mierzong wartoscig przeplywow pienieznych, poniewaz przedsig-
biorstwo mogtoby korzysta¢ z gotoéwki wynikajacej z podatku naliczonego. Wyzej
opisane zaleznosci zostaly zaprezentowane w tabeli 4.

Tabela 4. Zaleznos¢ pomiedzy wartoscig VAT-u a ptynnos$cia finansowa przedsigbiorstwa
mierzona wartos$cia przeptywow pienigznych

Wyszczegdlnienie Ptynnos¢ finansowa

VAT w nalezno$ciach > VAT w zobowigzaniach + zobowigzanie z tytutu VAT nizsza

wyZzsza

VAT w nalezno$ciach < VAT w zobowigzaniach + zobowigzanie z tytutu VAT

Zrodto: opracowanie wlasne.

Pelne zobrazowanie wptywu VAT-u na plynnos¢ finansowa analizowanego
przedsigbiorstwa wymaga obliczenia statycznych i dynamicznych wskaznikow
ptynnosci. Dla dokonania prawidtowych obliczen zastosowano skorygowane o VAT
odpowiednie pozycje sprawozdan finansowych badanego podmiotu gospodarczego.
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W pierwszej kolejnosci dokonany zostat statyczny pomiar ptynnosci. Statyczne
wskazniki ptynnosci finansowej obliczono zaréwno z uwzglednieniem wpltywu
VAT-u oraz po eliminacji wptywu podatku od towardéw i ustug na pozycje nalezno-
$ci 1 zobowigzan krotkoterminowych. Wyniki obliczen zostaly przedstawione w
tabeli 5.

Tabela 5. Statyczny pomiar plynnosci

2013 2014 2015

z VAT | bez VAT | z VAT | bez VAT | z VAT | bez VAT
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej | 2,92 3,80 8,85 13,38 6,88 8,69
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 2,26 2,84 6,44 9,59 5,27 6,58
Wskaznik srodkéw pienigznych 0,43 0,76 2,70 4,92 2,19 3,38

Wyszczegolnienie

Zrodto: opracowanie wiasne.

Dane przedstawione w tabeli 5 potwierdzaja niekorzystny wplyw podatku od
towardw i ustug na ptynnos¢ finansowa analizowanego przedsiebiorstwa. W okresie
bedacym przedmiotem analizy wszystkie statyczne wskazniki ptynnosci przyjmuja
wyzsze wartosci po eliminacji wplywu podatku od towardéw i ustug. Najwieksze
roznice zaobserwowano w 2014 roku. Przyczyna tak duzych réznic byt wysoki po-
ziom VAT zawartego w nalezno$ciach, a takze wzrastajagca kwota naleznosci w la-
tach 2014-2015. Ponadto w 2014 roku w poréwnaniu z rokiem 2013 zanotowano
znaczacy spadek zarowno wartosci zobowigzan, jak i VAT-u zawartego w zobowia-
zaniach, co korzystnie wptywalo na poziom ptynnosci finansowej w ujeciu statycz-
nym.

Nastepny etap analizy wskaznikowej wptywu VAT-u na plynnos¢ finansowa
przedsigbiorstwa obejmowat obliczenie oraz zestawienie dynamicznych wskazni-
kéw plynnosci zawierajacych VAT i oczyszczonych z wpltywu VAT-u. W tabeli 6

Tabela 6. Dynamiczny pomiar ptynnosci — wskazniki wydajnosci gotowkowej

2013 2014 2015
Wyszczegodlnienie
z VAT | bez VAT | z VAT | bez VAT | z VAT | bez VAT
Wskaznik wydajnosci gotowkowej sprzedazy 0,17 0,18 —-0,02 0,01 0,10 0,14
Wskaznik wydajnosci gotowkowej zysku 0,61 0,68 0,18 0,11 0,65 0,94
Wskaznik wydajnosci gotowkowej majatku
ogotem 0,19 0,22 | -0,02 0,02 0,12 0,18
Wskaznik wydajnosci gotowkowej majatku
obrotowego 0,34 0,41 -0,03 0,02 0,14 0,21
Wskaznik wydajnosci gotowkowej majatku
trwatego 0,42 0,47 | -0,08 0,05 1,20 1,74

Zrodto: opracowanie wiasne.
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zaprezentowano wyniki pierwszego etapu dynamicznej analizy ptynnosci, ktory po-
legal na obliczeniu wskaznikow wydajnosci gotowkowej analizowanego podmiotu
gospodarczego.

Przedstawione wyniki obliczen, dotyczace wskaznikow wydajnosci gotowkowe;j
badanego przedsigbiorstwa, potwierdzaja tez¢ o negatywnym wplywie VAT na ptyn-
no$¢ finansowa podmiotu gospodarczego. Wszystkie wskazniki w catym okresie
objetym badaniem przyjmuja wyzsze wartosci po wyeliminowaniu podatku od to-
warow iustug. W 2013 roku réznica pomigdzy wskaznikami obliczonymi z uwzgled-
nieniem 1 bez uwzgledniania VAT-u jest nieznaczna. Jednak w 2014 roku réznica ta
jest juz bardziej znaczaca. Ponadto w 2014 roku wskazniki obliczone z uwzglednie-
niem wptywu VAT-u przyjmuja ujemne wartosci, co odzwierciedla ujemng wartosc¢
przeplywow pieni¢znych netto z podstawowej (operacyjnej) dziatalnosci podmiotu
gospodarczego. Jednak eliminacja VAT-u przyczynia si¢ do powstania dodatniego
przeplywu gotowkowego z dziatalnosci operacyjnej, co przeklada si¢ na dodatnig
warto$¢ wskaznikéw wydajnosci gotowkowej. W ostatnim okresie analizy wystepu-
ja najwigksze roéznice w poziomie wskaznikow. Wskazniki obliczone na podstawie
danych nieoczyszczonych z wpltywu VAT-u przyjmuja wartosci zdecydowanie niz-
sze w porownaniu ze wskaznikami opartymi na danych z wyeliminowanym wpty-
wem VAT-u.

Ostatnim etapem analizy wskaznikowej plynnosci finansowej analizowanego
podmiotu gospodarczego byto obliczenie wskaznikow wystarczalnosci gotowkowe;j,
stanowigcej druga czgs¢ dynamicznego pomiaru ptynnosci. Wyniki obliczen zostaty
zaprezentowane w tabeli 7.

Tabela 7. Dynamiczny pomiar ptynnosci — wskazniki wystarczalnosci gotowkowej

2013 2014 2015
Wyszczegodlnienie
z VAT | bez VAT | z VAT | bez VAT | z VAT | bez VAT

Wskaznik wystarczalnosci gotowki operacyjnej

na splate dtugéw krotkoterminowych 1,34 2,02 -0,16 0,14 1,05 2,14
Wskaznik ogolnej wystarczalnosci gotowki

operacyjnej 1,50 1,67 -0,16 0,10 2,10 3,04
Wskaznik wystarczalnosci gotowki na wydatki

inwestycyjne 1,66 1,85 -0,62 0,37 2,10 3,04

Zrodto: opracowanie wiasne.

Analiza wskaznikéw wystarczalnos$ci gotéwkowej dowiodta, ze w przedsigbior-
stwie podlegajacym badaniu w latach 2013-2015 podatek od towarow i ustlug w
znaczacy sposob wplywat na ptynnos¢ finansowa. W calym analizowanym okresie
zaleznos$¢ ta byla negatywna. Podobnie jak w przypadku wskaznikéw wydajnosci
gotowkowej, wskazniki wystarczalno$ci gotowkowej w 2014 roku przyjmujg ujem-
ne warto$ci. Przyczyng takiego stanu rzeczy jest wykorzystywanie w liczniku wskaz-
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nikow zaréwno wystarczalnosci, jak 1 wydajnos$ci gotowkowej przeptywow pieni¢z-
nych netto z dziatalnos$ci operacyjne;j.

Analiza wskaznikowa zardwno w ujeciu statycznym, jak i w ujeciu dynamicznym
dowiodta niekorzystnego wplywu podatku od towardéw i ustug na pltynnos¢ finansowa
badanego przedsiebiorstwa. Glownej przyczyny takiego stanu rzeczy nalezy upatry-
wac w kwocie VAT-u osadzonego w naleznosciach, ktora znaczaco przewyzsza kwo-
te VAT-u zawartego w zobowigzaniach. Szczeg6lnie widoczne jest to w latach 2014-
-2015. W 2013 roku, kiedy poziom zobowigzan wynosit ponad 7 min zt, podatek
zawarty w nalezno$ciach w niewielkim stopniu wptywat na zmniejszenie ptynnosci
finansowe;j. Jednak w 2014 roku warto$¢ zobowigzan w analizowanym przedsi¢bior-
stwie spadta, z kolei realizacja dodatkowej marzy na sprzedazy przyczyniata si¢ do
dynamicznego wzrostu naleznosci. Taki stan rzeczy w znaczacym stopniu zwigkszyt
efekt negatywnego wplywu VAT-u na plynnos¢ finansowg przedsigbiorstwa.

Dokonana analiza ptynnosci na przyktadzie wybranego podmiotu gospodarcze-
go z branzy IT dobitnie ukazata ztamanie nadrzednej zasady stosowanej w konstruk-
cji podatkéw — zasady neutralnosci opodatkowania. Podatek od towardéw i ustug jest
fundamentem polskiego systemu podatkowego, jednak nie spelnia podstawowych
regut zwigzanych z neutralnoscig opodatkowania. Zar6wno wyzej opisany negatyw-
ny wpltyw na ptynno$¢ finansowg przedsicbiorstwa, jak i zastosowanie zroéznicowa-
nych stawek, a takze rozne okresy rozliczeniowe w przypadku tego podatku wprost
famig zasadg¢ neutralno$ci opodatkowania.

5. Zakonczenie

Przeprowadzona analiza wykazata negatywny wptyw podatku od towarow i ustug na
ptynnos¢ finansowg przedsicbiorstwa z branzy IT. Objawia si¢ on w mniejszym po-
ziomie przeplywow pienieznych generowanych z dziatalnosci operacyjnej. Gtoéwna
przyczyng negatywnego wptywu jest duza kwota VAT-u ,,zamrozona” w nalezno-
$ciach w badanym okresie. Powoduje to powstanie kwoty niezainkasowanego przez
przedsigbiorstwo podatku naleznego, ktory negatywnie wplywa na wielko$¢ $rod-
kow pienigznych przedsigbiorstwa. Symulacja, w ktorej dokonano eliminacji VAT-u
z naleznosci i zobowigzan, doprowadzita do skokowego zwigkszenia plynnosci w
ujeciu statycznym i dynamicznym. Wszystkie przedstawione w artykule wskazniki
ptynnosci odnotowaty wzrost swoich wartosci.

Warto zaznaczy¢, iz jest mozliwa do wystapienia sytuacja, w przypadku ktorej
podatek od towarow i ushug korzystnie wptywatby na ptynnos¢ finansowg przedsie-
biorstwa. Taka sytuacja miataby miejsce, gdyby kwota podatku naliczonego prze-
wyzszata kwote podatku naleznego. Spowodowatoby to powstanie naleznos$ci z ty-
tutu VAT i korzystnie wptywaloby na poziom ptynnosci finansowej przedsigbiorstwa.

Podatek od towardéw i ustug w swojej budowie nie jest podatkiem idealnym i
wplywa na dzialalno$¢ przedsigbiorstw. Moze implikowac problemy w biezacym
zarzadzaniu finansami podmiotu gospodarczego.
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