Wartosci niematerialne
| prawne — ujmowanie
| prezentacja

Redaktorzy naukowi
Teresa Cebrowska

Waldemar Dotkus

UE Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu
Wroctaw 2011



Senacka Komisja Wydawnicza

Zdzistaw Pisz (przewodniczacy)
Andrzej Bak, Krzysztof Jajuga, Andrzej Matysiak, Waldemar Podgorski,
Mieczystaw Przybyta, Aniela Stys, Stanistaw Urban

Recenzenci
Waldemar Gos, Jozef Pfaff

Redaktor Wydawnictwa

Agnieszka Flasinska

Redaktor techniczny

Barbara Lopusiewicz

Korektor

Dorota Pitulec

Lamanie

Adam Debski

Projekt oktadki
Beata Debska

Kopiowanie i powielanie w jakiejkolwiek formie
wymaga pisemnej zgody Wydawcy

© Copyright by Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu
Wroctaw 2011

ISSN 1899-3192
ISBN 978-83-7695-114-0

Druk: Drukarnia TOTEM



Spis tresci

Melania Bak, Wartosci niematerialne w polityce rachunkowosci przedsig-
DIOTSTWEL 1.ttt ettt ettt ettt ea et et e et e e sbeebe e st et e seeeneeneeneeneene
Olga Budzinska, Kwalifikacja i wycena prac badawczo-rozwojowych
wedtug polskich i miedzynarodowych standardow rachunkowosci..........
Halina Buk, Kreowanie warto$ci marki w procesie taczenia sig¢ spotek
hanAIOWYCR......ooiieiieicee e
Jolanta Chluska, Warto$ci niematerialne i prawne w rachunkowosci w Rosji
TW POLSCE ..
Malgorzata Cieciura, Hanna Czaja-Cieszynska, Rozliczanie wartos$ci
firmy w $wietle polskich i migdzynarodowych regulacji rachunkowos$ci
— analiza przyjetych rozwiazan ...........cceceeveenienienieneeeeeeree e
Przemyslaw Czajor, Prawa do emisji gazoéw cieplarnianych w $wietle
krajowych oraz migdzynarodowych regulacji rachunkowosci ..................
Beata Dratwinska-Kania, Koszty prac rozwojowych — ujecie ksiggowe
1 SPTAWOZAAWCZE ....eeeveeeeiieeeiieeiieeiteeeveeseaeesreeeseesbeeeseeeseeesseesssesssseenssens
Waldemar Gos, Stanistaw Honko, Know-how jako sktadnik aktywow........
Maciej Frendzel, Aktywowanie wewnetrznie wytworzonych zasobow
niematerialnych w wartosci innych aktywow — zagadnienia dyskusyjne .
Lukasz Furman, Znak towarowy w $wietle prawa bilansowego i podatkowego
Malgorzata Kamieniecka, Prawa majatkowe ze $wiadectw pochodzenia
energii ze zrddet odnawialnych — inwestycje, wartosci niematerialne
1 PIAWNE CZY TOWATY 7 ..oiiiiieiiiieeiieeieeeieeesieeesireesebeesebeesaeeenbaeeseeessseessseesnses
Joanna Koczar, Rosyjskie prawo bilansowe a identyfikacja, pomiar i wycena
warto$ci niematerialnyCh..........cocevieriiiiinieneee e
Dorota Anna Mikulska, Prawo uzytkowania wieczystego gruntu w ksig-
gach rachunkowych — wymogi polskiego prawa bilansowego...................
Alicja Mazur, Ustalanie wartosci godziwej aktywow niematerialnych
nabytych w drodze potaczenia jednostek gospodarczych..........................
Anna Mazurczak, Pawel Zieniuk, Wycena i prezentacja znaku towarowego
W Sprawozdaniu finanSOWY M .......cc.vecerrieeriienieeriieieeieeieesieete e eeeeeeeneees
Aleksandra ELakomiak, Wycena technologicznych aktywow niematerial-

Adrian Ryba, Wycena i ewidencja wartosci niematerialnych zgodnie z Mig-
dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej .................
Kazimierz Sawicki, [stota i zakres warto§ci niematerialnych i prawnych we-
dtug ustaw o rachunkowosci i podatku dochodowym oraz migdzynarodo-
wych standarddw MSR/MSSF .........ccoeoiiviiiieiceee e

11

22

32

42

51

62

72
82

97

110

119

133

148

157

166

176

189



6 Spis tresci

Edward Wiszniowski, Dylematy postrzegania warto$ci niematerialnych
T PTAWIYCH. .ot
Marzena Wrona, Koszty prac badawczych i rozwojowych w $wietle polskie-
go prawa bilansowego, MSR/MSSF oraz prawa podatkowego — analiza
POTOWIAWCZA ....veeeeieeneieeeiieeenveesteesseesnseesseessaeesseessseesnseesnseesssesssseesnseennes
Joanna Zuchewicz, Ujemna warto$¢ firmy w regulacjach polskich i migdzy-
NATOAOWYCH...cciiiiiiiicit ettt ettt e e e e reeeeae e saeesase e e
Katarzyna Zuk, Ujecie ksiggowe naktadéw na witryne internetowa dotycza-
€A C-USTUZ .o
Irina A. Lukyanova, Tatiana A. Verezubova, Problemy wyceny wlasnosci
intelektualnej jako sktadnika wartos$ci niematerialnych i prawnych..........

Summaries

Melania Bak, Intangible assets in accounting policy of an enterprise............
Olga Budzinska, Appraisal and valuation of research and development works
according to Polish and international accounting standards......................
Halina Buk, Creation of brand value in the process of commercial companies’
TTICTZET ..ttt ettt ettt ettt et s b st et et be et e e b et et e bt et e et et et e st ebe st et enene
Jolanta Chluska, Intangible assets in Polish and Russian accounting............
Malgorzata Cieciura, Hanna Czaja-Cieszynska, Calculation of goodwill
in terms of Polish and international regulations of accountancy — analysis
of accepted SOIULIONS.........eeviiieiieciie e
Przemystaw Czajor, Greenhouse gases emission rights in the light of domestic
and international accounting regulations ...........ccccocevveevieneneneenienenenene
Beata Dratwinska-Kania, Costs of developmental works — the bookkeeping
and financial reporting depiCtion ...........ccccvevverieriereeneese e eieeieesie e
Waldemar Gos, Stanistaw Honko, Know-how as an asset............cocveeeennee..
Maciej Frendzel, Recognition of internally generated intangible resources in
value of other assets — questionable iSSUES .........cccceeviirreiriiiriieriieieeieeee
Lukasz Furman, Trademark in the light of balance sheet law and tax law ...
Malgorzata Kamieniecka, Property rights from certificates of origins from
renewable energy — investments, intangible assets or goods for sale?.....
Joanna Koczar, Russian balance law and recognition, measurement and
valuation of intangible asSets.........cccveviierciierciieeiie e
Dorota Anna Mikulska, Right of perpetual use of land in books of accounts
— regulations of Polish balance sheet law ............cocovieniiniiniiniieeene,
Alicja Mazur, Fair value measurement of intangible assets acquired in the
merger Of €CONOMIC ENEILIES. ... ..cueervierieerieerieerieeieeieereere e esreeseesreeseeseees
Anna Mazurczak, Pawel Zieniuk, Valuation and presentation of trademarks
in financial StateMENtS........ccecveririeriirinieeeeceee e

209

226

236

245

264

21

31

41

50

61

71

81
96

109
118

132

147

156

165



Spis tresci

Aleksandra Lakomiak, Measurement of technological intangible assets......
Adrian Ryba, Measurement and recording of intangible fixed assets in
accordance with International Accounting Standards ...........c.cceceeeeenuennee.
Kazimierz Sawicki, Essence and scope of intangible assets according to
regulations concerning bookkeeping and taxes, and international standards
TAS/TFRS .ottt
Edward Wiszniowski, Dilemmas regarding the perception of intangible
ASSCLS ittt
Marzena Wrona, Costs of research and development works in the light of
Polish balance sheet law, IAS/IFRS and tax law — comparative analysis
Joanna Zuchewicz, Negative value of a company in Polish and international
TEZULALIONS ...eivvieiieiieieeieee ettt ettt e eteebeesbeeebeetbeesbesssesssesssesssensnens
Katarzyna Zuk, Accounting for investments in the web site for e-services ..
Irina A. Lukyanova, Tatiana A. Verezubova, Problems of valuation of
intellectual property as a component of intangible assets ............ccccceeue..

198

208

225

235

244
263



PRACE NAUKOWE UNIWERSYTETU EKONOMICZNEGO WE WROCLAWIU nr 190

Wartos$ci niematerialne i prawne — ujmowanie i prezentacja 2011

Joanna Zuchewicz
Uniwersytet Ekonomiczny we Wroclawiu

UJEMNA WARTOSC FIRMY W REGULACJACH
POLSKICH I MIEDZYNARODOWYCH

Streszczenie: Warto$¢ firmy (goodwill), bedaca terminem rachunkowym, budzi wiele wat-
pliwosci juz na etapie definicji. Zaréwno w krajowych regulacjach, jak i w standardach mig-
dzynarodowych nie przewiduje sig¢ innej formy ujawniania wartosci firmy niz nabycie badz
potaczenie podmiotow. Jezeli roznica, jaka powstaje migdzy ceng nabycia lub przejgcia akty-
woOW netto przedsigbiorstwa a ich warto$cia godziwa jest dodatnia, wystepuje goodwill — war-
tos¢ firmy. Jesli jednak sytuacja jest odwrotna, powstaje badwill, czyli ujemna warto$¢ firmy.
Pewne watpliwosci budza tez rozwiazania podatkowe, zgodnie z ktérymi ujemna warto$¢
firmy nie ma znaczenia dla podatku dochodowego. W artykule stawia si¢ tezg, ze sposob
ustalania ujemnej warto$ci firmy nie jest neutralny i moze by¢ w okre$lonych sytuacjach
uzalezniony od korzysci jednostek uczestniczacych w procesie jej kreowania. Celem artykutu
jest przyblizenie wyceny i ujgcia ujemnej wartosci firmy w sprawozdaniach finansowych we-
dtug polskiego prawa bilansowego oraz Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej (MSR/MSSF).

Stowa kluczowe: ujemna warto$¢ firmy, identyfikacja, istota.

1. Wstep

Warto$ci niematerialne i prawne sa bardzo istotnym sktadnikiem majatkowym
przedsigbiorstw, bioracym czynny udziatl w tworzeniu wartos$ci jednostki. Sa sktad-
nikiem aktywow trwatych. Aktywa trwate sa to natomiast aktywa jednostki, ktore
nie sa zaliczane do aktywow obrotowych, bedace kontrolowanymi przez podmiot
zasobami majatkowymi o wiarygodnie okreslonej wartosci, powstatymi w wyniku
przesztych zdarzen, powodujacymi w przysztosci wptyw do jednostki korzysci eko-
nomicznych [Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994..., art. 3]. Do warto$ci niematerial-
nych i prawnych nie zalicza si¢ tych praw, ktore nie sg uzytkowane przez jednostke
do realizacji jej zadan statutowych, lecz zostaty nabyte lub wytworzone w celu osiag-
nigcia korzysci ekonomicznych z uzyskiwanych z nich przychodow, przyrostu war-
tosci lub innych pozytkow, w tym z transakcji handlowych.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci [Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994.. ., art. 3]
warto$ci niematerialne i prawne sa to nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow
trwatych prawa majatkowe nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania, o prze-
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widywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do
uzywania na potrzeby podmiotu, a w szczego6lnosci:

1) autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne,

2) licencje, koncesje,

3) prawa do wynalazkéw, patentow, znakow towarowych, wzoréw uzytko-
wych oraz zdobniczych,

4)  know-how,

5) nabyta warto$¢ firmy,

6) koszty zakonczonych prac rozwojowych.

Warto$¢ firmy stanowi specyficzny sktadnik warto$ci niematerialnych i praw-
nych, budzacy wiele watpliwosci. Warto$¢ firmy moze powsta¢ w wyniku transakcji
kupna-sprzedazy przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czg$ci. Wartos¢ ta jest
okreslana jako r6znica migdzy cena nabycia aktywdw netto okreslonej jednostki go-
spodarczej a ich warto$cia godziwa. Nabywca moze zaptaci¢ za jednostke wigcej lub
mniej, niz wynosi godziwa warto$¢ jej aktywow netto, w zwiazku z czym w wyniku
takiej transakcji moze powsta¢ dodatnia (goodwill) lub ujemna wartos¢ firmy (bad-
will).

Celem artykutu jest przyblizenie wyceny i ujecia ujemnej wartosci firmy w spra-
wozdaniach finansowych wedlug polskiego prawa bilansowego oraz Migdzynarodo-
wych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSR/MSSF).

2. Wartos¢ firmy — istota

Termin ,,warto$¢” jest réznorodnie definiowany i interpretowany. Zdaniem R.C.
Milesa [1984, s. 12] wartos¢ to ,,cecha rzeczy, stosownie do ktorej rzecz jest postrze-
gana jako bardziej lub mniej pozadana, uzyteczna, szanowana lub wazna”. Teoria
warto$ci zajmuje w ekonomii wazne migjsce. Roznorodne teorie warto$ci wystgpu-
jace w literaturze ekonomicznej D. Zarzecki [1999, s. 25] usystematyzowal w ra-
mach dwoch grup:

1) teorii wartosci opartych na pracy K. Marksa i D. Ricarda, przyjmujacych, ze
warto$¢ jest funkcja ilosci pracy potrzebnej do wytworzenia danej rzeczy,

2) teorii opartych na uzyteczno$ci, propagowanych m.in. przez takich autorow, jak
A. Smith, V. Pareto, J. Schumpeter, W.S. Jevons, L. Waltars czy W.F. Lloyd,
zgodnie z ktorymi warto$¢ jest zwiazana z uzytecznoscia, rozumiang jako zdol-
nos¢ rzeczy do zaspokajania potrzeb ludzkich.

Koncepcje wartosci oparte na uzytecznosci zyskaty zdecydowanie wigcej zwo-
lennikow i stanowia wspotczesnie podstawe historyczng teorii dotyczacych warto-
$ci. Proces wyceny wymaga rowniez zidentyfikowania przedmiotu warto§ciowania.

Wartos¢ firmy, ktora si¢ pojawia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
danego podmiotu, zgodnie z polskimi przepisami rachunkowosci, nie jest wartoscia
tej jednostki, ale wartoscia firmy jednostki, ktora zostata przez nia nabyta [Walin-
ska (red.) 2010, s. 428]. Warto$¢ goodwill (good value) wykazana w jednostkowym
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sprawozdaniu finansowym oznacza korzys¢, ale dla wtascicieli nabywanej jednostki.
Jest to nieco inna definicja warto$ci goodwill niz w podej$ciach wykorzystywanych
w wycenie przedsigbiorstwa — majatkowym i dochodowym. W podejsciu majatko-
wym goodwill stanowi nadwyzke¢ warto$ci przedsigbiorstwa jako catosci nad suma
poszczegdlnych warto$ci materialnych i identyfikowalnych wartosci niematerial-
nych, natomiast w podej$ciu dochodowym goodwill jest zdolnoscia aktywow do ge-
nerowania zyskow przekraczajacych zyski mozliwe do uzyskania w standardowych
warunkach [Zarzecki 1999, s. 30-38]. W innych ujeciach goodwill okresla si¢ tez
jako:

— czgs$¢ wartosci intelektualnej (np. znaku handlowego) — jest to podejscie zapre-
zentowane przez amerykanski sad,

— skladnik niematerialny, wspomagajacy aktywa, ktory ma udziat w nadwyzce
wartosci przedsiebiorstwa nad innym porownywalnym przedsigbiorstwem, kto-
re rozpoczyna dziatalno$¢ na danym rynku, w postaci renomy, statej bazy klien-
tow itp. — jest to podejscie Amerykanskiego Instytutu Certyfikowanych Ksiggo-
wych [Rumniak 2010, s. 434].

Jak juz wspomniano we wstgpie, warto$¢ ta w rozumieniu krajowych rozwiazan
prawnych jest okreslana jako rdznica migdzy cena nabycia aktywow netto okreslo-
nej jednostki gospodarczej lub zorganizowanej jej czgsci a nizsza od niej wartoscia
godziwa. Natomiast warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jaka dany
sktadnik aktywow moglby zosta¢ wymieniony, a zobowiazanie uregulowane na wa-
runkach transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowa-
nymi, niepowiazanymi ze soba stronami. Zatem w przypadku wartosci firmy istotne
sa cena rynkowa (cena sprzedazy) i sposob jej ustalania. W zwiazku z powyzszym
wydaje sie, iz ze wzgledu na to, ze nie mozna dokona¢ pomiaru i wiarygodnej wyce-
ny potencjatu ludzkiego, renomy, dobrego zarzadzania, rzetelno$ci biznesowej, takie
sktadniki nie pojawiaja si¢ w sprawozdaniu finansowym jednostki.

W szerszym zakresie koncepcj¢ wartosci firmy prezentuje teoria rachunkowosci,
zgodnie z ktora mozna wyrdzni¢ trzy sposoby podejscia do wartosci firmy przy do-
konywaniu jej wyceny [Hendriksen 2002, s. 635-637]:

1) ,,wycena przychylnych postaw wobec firmy” — warto$¢ firmy powstaje
w wyniku dobrych relacji zewngetrznych i wystepujacych wewnatrz jednostki, wyni-
kajacych np. z dobrej lokalizacji, doskonatej reputacji, monopolistycznych przywi-
lejow, dobrego zarzadzania; tak ustalona warto$¢ firmy moze by¢ przypisana do wy-
stepujacych i zidentyfikowanych sktadnikow aktywow jednostki;

2) ,,warto$¢ biezaca wyzszych zyskow” — koncepcja ta jest oparta na stopach
zwrotu, mozliwych do uzyskania na rynku z inwestycji w przedsigbiorstwo, a czyn-
nikiem generujacym zysk sg posiadane aktywa; jednak podejscie to zostato uznane
za nieprawidtowe;

3) ,,wartos¢ firmy jako konto gtdéwne wyceny” — podejscie to opiera si¢ na stru-
mieniach przeptywow §rodkoéw pienigznych, ktore jednostka spodziewa sig uzyskac
z posiadanych przez siebie sktadnikow aktywow i na oczekiwaniach dotyczacych
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przysztych przeptywoéw pienieznych; jezeli jednak wzrost oczekiwanych przepty-

wow nie odzwierciedli si¢ w posiadanych aktywach, mozna zidentyfikowa¢ wartos¢

firmy jako warto$¢ nienadajaca si¢ do rozdzielenia pomigdzy inne aktywa.

Aktywa niematerialne w MSR 38 [Rozporzadzenie Komisji WE Nr 1126/ 2008,
§ 12] zdefiniowane zostaty jako mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktad-
niki aktywow, niemajace postaci fizycznej. Przyktadami zasobow niematerialnych
sa np.: wiedza naukowa lub techniczna, licencje, wtasno$¢ intelektualna, znajomos¢
rynku, znaki towarowe (marki firmowe, tytuly wydawnicze), programy komputero-
we, patenty, prawa autorskie, filmy kinowe, wykazy odbiorcow, licencje polowowe,
kontyngenty importowe, franszyza, relacje z odbiorcami lub dostawcami, lojalnos¢
odbiorcow, udziat w rynku, prawa marketingowe. Aby ktorakolwiek z wymienio-
nych pozycji mogta by¢ uznana za sktadnik aktywdéw niematerialnych, musza by¢
spetnione nastepujace warunki:

— mozliwos$¢ zidentyfikowania danej pozycji,

— prawdopodobienstwo uzyskania przez jednostk¢ korzysci ekonomicznych
w zwiazku z dana pozycja,

— kontrolowanie danej pozycji przez jednostke.

Kluczowym warunkiem uznawania aktywow niematerialnych jest mozliwo$¢
ich identyfikacji. Sktadnik aktywow jest mozliwy do zidentyfikowania, jesli:

— mozna go wyodrebni¢, tzn. wydzieli¢ z przedsigbiorstwa i sprzedac, przekazac,
licencjonowac, odda¢ w dzierzawe, wymieni¢ osobno badz razem z powiaza-
nym kontraktem, sktadnikiem aktywow lub zobowiazaniem, lub

— wynika z umownego lub innego prawa, bez wzgledu na to, czy prawo to jest
zbywalne lub mozliwe do oddzielenia od przedsigbiorstwa badz od innych praw
1 zobowigzan.

Mozliwos¢ zidentyfikowania sktadnika aktywow niematerialnych oznacza, ze
sktadnik ten mozna odr6zni¢ od warto$ci firmy (goodwill). Zgodnie z MSR 38, tak
samo jak w przypadku krajowych regulacji, wartosci firmy wytworzonej przez jed-
nostke we wlasnym zakresie nie nalezy ujmowac¢ jako sktadnika warto$ci niemate-
rialnych.

Do wartos$ci firmy nawiazuje rowniez MSSF 3 , Potaczenia jednostek gospo-
darczych” [Rozporzadzenie Komisji WE Nr 495/ 2009, zat. A], ktory definiuje ja
jako sktadnik aktywow reprezentujacy przyszte korzysci ekonomiczne powstajace
z aktywow nabytych w ramach potaczenia jednostek, ktorych to aktywow nie moz-
na pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno uja¢. Tak ustalonej wartoSci firmy nie
mozna sprzeda¢ czy wyltaczy¢ z przedsigbiorstwa. Gdyby istniala taka mozliwos¢
badz mozliwe bytoby czerpanie innych korzysci, np. wynajecie sktadnika, woéwczas
sktadnik ten nie stanowilby wartosci firmy.
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3. Ujemna warto$¢ firmy w polskim prawie bilansowym,
podatkowym oraz mi¢dzynarodowych standardach
rachunkowosci

Wedhug krajowych przepiséw rachunkowosci réznica migdzy ceng nabycia okreslo-
nej jednostki lub zorganizowanej jej czesci a wyzsza od niej warto$cia godziwa prze-
jetych aktywow netto stanowi ujemna warto$¢ firmy [Ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994. .., art. 33]. Ujemna warto$¢ firmy rozlicza si¢ wedlug nastgpujacych zasad:

1) nadwyzke warto$ci godziwej aktywow netto spotki przejetej nad cena prze-
jecia do wysokosci nieprzekraczajacej wartosci godziwej nabytych aktywow trwa-
lych, z wylaczeniem dtugoterminowych aktywow finansowych notowanych na re-
gulowanych rynkach, jednostka zalicza do rozliczen migdzyokresowych przychodow
przez okres bedacy $rednia wazona okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych
i podlegajacych amortyzacji aktywow. Ujemna wartos¢ firmy w wysokos$ci przekra-
czajacej wartos¢ godziwa aktywow trwatych, z wylaczeniem dlugoterminowych ak-
tywow finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest do przy-
chodéw na dzien polaczenia. Srednia wazona okresu ekonomicznej uzytecznosci
aktywow przejetych w wyniku potaczenia i podlegajacych amortyzacji mozna obli-
czy¢ jako sumg iloczynow wartosci godziwej poszczegélnych aktywow pomnozo-
nych przez pozostajacy im jeszcze okres amortyzacji w latach, podzielona nastgpnie
przez sumg wartosci godziwej tych aktywow trwatych z dnia potaczenia;

2) ujemna warto$¢ firmy odpisuje si¢ w pozostale przychody operacyjne do
wysokosci, w jakiej dotyczy oszacowanych w sposdb wiarygodny przysztych strat
i kosztow, ustalonych przez spotkg przejmujaca na dzien potaczenia. Odpis ten na-
stgpuje w tym okresie sprawozdawczym, w ktorym straty i koszty wptywaja na wy-
nik finansowy. Jezeli straty i koszty te nie zostaly poniesione w uprzednio przewidy-
wanych okresach sprawozdawczych, to dotyczaca ich ujemna wartos¢ firmy
odpisuje si¢ w sposob okreslony w punkcie pierwszym.

Podsumowujac, ujemna warto$¢ firmy powstaje wowczas, gdy cena nabycia
okreslonego przedsigbiorstwa jest nizsza od wartos$ci godziwej jego aktywow netto.
Przypadki takich transakcji kapitatlowych okre§lane sa mianem ,,0kazyjnego zaku-
pu” i spowodowane sa przewaznie nastgpujacymi warunkami:

— sprzedajacy nie moze wyceni¢ wyzej catosSci swojego majatku, niz mogiby to
zrobi¢ w odniesieniu do pojedynczych jego sktadnikow,
— kupujacy dyktuje ceng nabycia ze wzgledu na zta kondycje finansowa firmy.

Okazyjny zakup jest zawsze atrakcyjny dla nabywcy, poniewaz ptaci on mniej
niz otrzymuje. Jednak zgodnie z przepisami podatkowymi, ujemna warto$¢ firmy nie
ma znaczenia dla podatku dochodowego [Pismo Ministerstwa Finansow... 1995].
Roznica ta bowiem odniesiona w ksiggach rachunkowych na przychody przysztych
okresow i odpisywana w okresie nie dluzszym niz 5 lat nie stanowi przychodow
w rozumieniu przepisOw podatkowych. Wynika to z tego, iz zgodnie z przepisami
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ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, opodatkowaniu podlega dochod
powstajacy w momencie sprzedazy danych sktadnikow majatkowych — jako r6znica
migdzy wartoscia uzyskang ze sprzedazy tych sktadnikow majatkowych a kosztem
ich uzyskania. Jednak jesli roznica ta jest ujemna, zadna ze stron transakcji nie wy-
kazuje dochodu do opodatkowania. Ustawodawca uznat rowniez, ze ujemna warto$¢
firmy nie stanowi warto$ci niematerialnych i prawnych, od ktérych dokonuje si¢
odpisow amortyzacyjnych uznawanych za koszt uzyskania przychodéw, co wydaje
si¢ logicznym zapisem.

Migdzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci nie operuja pojeciem ujemnej
wartoéci firmy. Zamiast tego stosowane jest pojecie nadwyzki udziatu jednostki
przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowiazan 1 zobowiazan warunkowych jednostki przejmowanej nad kosztem. Za-
gadnienie to reguluje MSSF 3 [Rozporzadzenie Komisji WE Nr 495/2009, § 56).
Jezeli udziat jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do ziden-
tyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych przewyzsza koszt
polaczenia jednostek gospodarczych, jednostka przejmujaca:

a) dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny mozliwych do zidentyfi-
kowania aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowane;j
oraz wyceny kosztu polaczenia, oraz

b) ujmuje od razu w zysku lub stracie ewentualna nadwyzke pozostata po do-
konaniu ponownej oceny.

W zwiazku z tym, jezeli wystapi nadwyzka, nalezy w pierwszej kolejnosci
sprawdzi¢, czy potaczenie zostato dokonane prawidlowo, a jezeli tak, to o powstata
nadwyzke zwigkszy¢ wynik okresu. W praktyce powstanie ujemnej wartosci firmy
moze swiadczy¢ o blednej wycenie aktywdw netto spotki przejmowanej, tj. o za-
wyzeniu warto$ci aktywow lub zanizeniu zobowiazan, albo o nieustaleniu wszyst-
kich istniejacych na dzien polaczenia zobowiazan spotki przejmowanej. Dlatego tez,
W razie powstania ujemnej wartosci firmy, zalecane jest upewnienie sig, ze nie wyni-
ka ona z btedow identyfikacji i wyceny sktadnikow majatkowych.

P. Luty [2010, s. 410] zauwazyl, ze ujemna warto$¢ firmy moze by¢ rowniez
wynikiem odpowiednio dobieranych metod wyceny tytutow wilasnosci przekazy-
wanych wilascicielom spoiki przejmowanej. W zamian za przekazane aktywa netto
otrzymuja oni zaptat¢ w udziatach lub akcjach spotki przejmujacej, rowna przeka-
zanym aktywom netto w warto$ciach godziwych. Ujemna wartos¢ firmy pojawi sig
po dokonaniu wyceny na dzien potaczenia przekazanych tytuldow wtasnosci do roz-
liczenia potaczenia.

Ujemna warto$¢ firmy, do wysokos$ci nieprzekraczajacej wartosci godziwej wnie-
sionych aportem aktywow trwatych, z wylaczeniem dlugoterminowych aktywow
finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zaliczona do rozliczen mig-
dzyokresowych przychodow, jednostka wykazuje w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym w pasywach w pozycji ,,Rozliczenia migdzyokresowe przychodow”.
Jezeli natomiast jednostka ujemna warto$¢ firmy odpisuje w pozostate przychody



242 Joanna Zuchewicz

operacyjne do wysokosci, w jakiej dotyczy oszacowanych w sposob wiarygodny
przysztych strat i kosztéw, ustalonych przez spotke przejmujaca na dzien nabycia,
bedzie to mialo odzwierciedlenie w rachunku zyskow 1 strat.

W przypadku grup kapitalowych sporzadzajacych skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe metoda konsolidacji petnej, jezeli skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym objetych jest kilka jednostek zaleznych, to dotyczaca tych jednostek
wartos¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy wykazuje si¢ w skonsolidowanym bilansie
bez dokonywania kompensat.

W skonsolidowanym rachunku zyskow i strat odpisy warto$ci firmy lub ujemne;j
warto$ci firmy wykazuje si¢ odpowiednio w pozycji ,,Odpis wartosci firmy — jed-
nostki zalezne” lub ,,Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne”, wedtug
zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci, poczawszy od miesiaca, w ktorym
objeto kontrole nad jednostka zalezna.

Jezeli jednostka dominujaca nabywa w jednostce zaleznej dodatkowe udzialy
lub na skutek nabycia dodatkowych udziatéw jednostka stowarzyszona lub wspot-
zalezna staje si¢ jednostka zalezna, to na dzien nabycia ustala si¢ warto$¢ firmy
lub ujemna warto$¢ firmy przez poroéwnanie ceny nabycia dodatkowych udziatow
i odpowiadajacej im wartosci aktywow netto wyrazonych w wartosci godziwej. Taki
sposob postepowania stosuje si¢ do kazdej istotnej transakcji nabycia udziatéw na-
stepujacej w dtuzszym odstepie czasu.

W dodatkowych informacjach i objasnieniach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nalezy objasni¢ sposob ustalenia ujemnej wartosci firmy [Rozporza-
dzenie Ministra Finansow 2009..., § 12].

Migdzynarodowe standardy (MSR/MSSF) ktada nacisk na zasady pomiaru, a nie
zasady prezentacji. W kwestii formy, tresci i1 struktury sprawozdania finansowego
sa bardziej liberalne niz polskie przepisy rachunkowosci. Niejednokrotnie miejsce
ujawniania informacji sprawozdawczych stanowi decyzj¢ jednostki sporzadzajace;j
sprawozdanie finansowe.

4. Whnioski koncowe

Rachunkowo$¢ jako system pomiaru wielkosci ekonomicznych napotyka wiele trud-
nosci zwiazanych z uchwyceniem warto$ci wielkosci bedacych przedmiotem jej za-
interesowan. Warto$¢ firmy (goodwill), ktora jest terminem rachunkowym, budzi
wiele watpliwosci juz na etapie definicji. Po przeanalizowaniu réznych okreslen
mozna zauwazy¢, ze znaczenie tego terminu zalezy od dziedziny, ktora go stosuje
1 nie zawsze oznacza to samo'. Zaréwno w krajowych regulacjach, jak i w standar-
dach migdzynarodowych nie przewiduje sig¢ innej formy ujawniania warto$ci firmy
niz nabycie badz potaczenie podmiotow. Jezeli roznica, jaka powstaje pomigdzy
cena nabycia lub przejgcia aktywow netto przedsigbiorstwa a ich warto$cia godziwa,

"Wigcej na temat chaosu pojgciowego czynnikow niematerialnych pisze M. Bak [2010, s. 347].
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jest dodatnia, wystepuje goodwill — warto$¢ firmy. Jesli jednak sytuacja jest odwrot-
na, powstaje badwill, czyli ujemna warto$¢ firmy. Taka transakcja nazywana jest
okazyjnym nabyciem czy tez okazyjnym przejeciem. Jednak, jak wynika z zapisow
MSR 38, a w zasadzie ich braku w zakresie ujemnej wartosci firmy, czy tez sposobu
ujecia badwill w MSSF 3, okazyjne przejgcie nie jest normalnym zjawiskiem w ob-
rocie gospodarczym. Pewne watpliwosci budza tez rozwiazania podatkowe, zgodnie
z ktérymi ujemna warto$¢ firmy nie ma znaczenia dla podatku dochodowego,
w zwiazku z czym zadna ze stron bioraca udziat w transakcji nie jest obciazona po-
datkiem dochodowym, mimo Ze podatnik za nizsza ceng nabywa sktadniki majatku
0 wyzszej wartosci, ktore w przyszlosci przyniosa okreslone korzysci ekonomiczne.

Podsumowujac ujgte w opracowaniu rozwazania, autorka stawia teze, ze spo-
sOb ustalania ujemnej wartosci firmy nie jest neutralny i moze by¢ w okreslonych
sytuacjach uzalezniony od korzysci jednostek uczestniczacych w procesie jej kre-
owania.

Wspolczesna rachunkowos¢ powinna w coraz wigkszym stopniu spetnia¢ wyma-
gania wspotczesnych managerow, a sprawozdawczo$¢ finansowa dostarcza¢ swoim
odbiorcom informacji uzytecznych decyzyjnie. Jednak w obliczu przedstawionej sy-
tuacji przydatno$¢ informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych staje pod
znakiem zapytania.
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NEGATIVE VALUE OF A COMPANY IN POLISH
AND INTERNATIONAL REGULATIONS

Summary: Goodwill, which is an accounting term, raises numerous doubts regarding its
definition. Both, in national regulations and in international standards, no other form of
goodwill presentation is possible but either as the acquisition or merger of entities. If the
difference which occurs between an enterprise purchase or net assets takeover price and
their goodwill is positive, than the goodwill is present. However, in case of reverse situation,
badwill occurs, i.e. negative company value. Taxation solutions also raise some doubts, since
according to them negative company value does not influence income tax. The article presents
the thesis that the method of negative company value defining is not neutral and, in certain
situations, may depend on advantages gained by entities participating in the process of its
creation. The objective of the hereby article is to discuss the valuation and company negative
value presentation in financial reports according to Polish Balance Law and International
Financial Reporting Standards (IAS/IFRS).



