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SRODOWISKOWE INFORMACJE FINANSOWE
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Streszczenie: Celem opracowania jest okreslenie, jakie informacje dotyczace ochrony $rodo-
wiska w przedsigbiorstwie w wyrazeniu pieni¢znym sa ujawniane w raportach rocznych spotek
publicznych z sektora chemicznego oraz ocena ich przydatnosci dla uzytkownikow zewngtrz-
nych zainteresowanych finansowymi aspektami dziatalno$ci proekologicznej. Przedmiotem
badania sa skonsolidowane raporty roczne za 2013 r. szeSciu grup kapitatowych, ktorych jed-
nostki dominujace sa notowane na GPW w Warszawie. Zakres ujawnianych srodowiskowych
informacji finansowych w informacji dodatkowej i sprawozdaniu z dziatalnosci jest niewielki
i dotyczy glownie praw do emisji gazéw cieplarnianych, rezerw na ochrong srodowiska i dota-
¢ji na inwestycje proekologiczne. Niejednolity sposob ujawniania tych informacji w raportach
badanych podmiotéw utrudnia ich porownywanie w obrgbie branzy.

Stowa kluczowe: raport roczny, srodowiskowa analiza finansowa przedsigbiorstwa.

Summary: The aim of the paper is to identify what environmental financial information is
disclosed in annual reports of listed companies from a chemical sector and to assess its
usefulness for stakeholders interested in financial aspects of ecological activity. The research
subject are consolidated annual reports of the year 2013 of 6 listed companies The area of
disclosed information is relatively small and refers mainly to CO, emission rights, provision
for environmental protection and subsidies for ecological investments. A different way of
disclosure of environmental financial information encumbers the comparison among the
sector.

Keywords: annual report, environmental corporate financial analysis.
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1. Wstep

Przedsigbiorstwa chcace prowadzi¢ dzialalno$¢ zgodnie z idea zréwnowazonego
rozwoju powinny zwroci¢ uwage na swoj wpltyw na otoczenie i efekty zewnetrzne,
ktore powoduja w trzech aspektach: srodowiskowym, ekonomicznym i spoltecznym
[Dubel 2013, s. 215]. Efekty zewnetrzne oznaczaja oddziatywanie jednego podmio-
tu na drugi w taki sposob, ze zmienia si¢ funkcja uzytecznosci lub funkcja produkcji
podmiotu, ktéry nie bierze udzialu w dziatalnos$ci powodujacej zmiang tej funkcji
[Trela 2014, s.12]. W celu umozliwienia oceny stosowania zasad zrbwnowazonego
rozwoju, przedsigbiorstwa ujawniaja w ramach komunikacji z interesariuszami co-
raz wigcej informacji dotyczacych ochrony srodowiska, wspoHinansowania dziatan
na rzecz lokalnej spotecznosci, sponsorowania wydarzen sportowych, kulturalnych
itp. Obecnie coraz wigkszego znaczenia w zakresie sprawozdawczosci przedsig-
biorstw nabieraja informacje niefinansowe (wyrazone w jednostkach fizycznych lub
o charakterze jakosciowym), np. o zuzyciu energii, emisyjnosci produkcji, zgodno-
$ci prowadzonej dziatalnosci z wymogami srodowiskowymi, podejmowanych do-
browolnie zobowiazaniach do ograniczenia ich negatywnego wplywu na $rodowi-
sko. Swiadczy o tym tendencja wzrostu iloéci i jako$ci ujawnianych informacji
niefinansowych w raportach rocznych spotek publicznych [Krasodomska 2014,
s. 201] i rosnace zainteresowanie ta problematyka w publikacjach naukowych z za-
kresu sprawozdawczo$ci srodowiskowej i spotecznej odpowiedzialnosci przedsig-
biorstw.

Jednak pomimo poprawy jakosci informacji niefinansowych, prezentowanych
przez przedsigbiorstva m.in. w sprawozdaniu z dziatalnosci i raportach spotecz-
nych, informacje te nie spetniaja w petni potrzeb réznych ich odbiorcow ze wzgledu
na brak poréwnywalnosci i niska wiarygodno$¢ [Szadziewska 2014; Wildowicz-
-Giegiel 2014]. Ponadto, jak wskazuja niektore badania, najczgsciej wykorzystywa-
ng czgscig raportow rocznych przez ich uzytkownikow sa informacje finansowe
[Krasodomska 2014, s. 207]. Celem opracowania jest okreslenie, jakie sSrodowisko-
we informacje finansowe, czyli informacje dotyczace ochrony srodowiska w przed-
sigbiorstwie w wyrazeniu pieni¢znym, s ujawniane w raportach rocznych spotek
publicznych z sektora chemicznego, oraz ocena ich przydatnosci dla ich uzytkowni-
kéw zewnetrznych zainteresowanych finansowymi aspektami dziatalnosci proeko-
logiczne;j.

2. Istota i zakres Srodowiskowej analizy finansowej przedsi¢biorstwa

Jednym z wazniejszych przedmiotow informacji we wspotczesnej rachunkowosci
staje si¢ ochrona $srodowiska [Stepien 2007, s. 97]. Rachunkowos$¢ srodowiskowa
jest systemem identyfikacji, pomiaru, ewidencji i ujawniania informacji o finanso-
wych rezultatach dziatalnosci proekologicznej przedsigbiorstwa i wptywie dziatal-
nosci gospodarczej na srodowisko naturalne. W ramach rachunkowosci srodowisko-
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wej finansowej opracowano, w oparciu o przyjete rozwiazania w ,tradycyjnej”

sprawozdawczos$ci finansowej, rachunek aktywow zaangazowanych w dzialalno$¢

proekologiczna i kapitatow je finansujacych, rachunek przychodéw i kosztow ekolo-
gicznych oraz rachunek wplywow i wydatkow ekologicznych, przedstawione m.in.

w [Famielec, Stgpien 2005], w ramach za$ rachunkowo$ci srodowiskowej zarzad-

czej — problemowe rachunki kosztow ekologicznych w oparciu o wykorzystywane

w rachunkowosci zarzadczej narzedzia: rachunek kosztéw dziatan, rachunek kosz-

tow cyklu zycia produktow, rachunek kosztow docelowych i rachunek kosztow

jakosci, oméwione m.in. w [Filipiak i in. 2010].

Uregulowania dotyczace srodowiskowych informacji finansowych sa zawarte
m.in. w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci i w stanowiskach KSR dot. ksiggowego
ujgcia praw do emisji gazow cieplarnianych i praw majatkowych wynikajacych ze
$wiadectw pochodzenia energii.

Uwzglednianie aspektow ekologicznych ma miejsce rowniez w zarzadzaniu
finansami przedsigbiorstwa i polega przyktadowo na:

* wykorzystaniu modelu Du Ponta uwzgledniajacego wskazniki uciazliwos$ci §ro-
dowiskowej [Btach, Do$ 2014],

e poszukiwaniu odpowiednich wskaznikow oceny efektywnosci inwestycji pro-
ekologicznych,

e analizie wptywu stosowanych instrumentéw polityki ekologicznej na wyniki
finansowe przedsigbiorstw,

e analizie réznych strategii finansowych zarzadzania uprawnieniami do emisji ga-
zO6w cieplarnianych w przedsigbiorstwie.

Dotychczasowy rozwo6j rachunkowosci srodowiskowej, w szczegolnosci ,,zielo-
nej” sprawozdawczos$ci finansowej oraz zarzadzania finansami ochrony §rodowiska
w przedsigbiorstwie, stanowi zdaniem autorki przestanke do wyodrgbnienia $rodo-
wiskowej analizy finansowej przedsigbiorstwa.

Przedmiotem tej analizy jest dziatalno$¢ przedsigbiorstwa na rzecz ochrony §ro-
dowiska w wymiarze warto$ciowo-pieni¢znym. Analiza finansowa dziatalnosci pro-
ekologicznej moze by¢ dokonana:

* bez odniesienia do calosci dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa,

* w odniesieniu do cato$ci dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa.

W pierwszym ujeciu Srodowiskowa analiza finansowa przedsigbiorstwa obejmuje:
e wstepna analiz¢ bilansu, przedstawiajacego aktywa zaangazowane w ochrong

srodowiska 1 zrodta ich finansowania,

* wstgpna analizg rachunku zyskow i strat z dziatalno$ci proekologicznej,

* analiz¢ wskaznikowa, uwzgledniajacq wskazniki analogiczne do ogdlnie przyjeg-
tych w analizie finansowej: rentownos$ci, zadtuzenia, ptynnosci i sprawnosci
dzialania.

Analiza ta oznacza badanie wzajemnych zalezno$ci migdzy ,,zielonymi” akty-
wami, pasywami, przychodami, kosztami, wydatkami i wptywami w celu podejmo-
wania wilasciwych decyzji w zakresie dzialalnosci proekologicznej przedsigbior-
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stwa. Ze wzgledu na specyfike tej dziatalnosci oraz odmienny zakres i znaczenie w
danych podmiotach gospodarczych celowos¢ i przydatnos$¢ poszczegodlnych wskaz-
nikow finansowych jest zroznicowana.

W drugim ujeciu Srodowiskowa analiza finansowa przedsigbiorstwa obejmuje:

e analizg udzialu $rodowiskowych aktywow w aktywach ogoétem i Srodowisko-
wych pasywow w pasywach ogotem,

* analize udziatu poszczegdlnych rodzajow srodowiskowych kosztow (przycho-
déw) w odpowiednich rodzajach kosztow (przychodow) ogoétem,

e analizg porbwnawcza wskaznikow rentownosci, zadtuzenia, ptynnosci i spraw-
nos$ci dziatania z uwzglednieniem $rodowiskowych kategorii finansowych

i wskaznikow bez ich uwzglednienia.

Analiza ta ma na celu oceng wptywu dziatalnosci proekologicznej na sytuacje
finansowa przedsigbiorstwa.

Podstawowa trudnoscia w srodowiskowej analizie finansowej przedsigbiorstwa
jest pozyskanie danych finansowych, przede wszystkim ze szczegdtowej ewidencji
ksiggowej [Dyduch 2014, s. 75]. Pomimo wzrostu zapotrzebowania na rézne infor-
macje o ochronie srodowiska w przedsigbiorstwie, dostgpnos¢ tych danych jest cia-
gle niewielka.

3. Metodyka badan

W procesie badawczym ukierunkowanym na realizacje celu sformutowanego we

wstepie opracowania wykorzystano analiz¢ przypadkow i analize pordéwnawcza za-

wartosci raportow rocznych spotek publicznych z sektora chemicznego.
Przedmiotem badania sa skonsolidowane raporty roczne za 2013 r. sze$ciu grup

kapitatowych, ktérych jednostki dominujace sa notowane na GPW w Warszawie

(wedtug stanu na 15.02.2015):-

* Grupy Kapitatowej Grupy Azoty S.A., ktorej jednostka dominujaca jest Grupa
Azoty S.A.

*  Grupy Kapitatowej Ciech, ktorej jednostka dominujaca jest Ciech S.A.

*  Grupy Kapitatowej PCC Exol, ktérej jednostka dominujaca jest PCC Exol S.A.

* Grupy Kapitatowej PCC Rokita, ktorej jednostka dominujaca jest PCC Rokita
S.A.

*  Grupy Kapitatowej Synthos S.A., ktorej jednostka dominujaca jest Synthos S.A.

e Grupy Kapitatowej Mercator Medical S.A., ktérej jednostka dominujaca jest
Mercator Medical S.A.
W analizie nie uwzgledniono trzech pozostalych spotek publicznych z sektora

chemicznego:

e spotki POLWAX S.A., ktorej akcje zostaly dopuszczone do obrotu na rynku re-
gulowanym GPW w II potowie 2014 r. i dla ktorej nie byt dostepny raport roczny
za2013r.
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*  Grupy Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. i Grupy Azoty Zaktady Azotowe
Putawy S.A., bedacych spotkami zaleznymi GK Grupy Azoty S.A. i objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym tej Grupy.

4. Rodzaje i przydatnos¢ srodowiskowych informacji finansowych
zawartych w raportach rocznych badanych podmiotow

Raport roczny spotki publicznej zawiera list prezesa zarzadu, sprawozdanie finanso-

we, opini¢ i raport bieglego rewidenta, sprawozdanie z dziatalnosci i o$wiadczenie

zarzadu. Skonsolidowane sprawozdania finansowe badanych podmiotéw za 2013 r.

zostaly sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci

Finansowej i obejmowaly:

* skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

* skonsolidowane sprawozdanie z cato§ciowego wyniku finansowego (w poszcze-
gblnych jednostkach réznie nazywane i prezentowane w jednej lub dwoch for-
mach),

* skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych,

* skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,

e informacj¢ dodatkowa.

Informacje zwiazane z dziatalno$cia proekologiczng w wyrazeniu pienigznym
zostaty ujawnione w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego 4 analizowanych grup kapitatowych (tab. 1) oraz sprawozdaniu z dzia-
falnos$ci 3 analizowanych grup kapitalowych (tab. 2). W raportach rocznych 2 grup
kapitatowych: GK PCC Exol i GK Mercator Medical S.A. nie znalazly si¢ zadne
srodowiskowe informacje finansowe, a w przypadku drugiego podmiotu nie
uwzgledniono nawet niefinansowych informacji zwiazanych z dziatalnoscia proeko-
logiczna. GK Mercator Medical S.A. r6zni si¢ od pozostatych analizowanych grup
kapitatowych przedmiotem dziatalnos$ci — gtdwnie dystrybucja oraz produkcja (tyl-
ko w Tajlandii) rekawic medycznych — i jej uciazliwoscia dla srodowiska oraz zakre-
sem obowiazujacych ja wymogow srodowiskowych (m.in. brak obowiazku rejestra-
cji substancji chemicznych w systemie REACH, nieuczestniczenie w unijnym
systemie handlu uprawnieniami do emisji gazoéw cieplarnianych), co w pewnym
stopniu tltumaczy brak informacji zwiazanych z dziatalnoscia proekologiczna.

Z zestawienia danych zawartych w tab. 1 wynika, Zze najczesciej prezentowane
srodowiskowe informacje finansowe w informacji dodatkowej dotyczyty:

e uprawnien zbywalnych do emisji gazow cieplarnianych,

* rezerw na ochrong srodowiska (gtownie rekultywacjg),

* dotacji otrzymanych na realizowane inwestycje proekologiczne.

Ponadto w GK Grupy Azoty S.A. ujeto informacje finansowe dotyczace $wia-
dectw pochodzenia energii z kogeneracji oraz jednostek CER i ERU, w GK Ciech
— informacje dotyczace optat ekologicznych i ustug w zakresie rekultywacji (w obu
przypadkach jednak tylko w odniesieniu do zobowiazan handlowych i pozostatych)



Tabela 1. Srodowiskowe informacje finansowe w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego badanych grup kapitatowych

strat

kar(J}iglI:) awa Obj aé:;zzvzlzjzzz fsilil(;rrllsszlvlvtlec)g\zanego Objasniana kategoria Srodowiskowe informacje w wartosciach pienigznych
1 2 3 4
GK Grupy Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy jednostek emisji, w tym ERU.
Azoty S.A. | oraz inne catkowite dochody Przychody ze sprzedazy $wiadectw pochodzenia energii
Koszt whasny sprzedazy Koszt whasny sprzedanych jednostek emisji, w tym ERU
Pozostale przychody operacyjne | Rozwiazanie rezerwy na ochrong srodowiska
Pozostate koszty operacyjne Przeszacowanie praw do emisji CO,.
Utworzenie rezerwy na ochrong srodowiska
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji Zapasy Jednostki emisji, w tym jednostki ERU.
finansowej Prawa do emisji CO,.
Swiadectwa pochodzenia energii
Naleznosci z tytutu dostaw Dotacja z tytutu przewidywanych darmowych uprawnien do emisji CO,
i ushug oraz pozostate
Dotacje Otrzymane dotacje na poszczeg6lne inwestycje proekologiczne
Zobowiazania z tytutu dostaw Rezerwa na energi¢ odnawialng
i ustug oraz pozostate
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji Rezerwy. Rezerwy na ochrong $rodowiska, w tym rekultywacje,
finansowe;j. oraz rezerwa na prawa do emisji CO, (stan na poczatku roku,
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz | Pozostate przychody operacyjne, | zwigkszenia, rozwigzanie, roznice kursowe z przeliczenia, stan na
inne catkowite dochody pozostate koszty operacyjne koncu roku)
GK Ciech Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub | Pozostate przychody operacyjne | Zysk ze sprzedazy praw do emisji gazow cieplarnianych

Skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej

Rozliczenia migdzyokresowe
przychodéw

Otrzymane dotacje na poszczeg6lne inwestycje proekologiczne

Rezerwy

Rezerwy na ochrong srodowiska

Zobowiazania handlowe
i pozostate

Prawa do emisji CO,.

Oplaty za korzystanie ze srodowiska.

Optaty wodno-$ciekowe.

Ustugi w zakresie ochrony srodowiska — koszty rekultywacji
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Tabela 1, cd.

1 2 3 4
GK PCC Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw | Pozostate przychody operacyjne | Przychody ze sprzedazy nadwyzek praw do emisji CO,
Rokita Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji Srodki trwate w budowie Najistotniejsze projekty proekologiczne ujgte w $rodkach trwatych
finansowej w budowie
Pozostate rezerwy Rezerwa na rekultywacjg.
Rezerwa na obowiazkowy zakup energii ze zrodet odnawialnych
Oprocentowane kredyty Kredyt inwestycyjny w BOS S.A. i pozyczki z NFOSiGW
i pozyczki bankowe i WFOSIGW we Wroclawiu
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji Warto$ci niematerialne i prawne | Prawa do emisji CO, (stan na poczatku, zwigkszenia, zmniejszenia,
finansowe;j. w tym roczny odpis amortyzacyjny, stan na koncu roku)
Skonsolidowane sprawozdanie z dochodow | Koszt whasny sprzedazy
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji Przychody przysztych okresow | Dotacje do aktywow dla projektow inwestycyjnych w ochronie
finansowe;j. srodowiska (stan na poczatek roku, rozliczenie dotacji w pozostate
Skonsolidowane sprawozdanie z dochodow | Pozostate przychody operacyjne | przychody operacyjne, stan na koniec roku)
GK Synthos | Skonsolidowane sprawozdanie z Pozostate koszty operacyjne Zuzycie uprawnien do emisji CO,
SA catkowitych dochodow
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji Rezerwy Rezerwa na rekultywacjg (stan na poczatku roku, zwigkszenia,
finansowe;j. rozwiazanie, réznice kursowe z przeliczenia, stan na koncu roku)
Skonsolidowane sprawozdanie z Pozostate przychody operacyjne,
catkowitych dochodow pozostate koszty operacyjne,
réznice kursowe z przeliczenia
jednostek
GK PCC
Exol
GK
Mercator
Medical
S.A.

Zrodto: opracowanie wiasne.
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Tabela 2. Srodowiskowe informacje finansowe w sprawozdaniach zarzadu z dziatalnosci badanych grup kapitatowych

Grupa kapitalowa

Srodowiskowe informacje w wartosciach pienigznych

GK Grupy Azoty S.A.

Naktady na poszczegolne inwestycje proekologiczne (catos¢ planowanych naktadow, dotychczas poniesione, w tym
w2013 1.).

Przychody ze sprzedazy jednostek ERU wygenerowanych w latach 2008-2013 oraz oddzielnie w 2013 r.

Pozyczki i dotacje z NFOSIGW i WFOSIGW na poszczegélne inwestycje (podpisane umowy, wykorzystane $rodki
w2013 1)

GK Ciech

Koszt zakupu praw do emisji CO, facznie w latach 2013-2017.

Laczne wydatki na osiagnigcie zgodnosci z systemem REACH w latach 2014-2018.

Naktady na inwestycj¢ proekologiczna, realizowana w 2013 r., oszacowane z duzym przyblizeniem.

Optaty za korzystanie ze srodowiska w 2013 r. w podziale na spotke dominujaca i poszczegélne spotki zalezne.
Rezerwy na zobowiazania $rodowiskowe (zwiazane z rekultywacja zanieczyszczonych gruntdw oraz oczyszczaniem
wod podziemnych) w 2013 r.

GK PCC Rokita

Zysk ze sprzedazy nadwyzek uprawniefi do emisji CO, w 2013 r.

Wydatki zwiazane z osiagnigciem zgodnosci z systemem REACH poniesione w 2013 r. i planowane w 2014 .
Kredyty inwestycyjne na przedsigwzigcia proekologiczne (zawarte umowy, wysokos¢ kredytu, oprocentowanie,
terminy splaty).

Pozyczki z NFOSiGW na przedsigwzigcia proekologiczne (zawarte umowy, wysoko$¢ kredytu, oprocentowanie,
terminy sptaty)

GK Synthos S.A.

GK PCC Exol

GK Mercator Medical S.A.

Zrodto: opracowanie wiasne.
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oraz w GK PCC Rokita — informacje o wartosci kredytow inwestycyjnych i pozy-
czek na inwestycje proekologiczne i warto$ci inwestycji proekologicznych ujetych
w pozycji ,,Srodki trwate w budowie”.

Mozna zauwazy¢ pewne roznice migdzy analizowanymi skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi odnos$nie do rodzaju, szczegdétowosci 1 sposobu pre-
zentacji informacji finansowych zwiazanych z dziatalno$cig proekologiczna przed-
sigbiorstw. Brak ujawnien w sprawozdaniu finansowym danego podmiotu niektd-
rych informacji, ktore sa ujgte w sprawozdaniach innych podmiotow moze oczywiscie
wynika¢ z niewystapienia danego zdarzenia gospodarczego (np. brak przychodow
ze sprzedazy $wiadectw pochodzenia energii). Jednak pozostate roznice moga by¢
wyjasnione przyjetymi przez badane podmioty odmiennymi zasadami prezentacji
srodowiskowych informacji finansowych. Uprawnienia do emisji gazow cieplarnia-
nych sa uyjmowane w sprawozdaniach GK Ciech, GK PCC Rokita i GK Synthos S.A.
jako warto$ci niematerialne i prawne, natomiast w sprawozdaniu GK Grupy Azoty
S.A. jako zapasy (do 2012 r. jako warto$ci niematerialne i prawne). Dla GK PCC
Rokita przedstawiono zmiany stanu uprawnien w ciaggu roku obrotowego, co pozwa-
la na identyfikacje kosztow zwiazanych z umorzeniem uprawnien i ich zakupem.
W sprawozdaniach pozostatych podmiotow uprawnienia sa albo ujmowane tacznie
z pozostalymi warto$ciami niematerialnymi i prawnymi (GK Ciech i GK Synthos
S.A.) albo prezentowane tylko wedtug stanu na koniec roku obrotowego.

Wykorzystanie uprawnien na pokrycie rzeczywistej emisji jest yymowane w GK
Synthos S.A. w cigzar pozostalych kosztow operacyjnych, podczas gdy w GK PCC
Rokita — w cigzar kosztu wlasnego sprzedazy. Wystepuja tez drobne rdéznice w na-
zewnictwie tych uprawnien w obrebie skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go GK Grupy Azoty S.A. (,,prawa” versus ,,uprawnienia”) oraz GK Ciech (,,emisji
gazéw cieplarnianych” versus ,emisji CO,”), co moze utrudnia¢ znalezienie po-
trzebnych informacji na ten temat przez odbiorcow tych sprawozdan. Niejednolity
sposob ujawniania informacji zwiazanych z ochrona srodowiska w skonsolidowa-
nych sprawozdaniach finansowych badanych podmiotow ogranicza mozliwos$¢ ich
poréwnywanie w obrebie branzy.

Podobne zroznicowanie zakresu i szczegdtowosci prezentowanych srodowisko-
wych informacji finansowych wystgpuje rowniez w sprawozdaniach z dziatalnosci 3
analizowanych grup kapitatowych: GK Azoty S.A., GK Ciech i GK PCC Rokita.
Przyktadowo wydatki zwiazane z systemem REACH sa okreslone w roznych prze-
krojach czasowych dla GK Ciech i PCC Rokita, natomiast w przypadku GK Grupy
Azoty S.A. umieszczono tylko informacj¢ o poniesieniu tych wydatkéw i o koniecz-
nych wydatkach w przysztych latach bez podawania danych finansowych. Dla GK
Ciech podano informacje o poniesionych optatach ekologicznych, w przeciwien-
stwie do pozostalych podmiotow.

Zawarte w raportach rocznych srodowiskowe informacje finansowe pozwalaja
m.in. na okreslenie:
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* wplywu sprzedazy jednostek ERU, §wiadectw pochodzenia energii (GK Grupa
Azoty S.A.) lub uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych (GK Ciech i GK
PCC Rokita) na zwigkszenie przychodow,

* obciazenia kosztow dziatalnosci kosztami umorzenia uprawnien (GK PCC Ro-
kita, GK Synthos S.A.), optatami ekologicznymi (GK Ciech), kosztami spetnie-
nia wymogow systemu REACH (GK PCC Rokita),

e stopnia pokrycia naktadéw inwestycyjnych na inwestycje proekologiczne dota-
cjami (GK Grupy Azoty S.A., GK Ciech i GK PCC Rokita).

W analizowanych raportach rocznych brakuje finansowych informacji dotycza-
cych m.in. $rodkéw trwalych zaangazowanych w ochrong srodowiska, optat ekolo-
gicznych (z wyjatkiem GK Ciech S.A.), przychodéw z tytulu odzysku surowcow
wtornych czy kosztow certyfikacji systemow zarzadzania srodowiskowego.

5. Podsumowanie

Srodowiskowe informacje finansowe byly ujawniane w skonsolidowanych rapor-
tach rocznych w 4 na 6 analizowanych spotek publicznych z branzy chemiczne;j,
w tym w informacji dodatkowej do skonsolidowanych sprawozdan finansowych
(w 4 przypadkach) oraz w sprawozdaniach z dziatalnosci (w 3 przypadkach). Zakres
ujawnianych informacji jest niewielki i dotyczy gldwnie uprawnien do emisji gazow
cieplarnianych, rezerw na ochrong¢ srodowiska i dotacji na inwestycje proekologicz-
ne. Badane podmioty, przedstawiajace informacje o dziatalnosci proekologicznej
w mierniku pieni¢znym, prowadza dziatalnos¢ o stosunkowo zblizonej uciazliwosci
dla $rodowiska i sa objgte podobnymi regulacjami srodowiskowymi. Stosuja jednak
odmienng polityke ujawniania tych informacji w zakresie ich rodzaju, szczegétowo-
$ci 1 ,,miejsca” prezentacji w raporcie, co utrudnia ich poréwnywanie. Dlatego za-
sadny jest postulat zglaszany m.in. przez M. Stepien [2007, s. 101] harmonizacji
rozwigzan w zakresie przedmiotu ujawnien istotnych informacji srodowiskowych
w rocznych sprawozdaniach finansowych i nadania im charakteru obligatoryjnego.
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