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Streszczenie: Jednym z nowych i fundamentalnych paradygmatéw Migdzynarodowych Stan-
dardow Rachunkowosci jest zastosowanie wyceny bilansowej wedlug warto$ci godziwej
wszedzie tam, gdzie wycena ta moze nada¢ sprawozdaniu finansowemu charakter prognozy.
Warto$¢ godziwa, w przeciwienstwie do historycznej ceny nabycia, odzwierciedla przyszte
korzysci ekonomiczne, jakie wlasciciel danego sktadnika majatkowego osiagnie z tytutu jego
posiadania. Glownym celem artykutu jest proba oceny wartosci godziwej z punktu widzenia
nadrzednych zasad rachunkowosci oraz jej wpltywu na system informacyjny jednostek.
W artykule podjgto probe odpowiedzi na pytanie, w jakim stopniu wycena wedtug wartosci
godziwej umozliwia uzytkownikom sprawozdan finansowych nalezyta oceng sytuacji finan-
sowo-majatkowej jednostki gospodarczej, ze wzgledu na fakt, ze warto$ci godziwe sg ustala-
ne na podstawie szacunkow opartych na pewnych zatozeniach. Rachunkowos¢, jako kluczo-
wy element systemu finansowego, powinna bowiem w wysokim stopniu gwarantowac, ze
dane przez nia prezentowane sa wiarygodne, prawidlowe i godne zaufania.

Stowa kluczowe: wartos¢ godziwa, zasada wiarygodnosci sprawozdan finansowych.

Summary: One of the new and fundamental paradigms of International Accounting Standards
is to use the valuation balance sheet at fair value, wherever this valuation may give the nature
of forecast to financial reports. Fair value, in contrast to the historical purchase price, reflects
the future economic benefits that the owner of the asset reaches under its ownership. The main
objective of this article is to attempt to assess the fair value from the viewpoint of the
overriding accounting principles and its impact on the entities’ information system. This
article attempts to answer the question of the extent to which fair value measurement enables
the users of financial statements to assess the situation due to financial-asset entity because of
the fact that fair values are on the grounds of estimates based on certain assumptions.
Accounting as a key element of the financial system should ensure that its data presented are
reliable, accurate and trustworthy.

Keywords: fair value, the principle of credibility of financial statements.
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1. Wstep

Wprowadzenie wartosci godziwej do wyceny aktywow stanowito rewolucyjna
zmiang w ramach catego systemu rachunkowos$ci. W jej efekcie wspotczesna ra-
chunkowos¢, ktora wezesniej przedstawiata rezultaty dzialalno$ci osiggane w prze-
szto$ci przez jednostki gospodarcze, zostata ukierunkowana na pomiar wynikow
dziatalnosci tych jednostek w przysztosci. Jako jedna z mozliwych do zastosowania
metod wyceny aktywow, juz od momentu jej wprowadzenia do rachunkowosci
wzbudzata wiele kontrowersji.

Metoda wyceny wedlug wartosci godziwej ma zaréwno wielu zwolennikéw, jak
1 przeciwnikow. Zwolennicy tej metody uwazaja, ze warto$¢ godziwa ma fundamen-
talne znaczenie przy wlasciwym ustalaniu wartosci zasobow w rachunkowosci, po-
niewaz umozliwia pozyskanie jak najbardziej aktualnej informacji o obecnym stanie
procesow gospodarczych [Hotda 2013, s. 138]. Natomiast jej przeciwnicy w wyko-
rzystaniu warto$ci godziwej do ustalenia warto$ci posiadanego majatku widza przy-
czyne niedawnego kryzysu finansowego. Analiza literatury przedmiotu i opracowan
publikowanych przez naukowcow, ekspertow oraz praktykow rachunkowosci nie
przynosi jednak jednoznacznego rozstrzygnigcia tej kwestii.

Celem niniejszego artykutu jest proba oceny wartosci godziwej z punktu widze-
nia nadrzednych zasad rachunkowo$ci oraz jej wplywu na system informacyjny jed-
nostek. Dazac do osiagniecia tego celu, postuzono si¢ metodami analizy zrodet
prawniczych i literatury przedmiotu, analizy opisowej oraz dedukcji.

2. Geneza wartoSci godziwej

Kategoria wartosci godziwej pojawita si¢ juz w odleglej historii, w mysli filozoficz-
nej, religijnej i ekonomicznej. Cena godziwa — czy tez sprawiedliwa, byta od dawna
przedmiotem rozwazan myslicieli taczacych w swych pogladach poznanie naukowe
z mysla spoteczna. Mowiac o godziwych cenach, przywotuje si¢ zwykle Arystotele-
sa, $w. Tomasza z Akwinu czy papieza Aleksandra III, ktory wprowadzit do prawa
kanonicznego doktryne ceny wiasciwej. Zgodnie z naukami Arystotelesa jedyng po-
wszechng miarg warto$ci rzeczy jest potrzeba, umownym srodkiem zastgpujacym
potrzebe jest za$ pienigdz. Pieniadz zmienia czasem wartos¢, jednak zdecydowanie
rzadziej niz inne dobra materialne. Warto$¢ stanowi zatem ceche jakiej$ rzeczy, da-
jaca si¢ wyrazi¢ rownowaznikiem pieni¢znym lub innym srodkiem ptatniczym. War-
to$¢ to takze cena czego$, wyrazona w pieniadzu lub ekwiwalencie innych dobr, na
ktore cos moze by¢ wymienione, lub tez kwota pieni¢zna, ktoéra cos$ jest w danej
chwili warte.

Koncepcja sprawiedliwej ceny zajmowali si¢ takze wielcy klasycy mysli ekono-
micznej: A. Smith, D. Ricardo, K. Marks i inni. W mysl gltoszonych przez nich teorii
kategoria godziwej ptacy i ceny nie jest tylko kwestig filozoficzna i etyczna, a iden-
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tyfikacja premii za ryzyko, jako statej ekonomicznej, sprawia, ze warto$¢ godziwa
ma swoja mocng, weryfikowalng teorig.

Wartos¢ godziwa jest okreslana jako sprawiedliwa, uczciwa czy rzetelna [Kar-
manska 2009, s. 145]. Poczatkowo warto$¢ godziwa stuzyta do wyceny aktywow
finansowych, stopniowo obejmujac rowniez inne pozycje bilansu. Obecnie wartos¢
godziwa, poza wycenag bilansowa, jest rOwniez stosowana na potrzeby wyniku finan-
sowego, na przyktad do pomiaru przychodow. Samo pojecie wartosci godziwej ewo-
luowato na przestrzeni lat. Interesujgce wnioski, dotyczace ewolucji wartosci godzi-
wej, wycigga M. Gawart, stwierdzajac, ze wartos¢ godziwa nie jest zasadg wyceny,
lecz raczej koncepcja pozwalajaca na wybdr odpowiedniej kategorii wartosci biezg-
cej uzaleznionej od celu wyceny i okolicznos$ci jej towarzyszacych [Gawart 2011,
s. 186].

3. Warto$¢ godziwa wedlug regulacji IASB i FASB

W poczatkowym okresie poszczegolne kraje tworzyly standardy rachunkowosci wy-
tacznie dla wlasnego uzytku. Zasadnicze dla standaryzacji rachunkowosci znaczenie
miata Rada Standardow Rachunkowos$ci Finansowej dzialajaca na terenie USA.
RSREF stworzylta tzw. Ogdlnie Akceptowane Zasady Rachunkowosci (US GAAP —
Generally Accepted Accounting Principles USA), ktore uznawane sg za regulacje
o charakterze ponadnarodowym. Wynikalo to z faktu, ze przygotowanie sprawozdan
finansowych wedlug US GAAP umozliwialo spotkom wejscie na Nowojorska Giet-
de Papieréw Wartosciowych i dostep do innych amerykanskich rynkow kapitato-
wych. Standardy byty opracowane w latach 1973-2000.

Najwazniejszymi obecnie regulacjami na $wiecie sg Miedzynarodowe Standar-
dy Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), opracowane przez Rade Migdzynarodo-
wych Standardéow Rachunkowosci (RMSR), oraz amerykanskie US GAAP, przygo-
towane przez Rade Standardow Rachunkowosci Finansowej (FASB). Komitet
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASC — International Accounting
Standards Commitee) to niezalezna, prywatna organizacja, ktora postawita sobie za
cel ujednolicenie zasad rachunkowos$ci stosowanych przez przedsigbiorstwa i inne
organizacje w sprawozdawczos$ci finansowej na catym §wiecie. Komitet zajal si¢
opracowaniem i publikacja MSR, projektéw standardow oraz zatwierdzeniem inter-
pretacji Statego Komitetu ds. Interpretacji (SKI — Standing Interpretation Commit-
tee). Komitet MSR zostat przeksztatcony w 2001 roku w Rad¢ MSR — RMSR (IASB
— International Accounting Standards Board). Standardy opublikowane od tego cza-
su okreslane sg mianem Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finan-
sowej.

Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci zawierajg zalecenia lub sugestie
dotyczace rozwigzan w zakresie ujmowania, wyceny oraz prezentacji niektorych
sktadnikoéw majatku i zobowigzan, elementow rachunkow zyskow i strat oraz innych
problemow, stuzace ujednoliceniu i zapewnieniu dobrej jakoSci sprawozdan finanso-
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wych. Wigkszo$¢ standardow zostata uksztaltowana w ostatnim stuleciu. Przyczyna
ich powstania byt silny rozwdj gospodarczy, ktéry wymogt stworzenie takich wzor-
cow.

Wartos¢ godziwa zostata zdefiniowana zarowno w rachunkowos$ci amerykan-
skiej, jak i w MSSF. Definicje te r6znig si¢ jednak nieznacznie. Wedtug standardow
amerykanskich ,, Warto$¢ godziwa jest to cena, ktora bytaby otrzymana w przypadku
sprzedazy sktadnika aktywow lub zaplacona w przypadku transferu zobowigzan
w zwyktej transakcji pomiedzy uczestnikami rynku w dniu wyceny”. Z kolei wedtug
MSSF definiuje si¢ warto$¢ godziwg jako ,.kwote, po ktorej sktadnik aktywow mogt-
by zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane pomiedzy dobrze poinformo-

99 ]

wanymi, zainteresowanymi i niepowiazanymi stronami” .

4. Wartos¢ godziwa w praktyce polskiej rachunkowosci

W polskich standardach rachunkowosci problematyka wartosci godziwej pojawita
si¢ po raz pierwszy w 2002 roku, wraz z wejSciem w zycie ustawy o zmianie ustawy
o rachunkowosci [Ustawa z dnia 9 listopada 2000 r. ...]. Wprowadzenie wartosci
godziwej do polskiego prawa bilansowego wigzato si¢ z koniecznoscig dostosowa-
nia polskiej rachunkowos$ci do migdzynarodowych standardéw rachunkowosci. Do-
tyczylo to w szczegdlnosci MSR nr 16, traktujacych o rzeczowym majatku trwatym,
MSR nr 39, obejmujacych problematyke wycen i ujmowania w sprawozdaniach
instrumentow finansowych, i MSR nr 40, po$wigconych tematyce wyceny nieru-
chomosci, zwlaszcza nieruchomosci bedacych lokatami. W praktyce role wartosci
godziwe] w wycenie aktywow znacznie wzmocnilty wprowadzone w Polsce od 2005
roku Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, ktore przede wszystkim zezwoli-
ty na przeszacowanie aktywow do wartosci godziwej, jezeli okazata si¢ ona wyzsza.
Dotyczyly one wybranych grup podmiotéw: wszystkich spotek notowanych na giet-
dach panstw czlonkowskich Unii Europejskiej, a wigc takze na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie oraz bankow.

Obecnie na dzien bilansowy ustawa o rachunkowosci dopuszcza dwie alterna-
tywne, cechujace si¢ réoznym poziomem ostroznosci metody wyceny inwestycji
w niefinansowe aktywa trwate: wedtug takich samych zasad, jakie stosuje si¢ do
wyceny $rodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych, oraz wedtug
cen rynkowych (warto$ci godziwych).

Pierwsza metoda, oparta na koszcie historycznym, reprezentuje ostrozne pode;j-
scie do okreslania wartosci przedmiotowych sktadnikow inwestycji. Podstawg wy-
ceny w tym przypadku jest warto$¢ poczatkowa, ktora ulega stopniowemu zmniej-
szeniu w czasie na skutek dokonywania systematycznych odpisow amortyzacyjnych,
a w przypadkach uzasadnionych wystapieniem stosownych przestanek, ewentual-

! Nowa definicja przyjeta w MSSF 13 Pomiar wartosci godziwej — zob. [International Financial
Reporting Standard 13, par. 8].
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nych odpisow z tytutu utraty wartosci. Zgodnie z tg metodg wyceny istnieje takze
mozliwo$¢ zwigkszenia warto$ci poczatkowej inwestycji na skutek przeprowadzo-
nego ulepszenia, w wyniku ktorego nastepuje zwigkszenie cech uzytkowych sktad-
nika inwestycji w stosunku do stanu z dnia poczatkowego ujecia. Mozliwos¢ ta od-
nosi si¢ jednak tylko do inwestycji w $rodki trwate, gdyz ,,ulepszenie” wartosci
niematerialnych i prawnych stanowigcych przedmiot inwestycji skutkuje powsta-
niem nowego skladnika majatkowego. W szczegolnych przypadkach, zwigzanych
z wystapieniem silnych zjawisk inflacyjnych, ustawa o rachunkowosci dopuszcza
takze ewentualne zwigkszenie wartosci poczatkowej inwestycji w wyniku przesza-
cowania (aktualizacji wyceny) dokonanej na podstawie przepisOw zewnetrznych,
tj. w drodze rozporzadzenia ministra finansow.

Drugi mozliwy do przyjecia przez jednostke sposob wyceny inwestycji w niefi-
nansowe aktywa trwale polega na korygowaniu ich wartosci bilansowej do poziomu
obowigzujacych na dzien bilansowy cen (wartosci) rynkowych, a gdy dany sktadnik
nie jest notowany na aktywnym rynku, do poziomu inaczej ustalonej wartosci godzi-
wej. Wedhug ustawy o rachunkowo$ci ,,Za wartos¢ godziwg przyjmuje si¢ kwote, za
jaka dany sktadnik aktywow mogltby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulo-
wane na warunkach transakcji rynkowej, pomi¢dzy zainteresowanymi i dobrze po-
informowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami”. Warto$§¢ godziwa moze od-
zwierciedla¢ cena sprzedazy pochodzaca z rynku. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie
wartos$ci aktywoOw za pomocg cen sprzedazy, nalezy ja okresli¢ szacunkowo, we
wlasnym zakresie lub przy pomocy rzeczoznawcdéw” [Ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 . ..., art. 28 ust. 6 ].

Wycena wedlug wartosci godziwej, zgodnie z regulacjami polskiego prawa ra-
chunkowosci, ma zastosowanie przy wycenie aktywow i pasywow w nastepujacych
przypadkach: aktualizacji wyceny $rodkow trwatych, okre$leniu ceny nabycia
w przypadku wymiany aktywow, rozliczeniu potaczenia spotek metoda nabycia,
trwatej utracie wartosci, wycenie inwestycji i wycenie aktywow netto jednostek po-
wigzanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Tylko dla sytuacji rozli-
czania pofaczenia spolek metoda nabycia i dla instrumentéw finansowych ustawa
okresla metody ustalania tej wartosci, w pozostatych odsyta do Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci.

Zastosowanie wartosci godziwej do wyceny bilansowej wigze si¢ z odpowied-
nim uwzglednieniem skutkéw dokonywanych przeszacowan. Przeszacowan doko-
nuje si¢ na dzien bilansowy w celu ustalenia wartosci sktadnika aktywdéw lub zobo-
wigzan na poziomie wartosci godziwej. Skutkiem przeszacowania do wartosci
godziwej jest wzrost lub spadek warto$ci wycenianej pozycji oraz powstanie odpo-
wiedniego rodzaju przychodow lub kosztow badz kapitatu z aktualizacji wyceny. Ze
wzgledu na rézne sposoby odnoszenia skutkow przeszacowan do wartosci godziwe;j
okreslony w polskim prawie bilansowym model warto$ci godziwej moze przyjmo-
wac rozne odmiany. Wybor modelu wyceny ma okreslone skutki sprawozdawcze,
wplywajac na wartosci prezentowane w sprawozdaniu finansowym, a przede wszyst-
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kim w dwoch elementach tego sprawozdania, ktorymi sg sprawozdanie z sytuacji
finansowej (bilans) i sprawozdanie z catkowitych dochodow. Koncepcja wartosci
godziwej, pozornie prosta, w rzeczywistosci skomplikowana, niejednorodna, zwig-
zana z szacunkami, przewidywaniem, budzi wiele zastrzezen i wywotuje liczne kon-
trowersje [Poniatowska 2013, s. 149].

5. Wartos$¢ godziwa a kryzys finansowy

Globalny kryzys finansowy, ktory mial miejsce w latach 2008-2010, byt jednym
znajwigkszych, jezeli nie najwigkszym kryzysem finansowym w historii gospodarki
swiatowej. Rozpoczat si¢ w Stanach Zjednoczonych, ale odbit si¢ na gospodarkach
praktycznie wszystkich krajow na $wiecie. Skutki kryzysu odczuwalne sg do dzisiaj.
Przyczyn kryzysu upatruje si¢ w kilku czynnikach, ktore pojawily si¢ na rynku ame-
rykanskim, poczynajac od rozluznienia przepisow dotyczacych udzielania kredytow
hipotecznych, przez btedy popelione w polityce fiskalnej prowadzonej przez FED?,
az po nieuzasadnione przyzwolenie rozwoju rynku niepewnych kredytow hipotecz-
nych i papieréw wartoSciowych emitowanych na ich bazie.

W czasach ostatniego kryzysu finansowego gléwnym problemem okazata
si¢ wycena aktywow. Zarowno amerykanscy politycy, jak i politycy z krajow Unii
Europejskiej dopatrzyli si¢ w zasadach rachunkowosci ukrytych przyczyn kryzysu
finansowego. Pojawialy si¢ opinie wskazujace, iz przyjmowanie wartos$ci godziwej
jako podstawy wyceny elementow sprawozdan finansowych przyczynito si¢ do po-
wstania sytuacji kryzysowej na rynkach kredytowych i finansowych oraz ze byta ona
elementem kreatywnej (w ztym znaczeniu) rachunkowos$ci 1 manipulacji informa-
cjami finansowymi.

Zdaniem W. Hasika globalizacja gospodarki $§wiatowej oraz kryzys finansowy
ujawnily z perspektywy polskich podmiotow gospodarczych destabilizacyjny wplyw
szerokiego stosowania warto$ci godziwej w sprawozdawczo$ci przedsigbiorstw
[Hasik 2013, s. 107]. Z kolei zdaniem A. Hotdy nie ma przekonujacych dowodéw na
to, ze kryzys finansowy ostatnich lat byl spowodowany przez wartosci godziwe.
Raczej nalezy stwierdzi¢, ze istniejg zwigzki migdzy pojawianiem si¢ tego typu sy-
tuacji a manipulowaniem kategorig wartosci godziwej badz jej tendencyjnym stoso-
waniem [Hotda 2013, s. 148]. Zdaniem jeszcze innych autoréw, zasady rachunko-
wosci, w tym zastosowanie wartosci godziwej nie powoduja same w sobie utraty
majatku 1 nie tworzg kryzysow finansowych. Celem wartosci godziwej jest odzwier-
ciedlenie aktualnych warto$ci majatkowych. Wtasnie w sytuacjach kryzysowych
wazne jest to, aby uczestnicy rynku mieli petny zakres i rowny dostep do informacji.
Tylko w ten sposdb nastgpi optymalna alokacja kapitatu, bedaca podstawg trwatego
wzrostu gospodarczego.

2 System Rezerwy Federalnej (potocznie nazywany takze Rezerwa Federalng lub Fed — z ang.
Federal Reserve) — Banku Centralnego Stanéw Zjednoczonych.
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6. Argumenty za stosowaniem i przeciw stosowaniu
wartosci godziwej w rachunkowosci

Niewatpliwie — podstawowym zrodtem informacji na temat sytuacji jednostek go-
spodarczych sa ich sprawozdania finansowe. Uzytkownikami informacji zawartych
w sprawozdawczosci finansowej mogg mi¢dzy innymi by¢: kierownictwo jednostki
gospodarczej, wlasciciele jednostki i potencjalni inwestorzy, banki i inni pozyczko-
dawcy, dostawcy i inni wierzyciele, konkurenci, agendy rzadowe, pracownicy i ich
zwiazki, spoleczenstwo i klienci. Kierownictwo jednostki gospodarczej wykorzy-
stuje informacje dostarczane przez rachunkowos$¢ przede wszystkim do zarzadzania.
Dane z przesztosci utatwiaja bowiem formutowanie zadan na przyszto$¢, za§ dane
o dziatalnos$ci biezacej pozwalajg na kontrole osiagnigtych w tym zakresie rezulta-
tow, a w razie potrzeby — na ich korygowanie. Udzialowcy, akcjonariusze i poten-
cjalni inwestorzy, wlasciciele jednostki sg zainteresowani np. stopa zwrotu z zainwe-
stowanego kapitatu i1 wzrostem wartosci jednostki. Oczekuja oni informacji
o rentownosci i zabezpieczeniach swoich lokat kapitatowych, co utatwia im Iub ich
doradcom oceng.

Zachodzace w regulacjach prawnych rachunkowo$ci zmiany w obszarze wyce-
ny aktywow 1 zobowigzan, zwigzane przede wszystkim z wprowadzeniem wartosci
godziwej jako powszechnego parametru wyceny i probg zastgpienia modelu kosztu
historycznego modelem warto$ci godziwej, powoduja wiele dyskusji zaréwno
w Srodowisku praktykéw rachunkowcow, jak i w srodowisku akademickim. Metoda
wyceny wedtug wartosci godziwej ma wielu zwolennikoéw i1 przeciwnikow.

Zwolennicy metody wyceny wedlug wartosci godziwej sg zdania, ze powszech-
nie wykorzystywany w rachunkowosci model kosztu historycznego, prezentujacy
sktadniki bilansowe w wartosciach ex post, pochodzacych z roznych okresow, jest
mato przydatny. Argumentuja, ze zastosowanie tej metody wyceny prowadzi do do-
starczenia informacji, ktora jest aktualna oraz odzwierciedla biezagce uwarunkowa-
nia rynkowe, podwyzsza transparentno$¢ sprawozdan finansowych oraz wzmacnia
stymulacyjng funkcje rachunkowosci [Grabski 2012, s. 46]. Wielu rachunkowcow
uwaza takze, ze wycena w wartosci godziwej ostrzegawczo sygnalizuje nadchodza-
ce zmiany rynkowe, czego nie zapewnia wycena w koszcie historycznym, poniewaz
dzigki wezesnym sygnatom jednostka moze si¢ szybko przystosowa¢ do zmian ryn-
ku z oczywistym dla jednostki pozytkiem. Zdaniem A. Mazur dane sprawozdawcze
wyrazone w cenach historycznych majg ograniczong zdolno$¢ do ujawniania zagro-
zenia kryzysem ze wzgledu na brak ich powigzania z aktualng sytuacja rynkowa.
Dlatego dodatkowa wycena bilansowa wedlug warto$ci godziwych moze przyczy-
ni¢ si¢ do szybszego wykrycia kryzysu, zwlaszcza gdy jego przyczyng jest zmiana
warunkow rynkowych. Korzystajac z wyceny w wartosciach godziwych, nalezy pa-
migtac jednak o problemach zwigzanych z jej ustalaniem [Mazur 2006, s. 81].

Przeciwnicy wyceny wedlug wartos$ci godziwej uwazaja, co wydaje si¢ stuszne,
ze rachunkowos$¢ nie powinna kreowaé przysztosci. Jej gldéwnym zadaniem jest
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przedstawienie rzeczywistych stanow finansowego i majatkowego oraz ich wyniku
finansowego. W tym aspekcie rachunkowos$¢ nie moze zaradzi¢ kryzysowi i tego nie
uczyni. Rachunkowo$¢ powinna jednak umozliwi¢ okreslenie prawdziwych rozmia-
row kryzysu, ktory miat miejsce w latach 2008-2010, oraz utatwi¢ doktadne pozna-
nie jego przyczyn. Ponadto wskazane jest, aby rachunkowos¢ byta zrodltem rzetel-
nych danych niezbednych do analiz i podejmowania decyzji, co pozwoli na
unikniecie podobnych kryzysow w przysztosci. Zdaniem M. Rowinskiej i A. Zadory
wykorzystanie warto$ci godziwej do wyceny bilansowej oznacza juz nie obliczanie,
ale kreowanie wyniku finansowego na potrzeby rynku finansowego i potencjalnych
inwestoréw. Wynik finansowy przynajmniej po czesci tworzg nierzeczywiste zyski
i straty na korektach wartosci aktywow i pasywow do poziomu czgsto umownie
wyznaczonej wartosci godziwej. Co wigcej, te nierzeczywiste zyski i straty nie tylko
nie sg zrealizowane na dzien bilansowy, ale czgstokro¢ nigdy nie beda zrealizowane.
Mozna pokusic si¢ o stwierdzenie, ze wspotczesna rachunkowos$¢, upowszechniaja-
ca warto$¢ godziwa, prezentuje wirtualne, abstrakcyjne dane o wartosci wyniku fi-
nansowego, wartosci aktywow netto itp. [Rowinska, Zadora 2012, s. 168].

7. Stanowisko autora opracowania wobec slusznosci zastosowania
wartosci godziwej jako metody wyceny

Rachunkowo$¢ zrodzita si¢ z potrzeb praktyki gospodarczej i rozwijata wraz z roz-
wojem gospodarki, szczegdlnie gospodarki rynkowej. To dziedzina, ktéra ma swoj
rodowdd w antycznych czasach Sumerow i Egipcjan. Glownym zadaniem rachun-
kowos$ci w tamtych czasach byta ewidencja majatku. Nastepnie, w XV wieku, fran-
ciszkanin Luca Pacioli* wprowadzit po raz pierwszy koncepcje podwodjnego zapisu
ksiggowego 1 tym samym rozpoczat nowozytng er¢ rachunkowosci. Zasady podwadj-
nej ksiegowos$ci zostaly rozpowszechnione poczatkowo w Europie, a nastgpnie na
swiecie. Rozwoj przedsigbiorstw na przetomie XIX i XX wieku spowodowat maso-
we zastosowanie ksiggowosci podwojnej. Na przestrzeni wiekow wyksztalcito sig
takze szereg zasad. Naleza do nich zasady: memoriatowa, kasowa, periodyzacji,
kontynuacji dziatania, ciaglo$ci dziatania, wspdétmiernosci przychodow i kosztow
ich uzyskania, podmiotowosci, ostroznej wyceny i wyzszosci tre$ci nad forma (wier-
nego obrazu). Zasady rachunkowos$ci stanowig podstawowe wzorce postegpowania
w rachunkowosci. Dzigki nim rachunkowo$¢ zapewnia wiarygodnos¢, kompletnosé
1 terminowos$¢ dostarczanych informacji. Zasady te sg tak kluczowe dla prawidlowe-
go dziatania systemu rachunkowosci, iz nazywa si¢ je czesto nadrzednymi zasadami
rachunkowosci [Fedak 2000, s. 16]. Celem ich jest spowodowanie, aby rachunko-
wos¢ prezentowata wierny i rzetelny obraz przedsigbiorstwa.

3 W roku 1494 Luca Pacioli w ksigzce pt. Summa Arithmetica, Geometrica, Proportioni et Pro-
portionalita opisat zasady ksiggowosci wykorzystywane przez kupcow weneckich, tworzac tym samym
podstawy metody bilansowe;j.
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Wspolczesna rachunkowosc¢ jest definiowana jako system informacyjny, groma-
dzacy, przetwarzajacy i prezentujacy informacje dotyczace sktadnikow majatku,
jakimi dysponuje podmiot gospodarczy, oraz zrodet ich pochodzenia. Rachunko-
wos¢ jako system informacyjny, umozliwia wigc przedstawienie i ocenienie sytuacji
majatkowej oraz finansowej danego podmiotu. System rachunkowosci, bedac klu-
czowym elementem bezpieczenstwa §wiatowego systemu finansowego, powinien
w wysokim stopniu gwarantowac, ze dane prezentowane w sprawozdaniach finanso-
wych sa rzetelne, prawidlowe i godne zaufania. Dane te maja bowiem utatwic¢ bez-
pieczne lokowanie kapitatu, udzielanie pozyczek i kredytow, podejmowanie prawi-
dtowych decyzji inwestycyjnych, a takze minimalizacj¢ zagrozenia nieotrzymania
spodziewanych korzys$ci ekonomicznych ze wzajemnych stosunkow handlowych.
Aby osiggnac zatozone cele sprawozdania finansowego, nalezy dokona¢ wyboru od-
powiednich zasad rachunkowosci i dalej metod wyceny, za pomocg ktorych mozli-
wy bedzie liczbowy opis sytuacji ekonomicznej przedsigbiorstwa i ktore zapewnia
spetnienie wymaganych cech jakosciowych. Zatem zasady rachunkowosci sa pod-
porzadkowane koncepcji wiernego i rzetelnego obrazu przedsiebiorstwa, a koncep-
cja ta moze by¢ realizowana m.in. przez wlasciwy dobor metod wyceny.

W celu odzwierciedlenia rzeczywistego stanu jednostek gospodarczych nie-
zbedne jest zachowanie zard6wno nadrzednych zasad rachunkowosci, jak i szczego-
towych zasad wyceny i pomiaru wyniku finansowego. Zasady szczegdtowe, o ile
prawo bilansowe nie stanowi inaczej, powinny by¢ spdjne z zasadami nadrze¢dny-
mi. Zastosowaniu warto$ci godziwych do wyceny bilansowej inwestycji krotkoter-
minowych zgodnie z MSSF i ustawg o rachunkowosci nie towarzyszy jednoczesne
zachowanie nadrz¢dnych zasad rachunkowosci, w szczegélnosci memoriatu,
wspotmiernosci, ostroznosci i kosztu historycznego. Niespojnosc¢ ta przejawia si¢
przede wszystkim w aspekcie rozliczania zmian warto$ci godziwych przez wynik
finansowy.

Jednostki prowadzace ksiggi rachunkowe sg zobowigzane przestrzegac¢ okreslo-
nych ustawg o rachunkowosci (art. 4-8) nadrzgdnych zasad rachunkowosci, bez
wzgledu na przyjete przez nie rozwigzania szczegotowe, sposrod sposobow i metod
przewidzianych do wyboru w ustawie o rachunkowosci. Prowadzona z zastosowa-
niem tych zasad rachunkowo$¢ ma zapewni¢ rzetelne, bezbtedne, sprawdzalne i bie-
zace informacje o sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowym, a za-
razem biezacg i skuteczng kontrole wewngtrzng dokonywanych przez jednostke
operacji gospodarczych. Odstepstwa od tych zasad sg mozliwe jedynie wowczas,
gdy przepisy prawa z mocg ustawy przewidujg szczegolne zasady postgpowania,
charakterystyczne dla danej grupy jednostek (spotek kapitatowych, spotek osobo-
wych, 0sob fizycznych prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza, spotdzielni miesz-
kaniowych lub rolniczych, przedsi¢biorstw panstwowych lub jednostek nieprowa-
dzacych dziatalnos$ci gospodarczej).

Aktywa, czyli majatek, ktory posiada spotka, mogg miec r6zng wartos¢, w zalez-
nosci od tego, ile kto$ chce za nie zaptaci¢. Jednak aktywa w sensie rachunkowym
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majg warto$¢ zawsze najmniejszg z mozliwych. Przyswieca temu zasada ostroznej
wyceny. W polskim prawodawstwie zasada ostroznej wyceny znalazta swoje wyko-
rzystanie w stosownych przepisach. Artykut 28 ust. 1 pkt 5 ustawy o rachunkowosci
stanowi: inwestycje krétkoterminowe — wedlug ceny (wartosci) rynkowej albo we-
dtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest
nizsza, albo wedtug korygowanej ceny nabycia — jezeli dla danego sktadnika akty-
woOw zostat okreslony termin wymagalnosci, a krotkoterminowe inwestycje, dla kto-
rych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposob okreslonej wartosci godziwej.

Zasada ostroznej wyceny przewija si¢ przez calg ustawe o rachunkowosci. Nie
bez przyczyny. Rachunkowos$¢ i wynikajace z niej sprawozdania finansowe maja
bowiem funkcje ewidencyjna, a nie spekulacyjng. Jezeli kto§ wycenia spotke i jej
aktywa wyzej niz jest to wykazane w sprawozdaniach, to powinien to robi¢ na wias-
ne ryzyko i na wtasng odpowiedzialnos¢. Dopuszczenie do interpretowania danych
przez samg spotke i jej zarzad oraz do wyceniania swoich aktywow inaczej niz we-
dtug najnizszej z mozliwych ewentualno$ci moze doprowadzi¢ jednakze do pokusy
naduzycia. Swiadome znieksztalcanie informacji zawartych w sprawozdaniu finan-
sowym w celu ukrycia symptoméw zagrozenia jest oszustwem ksiggowym.

Teoretyczne podstawy rachunkowos$ci w aspekcie pomiaru i sprawozdawczosci
wyjasnit juz w roku 1975 Yuji Tjiri*. Wskazat, ze rachunkowos¢ koncentruje si¢ na
pomiarze naktadow, stad koszt historyczny jest podejéciem naturalnym i jedynie
wlasciwym. Ta wazna zasada rachunkowos$ci nie powinna by¢ traktowana dogma-
tycznie, zwlaszcza w aspekcie stosowania zasady realizacji niedopuszczajacej aktu-
alizacji wartos$ci kapitatu bez urzeczywistnienia sprzedazy. Przy nawet matej inflacji
niedopuszczenie do aktualizacji kapitatu powoduje znieksztalcenia i duzy rozdzwigk
z rzeczywistymi wartosciami [Dobija (red.) 2005, s. 69-78].

Podsumowujac, mozna stwierdzié, ze ustalanie warto$ci — czyli wycena, jest
podstawowa funkcjg rachunkowosci. Wiadomo jednak, Zze warto$¢ tego samego
sktadnika majatkowego w tych samych warunkach moze by¢ rézna w zaleznosci od
metody wyceny. Trzeba wigc pamigtac, ze wycena w rachunkowosci powinna by¢
oparta przede wszystkim na koncepcji wiernego i rzetelnego obrazu jednostki. Za-
tem prawidtowa wycena to taka, ktora pozwala uzytkownikom sprawozdan finanso-
wych na nalezyta oceng sytuacji finansowo-majatkowej jednostki. W czasach nie-
pewnosci i kryzysu na znaczeniu zyskuje wiarygodnos¢ informacji finansowych.
Wiarygodne sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z nadrzednymi zasada-
mi rachunkowosci, nie tylko pozwala na rzetelng ocene spoitki przez obecnych i po-
tencjalnych inwestorow, ale takze zmniejsza asymetri¢ informacji migdzy kierow-
nictwem spoitki a jej otoczeniem zewnetrznym. Dzigki temu wzrasta zaufanie do
spotki i 0sdb nig zarzadzajacych, co w konsekwencji podwyzsza wycene rynkowa
jej akeji.

4 RM Trueblood University, profesor emerytowany rachunkowosci i ekonomii.
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8. Zakonczenie

Zasada wyceny w wartosci godziwej, wprowadzana coraz szerzej do sprawozdan
finansowych jednostek gospodarczych, byta i nadal jest postrzegana przez jej zwo-
lennikow jako rozwiazanie wszelkich dotychczasowych probleméw pomiaru w ra-
chunkowosci. Jednocze$nie po kilkunastu latach wykorzystywania przez przedsie-
biorstwa wartosci godziwej w swoich sprawozdaniach finansowych mozna
zauwazy¢, ze zarowno wsrod tworcow sprawozdan finansowych, jak i ich odbior-
cow nadal wywotuje ona wiele kontrowersji. Watpliwo$ci zgtaszane pod adresem
warto$ci godziwej dotycza jej przydatnosci informacyjnej i wiarygodnos$ci. Ponadto
przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych wystepuja problemy z praktyczna inter-
pretacja tej zasady. Wielu uzytkownikéw sprawozdan finansowych nie rozumie
informacji o warto$ci godziwej, szczegélnie wowczas, gdy warto$¢ godziwa okre-
slonych aktywow Iub zobowigzan zostala oszacowana przez przedsigbiorstwo
za pomocg ztozonego modelu wyceny. Ze wzgledu na fakt, ze wartosci godziwe sg
ustalane na podstawie szacunkdéw, bazujacych opartych na pewnych zatozeniach,
powstaje zagrozenie dla wiarygodnosci i porownywalnos$ci informacji prezentowa-
nych w sprawozdaniach finansowych.
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