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Ujawnienia informacji w sprawozdaniu finansowym

Anna Mazurczak
Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie

RAPORTY SPOLECZNE
JAKO UZUPELNIENIE INFORMACJI UJAWNIANYCH
PRZEZ SPOLKI GIELDOWE W POLSCE

Streszczenie: Spoteczna odpowiedzialno$¢ przedsigbiorstw jest zagadnieniem, ktore zyskuje
popularnos¢ od konca XX wieku w wyniku rozwoju gospodarki i wraz z postepujaca globali-
zacja. Artykut dotyczy analizy zakresu ujawnien w ramach realizacji obowigzkéw informa-
cyjnych przez spotki gietdowe w Polsce, obejmujacych m.in. publikacje raportow biezacych
i okresowych. Ze wzgledu na rosnagce wymagania po stronie interesariuszy, znaczenia nabiera
rozszerzenie zakresu dobrowolnych ujawnien o informacje o charakterze ekologicznym, spo-
fecznym i etycznym, ktore ujmowane sa w raportach spotecznych.

Stowa kluczowe: raporty spoteczne, obowiazki informacyjne, spotki gietdowe.

1. Wstep

Spoteczna odpowiedzialnos¢ przedsiebiorstw (CSR — Corporate Social Responsibi-
lity) w stosunku do otoczenia jest zagadnieniem, ktore zyskuje popularno$¢ od konca
XX wieku. Idea CSR polega m.in. na wlaczaniu do strategii oraz prowadzonych
operacji biznesowych intereséw spotecznych i troski o srodowisko naturalne. Popu-
laryzacja spolecznej odpowiedzialno$ci biznesu uwidacznia si¢ takze w obszarze
sprawozdawczosci finansowe;.

Fundamenty tradycyjnej sprawozdawczosci tworzone bylty w okresie rewolucji
przemystowej, kiedy to o wartos$ci i sile finansowej przedsigbiorstw decydowaty
przede wszystkim posiadane aktywa rzeczowe [Krasodomska 2012, s. 68]. Rozwoj
gospodarki i globalizacja, w tym m.in. wzrost ryzyka prowadzonej dziatalnosci, re-
wolucja informatyczna i rozw6j rynkéw kapitatowych sprawity, iz wzrosta rola
przedsigbiorstwa w srodowisku spotecznym, a takze znaczenie informacji z obszaru
CSR, dotyczacych w szczego6lnosci zasoboéw ludzkich, innowacyjnosci, zdolnosci
komunikacyjnych, reputacji czy ogélnie rozumianego wptywu na otoczenie bizne-
sowe [Krasodomska 2012, s. 68]. Rachunkowos$¢ XXI wieku, podazajac za powyz-
szymi wyzwaniami, powinna uwzglgdnia¢ znacznie szerszy zakres informacji
swiadczacych o tworzeniu wartos$ci przedsigbiorstw.
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Istnieje obawa, iz wzrost zakresu ujawnien w ramach sprawozdawczosci finan-
sowej oraz odrebnych raportéw grozi¢ moze przecigzeniem informacjami oraz obni-
zeniem poziomu ich zrozumiato$ci. Publikowane raporty niekiedy sa chaotyczne
1 zbyt obszerne oraz pozbawione spojnosci [Accounting 2010]. Zwolennicy wdroze-
nia idei zrbwnowazonego rozwoju oraz odpowiedzialnosci przedsigbiorstw do stra-
tegii biznesowej twierdzg przeciwnie, iz jej realizacja niesie ze sobg liczne efekty
pozytywne w zakresie poprawy wizerunku oraz reputacji organizacji, wzrostu lojal-
nosci klientow czy poziomu motywacji pracownikow, budowania relacji z szerokim
gronem interesariuszy, mozliwosci generowania oszcz¢dnosci w dtugim okresie
[Smith, Lenssen 2009; Nijhof, Jeurissen 2010].

W niniejszym opracowaniu wykorzystano m.in. analiz¢ obowiazujacych aktow
prawnych i standardow oraz literatury przedmiotu, przedstawione zostaty rowniez
wyniki badan sondazowych przeprowadzonych wsréd polskich inwestorow. Celem
opracowania jest analiza dotychczasowego ksztaltu obowigzkow informacyjnych
natozonych na spoiki gietdowe w Polsce, ze szczegdlnym uwzglednieniem sprawo-
zdan finansowych oraz oczekiwan inwestoréw odnosnie do ujawnien. Ponadto przed-
stawiona zostanie charakterystyka raportowania spotecznej odpowiedzialnos$ci biz-
nesu jako dobrowolnego uzupehienia raportow okresowych spotek publicznych.
Mimo ze w praktyce gospodarczej istnieje obecnie wiele standardow z zakresu ra-
portowania spotecznego, wyzwaniem jest stworzenie jednolitego standardu wraz ze
wskazaniem przyktadow dobrych praktyk, a po stronie spotek gietdowych — umie-
jetnos¢ doboru informacji w sposob zapewniajacy wiarygodnos$¢ oraz zrozumiatose
raportow.

2. Zakres obowiazkow informacyjnych
nalozonych na spolki gieldowe w Polsce

Specyfika spotek notowanych na gietdzie, wynikajaca m.in. z oddzielenia funkcji
zarzadzania od finansowania, sprawita, iz konieczne stalo si¢ objecie ich obowigzka-
mi informacyjnymi, ktérych gtéwnym celem jest zmniejszenie asymetrii informa-
cyjnej pomiedzy zarzadem a faktycznymi witascicielami spotki. Wymog ten umozli-
wia inwestorom pozyskanie informacji z zakresu biezacej i przysztej kondycji
podmiotéw oraz podjecie na ich podstawie odpowiednich decyzji inwestycyjnych.
Informacje dotyczace spotek notowanych na gieldzie, z punktu widzenia inwe-

stora, podzieli¢ mozna na cztery grupy [Mikotajewicz 2012, s. 236-237]:

* informacje z zakresu ogélnych warunkow funkcjonowania wszystkich przedsig-
biorstw badz podmiotéw z poszczegdlnych branz — dane mikro- oraz makroeko-
nomiczne, ktore sa pozyskiwane z rynku;

* informacje ujawniane obowigzkowo przez spotki gietdowe — m.in. memoranda
informacyjne badz prospekty emisyjne, sprawozdania finansowe, raporty kwar-
talne, péiroczne i roczne, raporty biezace;
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* informacje nieoglaszane wprost przez spoitki, lecz odczytywane posrednio w
wyniku analizy podejmowanych przez podmiot dziatan oraz ptynacych z przed-
sigbiorstwa sygnatéw (m.in. antycypowanie stanu czy perspektyw rozwojowych,
zamierzen),

* informacje poufne, niejawne, ktdre sa znaczace dla przedsiebiorstwa i ze wzgle-
doéw prawnych nie moga by¢ opublikowane badz ich ujawnienie musi zosta¢
odroczone w czasie.

Zgodnie z Ogolnopolskim Badaniem Inwestoréw (OBI) przeprowadzonym
przez Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych (SII) w 2012 r. istotna jest wia-
rygodnos¢ oraz szybko$¢ dostarczania informacji. Wérdd zrodet informacji na temat
rynku kapitalowego (uszeregowanych wedtug kryterium waznosci danego zrédta od
najwazniejsze (5) do najmniej waznego (1), [OBI, 2012]) badani inwestorzy wyko-
rzystujg:

1. raporty biezace i okresowe spotek (4,00),

. serwisy internetowe (3,80),

. strony WWW spotek (3,20),

. raporty i komentarze analitykéw/blogi (3,18),

. programy telewizyjne (3,15),

. gazety (2,97),

. fora dyskusyjne (2,38),

. rozgto$nie radiowe (2,13).

Zdecydowana wigkszos¢ respondentéw wykorzystuje raporty biezace oraz okre-
sowe podczas dokonywanych analiz inwestycyjnych — zrodlo to zostato wskazane
przez 83% inwestorow.

W momencie debiutu spotki na gietdzie asymetri¢ informacyjng pomigdzy emi-
tentem a inwestorem w znacznej mierze zmniejsza prospekt emisyjny badz odpo-
wiedni dokument informacyjny. W zwigzku z tym, iz prospekt jest aktualny na chwi-
le przeprowadzenia oferty publicznej, nie bedzie on wystarczajagcym zrodiem
informacji o spotce w dalszej perspektywie czasowej. Zgodnie z art. 56 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zor-
ganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, aktualnych informacji
o dziatalnosci spotek dostarcza¢ powinny m.in. raporty okresowe oraz biezace.

W raportach biezacych spotki gietdowe zobowiagzane sg do przekazywania infor-
macji o wszelkich zdarzeniach, ktérych zaistnienie moze w istotny sposéb wplywacé
na podejmowane przez inwestorow decyzje. Zakres informacji wymagajacych ujaw-
nienia w raportach biezacych okreslony zostal:

e dla spotek notowanych na GPW w Warszawie — w Rozporzadzeniu Ministra
Finansow o obowiazkach informacyjnych [Rozporzadzenie z 19 lutego 2009],

» dla spotek notowanych na rynku NewConnect — w zatgczniku nr 3 do regulami-
nu ASO.

Dla spotek notowanych na GPW przyjeto metode enumeratywnego okreslenia
zdarzen, z ktorymi wigze si¢ obowiazek publikacji raportu biezacego, a ich listg

0 NN LNk~ WIN
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potraktowano jako katalog zamkniety. Odmienne podejscie przyjeto w odniesieniu
do spotek z rynku alternatywnego, poniewaz to na emitencie cigzy obowigzek ujaw-
nienia w raporcie biezagcym wszystkich informacji, ktére w sposob istotny wptywaja
na jego sytuacj¢ majatkowa i finansowa badz w ocenie emitenta moga mie¢ wplyw
na notowane przez niego instrumenty finansowe. W zataczniku do regulaminu ASO
wymieniono najwazniejsze zdarzenia, ktorych zaistnienie rodzi obowigzek publika-
cji raportow biezacych, przy czym ze wzgledu na trudno$¢ wskazania wszystkich
mozliwych zdarzen o charakterze cenotworczym potraktowano te¢ list¢ jako katalog
otwarty.

Wsrdd zdarzen skutkujacych obowiazkiem publikacji raportu biezacego, ktore
sa wspolne dla obu rynkéw, wymieni¢ mozna m.in.:

e nabycie badz zbycie aktywoéw o znaczgcej wartosci, ustanowienie na nich
np. hipoteki badz zastawu,

* zawarcie znaczacej umowy,

e udzielenie gwarancji, porgczenia kredytu lub pozyczki w sytuacji, gdy ich war-
to$¢ jest istotna (stanowi 10% kapitalow wilasnych),

e wszczecie przeciwko emitentowi postegpowania w sprawie zobowigzan badz
wierzytelnosci,

* rejestracja przez wlasciwy sad zmiany wysokosci badz struktury kapitatu zakta-
dowego emitenta,

e zmiana praw wynikajacych z wyemitowanych instrumentéw finansowych badz
ich umorzenie,

* podjecie decyzji o zamiarze przeksztalcenia, podziatu badz potaczenia emitenta

z innym podmiotem jak réwniez o dokonaniu tych czynnosci,

e powolanie, odwotanie lub rezygnacj¢ ze stanowiska przez osoby zasiadajace

w organie zarzadzajacym lub nadzorujacym emitenta,

» zakonczenie subskrypcji badz sprzedazy papierow wartosciowych wprowadzo-
nych do obrotu badz ich podziat.

W ramach wypetniania obowiazkéw informacyjnych spotki gietdowe sa zobo-
wigzane do publikowania raportow okresowych w postaci sprawozdania finansowe-
go oraz sprawozdania zarzadu za dany okres. Do raportéw okresowych nalezg rapor-
ty kwartalne, potroczne oraz roczne.

Raport roczny obejmowaé powinien:

* pismo prezesa zarzadu badz osoby zarzadzajacej emitenta, zawierajace zwigzta
prezentacje najbardziej znaczacych osiggni¢¢ badz niepowodzen emitenta

w roku biezacym oraz ewentualnych perspektyw rozwoju na najblizszy rok;

* wybrane dane finansowe zawierajace najwazniejsze pozycje sprawozdania fi-
nansowego za rok obecny i poprzedni;

* roczne sprawozdanie finansowe zbadane przez bieglego rewidenta (obejmujace
bilans, rachunek zyskéw i strat, informacj¢ dodatkows, zestawienie zmian

w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow pienigznych);
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* sprawozdanie z dzialalno$ci emitenta (sprawozdanie zarzadu badz osoby zarza-
dzajacej), omawiajace dziatalnos¢ spotki w okresie objetym raportem rocznym;

* o$wiadczenie zarzadu badz osoby zarzadzajacej, stanowigce, iz roczne sprawo-
zdanie finansowe wraz z danymi porownywalnymi:

— zostaly stworzone w oparciu o obowigzujace zasady rachunkowosci,

— przedstawiaja sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy jednostki
w sposob rzetelny, prawdziwy 1 jasny, a sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta
przedstawia prawdziwy obraz rozwoju, osiggni¢¢ oraz ewentualnych zagrozen
dla sytuacji emitenta;

e oswiadczenie zarzadu badz osoby zarzadzajacej potwierdzajace zgodny z prze-
pisami prawa wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finanso-
wych, spelniajacego warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii na
temat badanego sprawozdania;

e opini¢ biegtego rewidenta wraz z uzupeitniajacym ja raportem z badania.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym emitenta pozwalaja na doko-

nanie oceny kondycji finansowej i majatkowej przedsigbiorstwa, jak réwniez analize
efektow prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Rozszerzeniem informacji o cha-
rakterze finansowym moze by¢ sprawozdanie z dziatalnos$ci jednostki, w ktorym
zarzad badz osoba zarzadzajaca wskaza¢ powinni najwazniejsze osiggnigcia oraz
ryzyka ponoszone przez jednostke, opis przewidywanego kierunku rozwoju jednost-
ki, stosowane zasady nadzoru korporacyjnego czy tez np. ujawnienia z zakresu $ro-
dowiska naturalnego i zatrudnienia, jesli uznano je za istotne.

G.K. Swiderska [2005, s. 8] zwraca uwage na wazna role, jaka odgrywa ujaw-
nianie informacji odno$nie do szans i ryzyk wystepujacych w otoczeniu emitenta,
zwlaszcza w odniesieniu do branzy. Sprawozdanie z dziatalnosci pozwala inwesto-
rom lepiej zrozumie¢ dziatania podejmowane przez zarzad — poznac sposob podej-
$cia kierownictwa do ewentualnych zagrozen badz wykorzystania mocnych stron
przedsigbiorstwa. Czgsto zarzady spotek przekazuja jedynie informacje o charakte-
rze ujawnien obowigzkowych. Ponadto chetniej publikowane sg informacje pozy-
tywne, ktore pokazuja jedynie osiggniecia jednostki, a jednocze$nie unika si¢ tema-
tow trudnych. Postepowanie takie moze niekiedy budzi¢ watpliwosci co do
rzetelnosci publikowanych raportow, zwlaszcza gdy spotki juz wezesniej nienalezy-
cie wywigzywaly si¢ z obowigzkoéw informacyjnych.

Jednym z istotnych rozwigzan sg opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (IASB — International Accounting Standard Board) wy-
tyczne dotyczace prezentacji informacji ujetej w ramach komentarza zarzadu', tzw.
IFRS Practice Statement Management Commentary, ktore zawierajg wskazowki,
jak opracowywac sprawozdania z dziatalnosci.

Wyniki badan sondazowych przeprowadzonych przez SII w 2008 r., odnoszace
si¢ do katalogu zagadnien, ktore powinny znalez¢ si¢ w raportach rocznych spotek

! Komentarzowi zarzadu w nazewnictwie polskim odpowiada sprawozdanie z dziatalnosci.



124 Anna Mazurczak

gieldowych, wskazaly na istot¢ zagadnien dotyczacych przysztosci oraz ryzyk zwia-

zanych z funkcjonowaniem spotki. Inwestorzy (zbadana grupa liczyta 311 inwesto-

réw) oczekiwali m.in.:

* spojnie i przystepnie opisanej strategii spotki — 88% respondentow,

* prognozy spotki i perspektywy branzy, w jakiej spotka dziata — 79% responden-
tow,

e okreslenia kluczowych ryzyk dla dziatalno$ci spotki, ktore moga utrudnic¢ reali-

zacje strategii — 68% respondentow [Frackowiak (red.) 2011, s. 210].

Mimo iz raport roczny jest w duzej mierze zapisem tego, co spotka zrealizowata,
nie moze on by¢ jedynie zestawieniem danych o charakterze historycznym. Ze
wzgledu na obowigzek publikowania raportow biezacych oraz raportéw kwartal-
nych i pétrocznych informacje odnoszace si¢ do spraw i wynikoéw spotki sa w duzej
mierze znane. W zwigzku z tym, oprocz usystematyzowania najwazniejszych wyda-
rzen korporacyjnych i podsumowania wynikow finansowych, w raporcie rocznym
nie powinno zabrakng¢ informacji dotyczacych przysztosci spotki gietdowej [Frac-
kowiak (red.) 2011, s. 209].

Rzetelne wywigzywanie si¢ z obowiazkéw informacyjnych przez spotki gietdo-
we stanowi¢ moze zrodlo przewagi konkurencyjnej, bowiem sukces na rynku giel-
dowym jest istotnie powigzany z umiejetnoscig prowadzenia komunikacji i zaspoka-
janiem potrzeb informacyjnych inwestorow. Spotki notowane na gieldzie konkuruja
miedzy sobg o pozyskanie kapitatu na rozwoj oraz realizacj¢ celow strategicznych,
a inwestorzy, podejmujac decyzje inwestycyjne, sa bardziej zainteresowani tymi
przedsiewzigciami, ktore przy okreslonym poziomie ryzyka moga zapewnic jak naj-
wyzszy zwrot z zaangazowanego kapitalu [Mazurczak 2012a, s. 121]. Coraz wigk-
szego znaczenia nabiera zatem dostarczanie szerokiego spektrum informacji kreuja-
cych warto$¢ rynkowa przedsigbiorstwa, z uwzglednieniem zarowno informacji
o charakterze finansowym, jak i pozafinansowym.

3. Znaczenie koncepcji CSR w Polsce

W ostatnich latach dyskusje dotyczace idei odpowiedzialnego biznesu zyskaty istot-

nie na znaczeniu zaréwno na forum miedzynarodowym, jak i lokalnym. Zgodnie

z opracowanym przez zespot 450 ekspertow powotanych przez Miedzynarodowa

Organizacj¢ Normalizacyjng (ISO) standardem spolecznej odpowiedzialnosci biz-

nesu [SO 26000, CSR jest rozumiane jako ,,odpowiedzialno$¢ organizacji za wplyw

jej decyzji i dziatan (produkty, serwis, procesy) na spoteczenstwo i srodowisko, po-

przez przejrzyste i etyczne zachowanie, ktore:

* przyczynia si¢ do zrobwnowazonego rozwoju, zdrowia i dobrobytu spoteczenstwa,

e bierze pod uwage oczekiwania interesariuszy,

e jest zgodne z obowigzujagcym prawem i spojne z migdzynarodowymi normami
zachowania,

* jest spdjne z organizacja i praktykowane w jej relacjach” [ISO 26000].
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Wsrod inicjatyw podjetych w Polsce wymieni¢ mozna stworzenie grupy robo-
czej Odpowiedzialne Inwestycje przy Ministerstwie Gospodarki. Cele grupy obej-
mujg m.in. promocj¢ koncepcji SRI (Socially Responsible Investing) oraz zintensy-
fikowanie dziatan z zakresu u§wiadamiania inwestorow indywidualnych o potrzebie
kierowania si¢ potrzebami etycznymi, spolecznymi i §rodowiskowymi przez emi-
tentow. Inicjatywy zwigzane z promocja idei zrownowazonego rozwoju w Polsce sa
ponadto realizowane przez Forum Odpowiedzialnego Biznesu, Instytut Odpowie-
dzialnego Biznesu, BI-NGO, CSR info. Dziatania podejmowane przez przedsi¢bior-
stwa w Polsce mogg zosta¢ nagrodzone m.in. dzigki promocji w konkursach, takich
jak ,,Darczynca Roku”, ,,Raporty spoteczne”, ,Ranking odpowiedzialnych Firm”
[Mazurczak 2012b, s. 92].

O przyktadaniu coraz wiekszej wagi do inwestowania spotecznie odpowiedzial-
nego $wiadczg wyniki badan OBI 2012, zgodnie z ktérymi ok. 68% badanych inwe-
storow twierdzi, ze jest bardziej sktonna do zainwestowania w spotke, ktora w swo-
jej dziatalnosci kieruje si¢ zasadami zrownowazonego rozwoju i odpowiedzialnego
biznesu [OBI 2012].

Wsrdéd informacji pozafinansowych branych pod uwage przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych inwestorzy podaja przede wszystkim ujawnienia na temat
toczacych si¢ sporéw sadowych i procesow przeciwko spotce (ok. 58% responden-
tow). Informacje podawane w dalszej kolejnosci dotycza takich kwestii, jak:

* relacje z otoczeniem spolecznym (36,1%),

e traktowanie pracownikow (17,5%),

* kierowanie si¢ zasadami etycznymi (15,8%),
e dbatos¢ o srodowisko naturalne (12%).

Badania OBI 2012 wskazuja, iz zainteresowanie ujawnieniami z zakresu CSR
ro$nie, mimo ze zgodnie z wynikami ostatnich badan 25% badanych inwestoréw nie
przejawialo zainteresowania zagadnieniami o charakterze pozafinansowym.

Wsrod najbardziej przydatnych przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych ele-
mentOw raportu spotecznego badani inwestorzy wskazali opinie niezaleznego audy-
tora, po$wiadczajacego wiarygodno$¢ danych zawartych w raporcie (66% respon-
dentdéw), oraz prognozowany wplyw zréwnowazonego rozwoju i odpowiedzialnego
biznesu na pozycje spotki i jej sytuacje finansowa (56% wskazan).

4. Raportowanie spolecznie odpowiedzialne

Rosngce znaczenie spotecznych, etycznych i ekologicznych aspektow funkcjonowa-
nia przedsigbiorstw wzbudzito zainteresowanie rozwojem sprawozdawczoscig spo-
teczng. Jak stwierdzita E. Burzym, ,,przedsiebiorstwo dziata w otoczeniu, na rzecz
ktorego $wiadczy i z ktorego Swiadczen korzysta”, a zatem jest zobowigzane do
,dostarczenia odpowiednich, rzetelnych informacji o pozytywnych i negatywnych
rezultatach swojej dziatalno$ci, o sytuacji majatkowej (kapitalowej) oraz o zamie-
rzeniach na przyszto$¢” [Burzym 1992, s. 182]. Zaznacza ona rowniez, iz pojecie
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otoczenia nalezy rozumie¢ szeroko, tj. po uwzglednieniu otoczenia spotecznego

i sSrodowiska naturalnego, a zatem raportowanie powinno umozliwi¢ m.in. rozlicze-

nie si¢ przedsigbiorstw z rezultatow dziatania rowniez wzgledem pracownikow, spo-

tecznosci lokalnej oraz catego spoleczenstwa, nie tylko wspdiczesnego, ale takze

wzgledem przysztych pokolen [Burzym 1992, s. 182].

Pozycja raportow spotecznych jest ugruntowana w Europie Zachodniej oraz Sta-
nach Zjednoczonych, a obecnie zyskuje coraz wigksza popularno$¢ w Polsce szcze-
gblnie wsrod spotek gietdowych oraz zagranicznych koncernéow prowadzacych
dziatalno$¢ w naszym kraju. W literaturze czgsto wskazuje si¢ na cechy, jakimi po-
winny wyréznia¢ si¢ wspotczesne raporty biznesowe. Wsrdd nich wymieni¢ mozna
[Roszkowska 2011, s. 146]:

* spdjnos¢ 1 porownywalnos¢ — mozliwos¢ dokonywania poréwnan pomigdzy
r6znymi przedsiebiorstwami,

* wiarygodno$¢ — rzetelno$¢ ujawnianych informacji potwierdzona raportem au-
dytora,

* uzytecznos$¢ — prezentowane informacje powinny by¢ istotne dla czytelnika ra-
portu.

Pierwsze raporty spotecznej odpowiedzialnosci zostaly opublikowane na prze-
tomie lat 80. 1 90. XX wieku, jednakze forma ich publikacji nie znalazta 6wczesnie
uznania. Wzbudzito to jednak zainteresowanie zagadnieniem sprawozdawczosci
spotecznej, w zwigzku z czym zapoczatkowano liczne inicjatywy narodowe i mig-
dzynarodowe w obszarze jej doskonalenia. Do podstawowych wytycznych w za-
kresie opracowania raportow spolecznych naleza Ramowe Zasady Raportowania
(Sustainability Reporting Guidelines) wydawane przez Global Reporting Initiative
(GRI). Celem wytycznych jest stworzenie ogdlnie przyjetych ram sprawozdawczo-
$ci, obejmujacej zagadnienia ekologiczne, etyczne i spoteczne. Wytyczne GRI
stanowig najbardziej kompleksowe oraz dostosowane do roznych sektorow gospo-
darki rekomendacje. Zgodnie z rekomendacjami raportowanie powinno by¢ spojne
ze strategig przedsigbiorstwa, nalezy je dostosowaé do realizowanych planow
oraz umozliwi¢ oceng¢ osigganych wynikow zaro6wno pozytywnych, jak i negatyw-
nych.

Najwazniejszymi zasadami GRI sa monitoring wskaznikéw oraz rzetelna spra-
wozdawczo$¢, dlatego tez w raporcie spolecznym uwzglednic nalezy:

* wizj¢ i strategie przedsiebiorstwa bazujace na zasadach zrownowazonego roz-
woju,

e profil oraz zakres prowadzonej dziatalnosci,

e strukture i systemy zarzadzania z uwzglednieniem roli interesariuszy,

* GRI Context Index, czyli wskaznik zawarto$ci GRI, obejmujacy m.in. wptywy
ekonomiczne i srodowiskowe, warunki pracy, prawa cztowieka, odpowiedzial-
no$¢ za produkty i konsumenta oraz odpowiedzialnos¢ spoteczna [Mazurczak
2012b, s. 95-96].
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Charakterystyczne cechy modelowego raportowania CSR zaproponowata
P. Roszkowska [2011, s. 168], wsrod nich wymieni¢ nalezy:
*  spoOjnos¢ raportowania ze strategig przedsigbiorstwa,
e zaangazowanie interesariuszy w proces raportowania i doskonalenia rozwigzan,
* zewnetrzng weryfikacje raportu spotecznego przez audytora,
* dostosowanie tresci raportu do specyfiki spotki, w tym zapewnienie oczekiwanej
jakosci ujawnien dzigki zastosowaniu standardow,
e uwzglednienie w raporcie catego fancucha dostaw (uwzgledniajacego klientow,
podmioty powigzane itp.).
Zaproponowane przez autorke wskazoéwki moga by¢ stosowane przez przedsie-
biorstwa niezaleznie od branzy, wielkosci czy formy prowadzenia dziatalnosci.
Realizacja proponowanych wytycznych jest z pewnoscia procesem pracochton-
nym, jednakze stwarza szans¢ na wypracowanie modelowego raportu spotecznego,
ktory stanowic¢ bedzie zrodto cennych informacji, wykorzystywanych w procesie
decyzyjnym nie tylko przez inwestorow gietdowych, ale znacznie szersze grono in-
teresariuszy, a takze mogtby sta¢ si¢ zrodtem budowania zaufania oraz przewagi
konkurencyjnej spotki.

5. Podsumowanie

Spotki publiczne przekazujg interesariuszom informacje z zakresu prowadzonej
dziatalno$ci poprzez wypeknianie obowigzkow informacyjnych (w tym m.in. publi-
kacje raportow biezacych oraz okresowych), jednakze coraz wickszego znaczenia
nabierajg obecnie ujawnienia o charakterze dobrowolnym — takie jak publikowane
raporty spoteczne badz raporty zrbwnowazonego rozwoju.

Jak stusznie zauwaza L. Dziawgo, we wspolczesnej gospodarce zaden podmiot
gospodarczy nie moze lekcewazy¢ warto$ci spolecznych, poniewaz w ocenie warto-
$ci przedsigbiorstwa oraz jego pozycji rynkowej nie bierze si¢ obecnie pod uwage
jedynie koncowych kategorii przychodu i zysku, lecz coraz czgsciej uwzgledniane
sa nowe kategorie zasobow, ksztattujace koncowy rezultat dziatalnosci gospodarczej
[2009, s. 301]. W czasach rosnacej konkurencji i rosngcych wymagan ze strony sze-
rokiego grona interesariuszy moze si¢ okazac, iz osigganie sukcesu rynkowego nie
bedzie mozliwe bez zaangazowania w dziatania spotecznie odpowiedzialne, a co za
tym — raporty finansowe spotek powinny by¢ uzupetiane o informacje o charakte-
rze pozafinansowym, publikowane m.in. w ramach raportow spolecznych.

Coraz wigksza liczba podmiotéw dostrzega pozytywne aspekty dziatalnosci
zwigzanej z CSR, a nagroda za podejmowanie tego typu dzialan moze sta¢ si¢ wia-
czenie jednostki do indeksu zréwnowazonego rozwoju (np. DISI — Dow Jones Su-
stainability Index, SRI Index — Socially Responsible Investment Index, RESPECT
Index) badz nominacje w konkursach promujacych ide¢ zrbwnowazonego rozwoju
oraz najlepsze praktyki w ramach raportowania spolecznego.
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SOCIAL REPORTS AS A SUPPLEMENT
OF INFORMATION DISCLOSED BY PUBLIC COMPANIES
IN POLAND

Summary: Corporate Social Responsibility is an issue that is gaining its popularity since the
end of the XX century, as a result of economic development and globalization. The article
describes the disclosure requirements for listed companies in Poland — especially the
publication of current and periodic reports. Due to the increasing information requirements of
stakeholders, there is a need to broaden the scope of disclosed information about environmental,
social and ethical issues in the form of social reports.

Keywords: social reports, disclosure obligations, public companies.





