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WPLYW KAPITALU ZAGRANICZNEGO
ORAZ WEASNOSCI PANSTWOWEJ

NA ZMIANY KONKURENCJI

W POLSKIM SEKTORZE BANKOWYM

Streszczenie: Celem artykutu jest sprawdzanie empiryczne jak struktura wlasno$ciowa
w polskim sektorze bankowym wptywata na poziom konkurencji oszacowany za pomoca
indeksu Lernera. Przed kryzysem finansowym fala fuzji i przejgé, ktora dotkneta polski sektor
bankowy jak i inne sektory bankowe krajow Europy Srodkowej i Wschodniej, spowodowata
spadek roli panstwa w sektorze bankowym. Natomiast fuzje i przejgcia wywotane kryzysem
finansowym spowodowaty generalnie wzrost roli panstwa w sektorach bankowych UE, po-
niewaz rzady ratowaty bankrutujace banki pienigdzmi podatnikéw. W artykule przeprowa-
dzono badanie ilosciowe na danych panelowych z polskich bankow komercyjnych. Wyniki
analizy ilo$ciowej wykazaty, ze w latach 1997-2009 kapitat zagraniczny wptywat pozytywnie
na konkurencja w polskim sektorze bankowym, natomiast w latach 2010-2012 wptyw ten byt
juz nieistotny; w latach 1997-2009 kapitat panstwowy wptywat ujemnie na poziom konku-
rencji.

Stowa kluczowe: bankowos$¢ i finanse, kapital zagraniczny, kapitat panstwowy, fuzje i prze-
jecia, struktura rynku, indeks Lernera.
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1. Wstep

Celem artykutu jest sprawdzenie, jak kapitat zagraniczny wptywat na poziom kon-
kurencji w polskim sektorze bankowym w latach 1997-2012. Jako miar¢ konkuren-
cji przyjeto indeks Lernera' [Pawtowska 2014]. Dodatkowo odniesiono si¢ do wpty-
wu koncentracji na poziom konkurencji w polskim sektorze bankowym.

! Index Lernera mierzy tzw. marz¢ monopolisty. Zgodnie z indeksem Lernera sita rynkowa mo-

. . - . 1 p-MC
nopolisty zalezy od elastycznos$ci cenowej popytu rynkowego [ = — =

lel —»p
kowa, MC — koszt krancowy, e — cenowa elastyczno$¢ popytu. Indeks Lernera L przybiera wartosci z
przedziatu (0,1). Im wigksza warto$¢, tym wigksza sila rynkowa przedsigbiorstwa/banku i mniejsza

, gdzie: p— cena ryn-
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W artykule przedstawiono badanie ilosciowe na danych panelowych z bilanséw
bankow komercyjnych dziatajacych w Polsce.

Kryzys finansowy spowodowal debate publiczng dotyczaca roli sektora finan-
sowego w gospodarce oraz poddat pod dyskusje role interwencji panstwowych w
sektorze bankowym. Wazng kwestig jest rowniez zmiana struktury wiasnosciowej
bankow po kryzysie finansowym, ktora zmienia si¢ rownolegle do postepujacej
konsolidacji i interwencji panstw w sektor bankowy [ World Bank 2012].

W polskim sektorze bankowym zmiana struktury wlasnosciowej byta zwigzana
z prywatyzacja bankow (pod koniec lat 90. ub. wieku) i pozyskaniem dla nich inwe-
storow zagranicznych. Zmiany struktury wlasnosciowej postgpowaty rownolegle z
procesem fuzji i przeje¢ powodujacym zmiany koncentracji.

Badanie ilo$ciowe przeprowadzono dla lat 1997-2009 oraz 2010-2012, wtedy
to odpowiednio odnotowywano wzrost i spadek udzialu kapitatu zagranicznego w
sektorze bankowym. Wyniki analizy ilosciowej wykazaly, ze w latach 1997-2009
kapitat zagraniczny wptywal pozytywnie na poziom konkurencji. Natomiast w la-
tach 2010-2012 wynik ten byt nieistotny. Kapitatl panstwowy wptywatl ujemnie na
poziom konkurencji w latach 1997-20009.

2. Opis literatury

Wazng kwestia dotyczaca sektora bankowego jest relacja migdzy konsolidacjg sys-
temu bankowego a konkurencja. Jakkolwiek wydaje si¢, ze ogolna zaleznosc¢ jest
tutaj oczywista (wigkszy udzial w rynku determinuje wigksza site rynkowa i mniej-
sza konkurencje), to wielu autoréw zauwaza pewne wieloznaczno$ci w tej kwestii.
W wigkszo$ci prac poswigconych relacjom migdzy wzrostem koncentracji a konku-
rencja na podstawie analiz empirycznych stwierdzono, ze nie ma jednoznacznych
zwigzkow miedzy wzrostem koncentracji systemu a poziomem jego konkurencji
(zob. [Claessens i Laeven 2004]).

Wozrost koncentracji w sektorze bankowym powoduja gtownie fuzje i przeje-
cia. W Europie w ostatnim dwudziestoleciu miaty miejsce dwie fale fuzji i przejec,
ale przyczyny ich byly zupetnie inne, inne tez byly ich skutki zwigzane z wpty-
wem na poziom konkurencji. Przed kryzysem finansowym fala fuzji i przejec,
ktora rowniez dotkneta sektory bankowe krajéow Europy Srodkowej i Wschodniej,
spowodowata spadek roli panstwa w sektorze bankowym. Prywatyzacja sektorow
bankowych w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej zachecata do dokonywania
transakcji kupna (wykupdw) w tej czgsci kontynentu. Wazng kwestig jest réwniez
zmiana struktury wlasnosciowej bankoéw, ktora po globalnym kryzysie finansowym
zmienia si¢ réwnolegle do postepujacej konsolidacji. Natomiast fuzje i przejgcia
wywotane kryzysem finansowym spowodowaty wzrost roli panstwa w sektorze, bo
rzady ratowaty bankrutujgce banki pieniedzmi podatnikdw.

konkurencja na rynku. Indeks Lernera oszacowano tylko dla bankéw komercyjnych, zob. [Pawtowska
2014].



Wplyw kapitatu zagranicznego oraz wlasnosci panstwowej na zmiany konkurencji... 251

W zwigzku z powyzszym literatura dotyczaca wptywu koncentracji i konku-
rencji przed kryzysem finansowym jest zwiazana z analiza poziomu konkurencji w
krajach Europy Srodkowej i Wschodniej. Wyniki analiz wielu autoréw m.in. [Ge-
los, Roldos 2002; Yildirim, Philippatos 2007; Koutsomanoli-Fillipaki, Staikouras
2006], wskazaty, ze w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej nizsze bariery wej-
$cia na rynek oraz wzrost udziatu kapitatu zagranicznego spowodowaty, ze wzrost
koncentracji nie wywotat w analizowanym okresie spadku poziomu konkurencji.
Zdaniem autoréw negatywne dla konkurencji efekty zwigzane z konsolidacjg w
analizowanych krajach (m.in. w Polsce) byly neutralizowane przez zwickszanie
udziatu w rynku kapitatu zagranicznego. W wielu pracach stwierdzono, ze row-
niez w gospodarkach rozwinietych nie ma jednoznacznych zwigzkéw miedzy wzro-
stem koncentracji systemu a poziomem jego konkurencji [Claessens, Laeven 2004;
Hempell 2002]. Wigksze znaczenie maja warunki wejscia na rynek oraz regulacje
zmniejszajace swobode §wiadczenia ustug. Z drugiej strony stwierdzono, ze wzrost
koncentracji moze ostabi¢ konkurencje [Bikker 2004, s. 198].

Przed kryzysem finansowym Cetorelli [2004] w artykule dotyczacym konku-
rencji i koncentracji w sektorze bankowym wskazat na kwesti¢ typu wlasnosci jako
istotng determinante konkurencji. W swoim opracowaniu odwotat si¢ do pracy [La
Porta i in. 2000], w ktoérej wskazano na fakt, ze bank panstwowy realizuje cele
polityczne, a nie spoleczne, 1 duzy udzial wtasnosci panstwowej w sektorze banko-
wym negatywnie wptywa na konkurencj¢. Autorzy wielu prac, ktore powstaty po
kryzysie finansowym, twierdza, ze typ wtasnosci nie ma jednak wptywu na decyzje
podejmowane przez banki [Pawlowska 2014].

3. Zmiany udzialu kapitalu zagranicznego
w polskim sektorze bankowym

Struktura polskiego systemu bankowego jest efektem wczesniejszej polityki prywa-
tyzacyjnej, nastawionej na pozyskiwanie wiarygodnych zagranicznych inwestorow
strategicznych. W latach 1997-2009 odnotowano wzrost kapitatu zagranicznego w
polskim sektorze bankowym, zwigzany réwniez z procesem integracji europejskiej
oraz procesami fuzji i przeje¢ w skali globalnej. W latach 2010-2012 udziat kapitatu
zagranicznego nieznacznie si¢ obnizyl (rys. 1). Na koniec 2012 r. udziat kapitatu
zagranicznego w aktywach sektora bankowego wyniost 63,6%, w 2011 r. 65, pod-
czas gdy w 2010 r. wynosit 66,2.

W poczatkowym okresie transformacji (w latach 90. ubieglego wieku) bra-
kowalo w Polsce kompetencji w zarzadzaniu bankami w warunkach gospodarki
rynkowej dlatego w procesie prywatyzacji dazono do pozyskania wiarygodnych
zagranicznych inwestorow strategicznych, mogacych zapewni¢ bankom wsparcie
kapitatowe, co przyczynito si¢ do modernizacji i rozwoju systemu bankowego.
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Rys. 2. Udziat najwigkszych inwestorow zagranicznych w aktywach polskiego sektora bankowego (w %)

Zrédto: [Schoenmaker 2011], NBP, KNF.
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Na koniec 2012 r. inwestorzy zagraniczni kontrolowali 37 bankow komercyj-
nych oraz wszystkie oddziaty instytucji kredytowych. Wiekszosciowe pakiety akcji
posiadali inwestorzy z 18 krajow, przy czym dominujaca role odgrywali inwestorzy
wloscy (kontrolujacy 12,7% aktywow sektora), a w dalszej kolejnosci niemieccy
(10,6%), holenderscy (8,8%), amerykanscy (5,9%), hiszpanscy (5,4%) i francuscy
(4,8%) [KNF 2013]. W 2010 r. inwestorzy hiszpanscy przejeli udziaty po inwesto-
rach z Irlandii (rys. 2).

Nalezy zauwazy¢, ze zaangazowanie bankow zagranicznych w Polsce jest rela-
tywnie duze w poréwnaniu z krajami strefy euro, cho¢ mniejsze niz w niektorych
krajach Europy Srodkowej i Wschodniej. Schoenmaker i Wagner [2011] wykaza-
li, badajac wptyw bankéw transgranicznych na stabilno$¢ finansowa, ze sektory
bankowe nowych krajéw Unii Europejskiej? sa zalezne od bankow z krajow starej
Unii, z uwagi na znaczne zaangazowanie kapitatu zagranicznego (rys. 3), zatem

2 Nalezy zauwazy¢, ze z 10 krajow Europy Srodkowej i Potudniowej, ktore razem z Polska przy-
stapity do UE (Cypr, Czechy, Estonia, Litwa, Lotwa, Malta, Polska, Stowacja, Stowenia i Wegry)
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zagrozenie stabilnosci krajow strefy euro ma wptyw na stabilnos¢ nowych krajow
Unii Europejskiej.

2012
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Rys. 5. Wartos¢ wskaznika HHI (1997-2012)
Zrodto: NBP, KNF oraz obliczenia whasne.

W efekcie swiatowego kryzysu finansowego dziatajace w Polsce migdzynaro-
dowe grupy bankowe odnotowaty na swoich rynkach macierzystych powazne straty
1 musiaty korzysta¢ z pomocy rzadowej. Odpowiedzig byta koncepcja tzw. ,,udo-
mowienia” bankéw. Miatoby ono polega¢ na wprowadzeniu modelu rozproszonego
akcjonariatu [Kawalec, Gozdek 2012].

kraje takie, jak: Cypr, Estonia, Malta, Stowacja oraz Stowenia, sa obecnie cztonkami strefy euro, a do
nowych krajow UE zalicza si¢ jeszcze Bulgari¢ i Rumunig.
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Rys. 6. Wartos¢ wskaznika CR, w krajach Unii Europejskiej (w %) (2004, 2009 i 2012)
Zrédto: EBC, KNF.

Konsolidacja w polskim sektorze bankowym spowodowata spadek liczby ban-
kow oraz zmiany koncentracji wyrazonej wskaznikami CRS i HHI* (rys. 4 i 5).
Badajac zmiennos¢ wskaznikow koncentracji, nalezy zauwazy¢, ze w czgsci anali-
zowanego okresu (1998-2001) wskazniki te wykazuja tendencje rosnaca. Wzrostowi
wskaznikéw koncentracji sprzyjaly fuzje i przejecia realizowane przez duze banki.
Z kolei spadek wskaznikéw koncentracji byt spowodowany spowolnieniem procesu
konsolidacji i wolniejszym rozwojem duzych bankow.

Poziom koncentracji polskiego sektora bankowego jest na $rednim poziomie
w poréwnaniu z innymi sektorami bankowymi UE.

4. Badanie panelowe dotyczace wplywu kapitalu zagranicznego
i kapitalu panstwowego na zmiany konkurencji
w polskim sektorze bankowym

W celu sprawdzenia jak kapitat zagraniczny i kapitat panstwowy wptywat na po-
ziom konkurencji w polskiego sektora bankowego przeprowadzono badanie na da-
nych panelowych. Jako miar¢ konkurencji przyjeto indeks Lernera. W badaniu zba-
dano dodatkowo wptyw koncentracji na poziom konkurencji w polskim sektorze
bankowym. W analizie panelowej, wykorzystano trzy typy estymatoréw: model

> Wskaznik CR, oznacza udziat w rynku 5 najwiekszych bankow w aktywach.
4 Wskaznik HHI liczony jest jako suma kwadratow udzialu w rynku poszczegdlnych bankow
w aktywach.
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efektow statych (FE), regresje na danych przekrojowych oraz model dynamiczny
(GMM). W celu przetestowania wptywu kapitatu zagranicznego oraz panstwowego
na poziom konkurencji w polskim sektorze bankowym zostato oszacowane nastg-
pujace rownanie: N
LI, =a+aWK, +a,K, +ij*othit +&,, 0
j=1

gdzie:a,, a,, b wspolczynniki regresji, CR, — wskazniki koncentracji sektora ban-
kowego w okresie t, FC,— udziat kapitatu Zagranlcznego w okresie ¢, ¢,— sktadnik
losowy.

Za zmienng objas'nianq przyjgto: LI — wartosci indeksu Lernera dla kazdego
banku i w okresie z. Za zmienne objasmajqce WK, przyjeto: CR,,, HHI — wskazniki
koncentracji w okresie . Za zmienne objasnlajqce K przyje;to F C, — procentowy
udziat bankow z wigkszoSciowym udziatem kapitatu zagranicznego, PC, — procen-
towy udziat bankow z wiekszosciowym udziatem Skarbu Panstwa. Za inne zmienne
egzogeniczne oth, przyjgto zmienna takie, jak: przychod odsetkowy/aktywa (II),
wskaznik depozyty/aktywa (DEP), kredyty/aktywa (KRA), dla kazdego banku i
w okresie 7.

W tabelach 1 i 2 przedstawiono wyniki czterech estymacji z uzyciem kolej-
nych zmiennych objasniajacych, w celu uniknigcia wspotliniowosci z wykorzysta-
niem trzech estymatoréw: regresji panelowej z wykorzystaniem efektow statych
(FE), zwyktej regresji przekrojowej (pooled OLS) oraz regresji z wykorzystaniem
uogodlnionej metody momentow (GMM) (por. [Pawlowska 2014, s.156]). Tabela 1
zawiera wyniki estymacji oraz wyniki testow diagnostycznych modeli dla okre-
su 1997-2009. Tabela 2 zawiera wyniki estymacji dotyczace okresu 2010-2012. We
wszystkich estymacjach prezentowanych w tabeli 1 wspolczynniki regresji przy
zmiennych okreslajgcych poziom koncentracji (CR i HHI), jak rowniez okreslajace
poziom kapitatu zagranicznego (FC) sg istotne i maja ujemne znaki, co oznacza, ze
w analizowanym okresie poziom kapitatu zagranicznego mial dodatni wplyw na
poziom konkurencji. Inaczej prezentuja si¢ wyniki w tabeli 2. Wartos¢ wspotczyn-
nika regresji zarowno przy kapitale polskim, jak i zagranicznym dla estymatoréw
pooled OLS oraz GMM jest nieistotna, roéwniez warto$¢ wspotczynnika regresji
przy zmiennych okreslajacych poziom koncentracji.

Powyzsze rezultaty moga oznaczac, ze wzrost udziatu kapitatu zagranicznego w
latach 1997-2009 wptywat na wzrost presji konkurencyjnej w polskim sektorze ban-
kowym. Podobny wniosek dla tzw. nowych krajow UE m.in. Polski wykazali: Gelos
i Roldos [2002, s. 20] oraz Koutsomanoli-Fillipaki i Staikouras [2004, s. 29-30].

Ponadto wyniki badania panelowego wykazaty ujemna relacj¢ miedzy miara
konkurencji (indeksem Lernera) a wskaznikami koncentracji (CR; 1 HHI). Wyniki
te potwierdzaja fakt, ze miary koncentracji nie sa do konca miarami konkuren-
cji 1 nawet gdy koncentracja ro$nie, to, wbrew tradycyjnym teoriom, konkurencja
takze moze si¢ zwigkszaé. Dlatego do pomiaru konkurencji i koncentracji uzywa
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si¢ r6znych miar. Jednak jak dotychczas miary koncentracji s nadal powszechnie
wykorzystywane do pomiaru konkurencji, ze wzgledu na tatwos$¢ ich oszacowania.

Tabela 1. Wyniki regresji: wpltyw kapitatu zagranicznego na poziom konkurencji w latach 1997-2009

FE

Zmienne Estymacja (1) Estymacja (2) Estymacja (3) Estymacja (4)

CR, —0,0195™" - - -
HHI - —8,675™ - -
FC - - -0,0016"" -
PC - - - 0,0027""
11 0,0365™ 0,0501"" 0,498 0,0496™"
DEP 0,0096 0,0128 0,096 0,0065
KRA 0,0096"™ 0,00743™ 0,001 0,003™
Stata 1,305™" 1,183™ 0,301 0,2307™
R? 0,6058 0,5924 0,2524 0,2524
Liczba
obserwacji 930
Liczba grup 112

pooled OLS

Zmienne Estymacja (1) Estymacja (2) Estymacja (3) Estymacja (4)

CR, —-0,0191"" - - -
HHI - -8,613™ - -
FC - - —0,0015™" -
PC - - - 0,0026"
11 0,045 0,070™" 0,0136™" 0,0728™"
DEP 0,010™ 0,0205™ 0,007 0,006
KRA 0,001 —0,0015 0,0128" 0,0125™
17 1,30672" 1,0756™" 0,3012"" 0,2307"
R? 0,5975 0,5420 0,3643 0,376
Liczba
obserwacji 930

GMM#

Zmienne Estymacja (1) Estymacja (2) Estymacja (3) Estymacja (4)
CR, —0,124525™" - - -
HHI - —5,344986""" - -
FC - - —0,009932"" -
PC - - - 0,0287923""
11 —0,102419"" —0,9975987"" —0,10340™" —0,103663""
DEP —0,242838"" —0,2448463"" —0,25098"" —0,244204™"
KRA —-0,537936™" —0,582325™" —0,463599"" —0.46777""
stata —0,3295™" —0,470862""" —0,10432"" —0,3900""
Test Arellano- (0,0277) (0,0269) (0,0163) (0.0267)
-Bonda (0,6349) (0,7584) (0,5362) (0.5942)
Test Saragana
(p value) (0,3086) (0,3255) (0,2262) (0,2599)
Liczba
obserwacji 734
Liczba grup 106

Zrédto: obliczenia wlasne. ***/%%/* wspolczynniki istotne na poziomie istotnosci 1/5/10%. Por. [Paw-
towska 2014].
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Tabela 2. Wyniki regresji: wptyw kapitatu zagranicznego na poziom konkurencji w latach 2010-2012

FE

Zmienne Estymacja (1) Estymacja (2) Estymacja (3) Estymacja (4)
CR, 0,00303 - - -
HHI - 7,35519" - -
FC - - —0,007539" -
PC - - - 0,018688"
11 —0,2168"™" -0,2218"™ -0,2221™ —0,22432™"
DEP 0,01425™ 0,01437" 0,0144™ 0,0146™
KRA —0,00712" —0,00799" —0,0081" —0,00829"
stala 1,305 1,183 —0,4163"" —1,0818"™
R? 0,6058 0,5924 0,8161 0,817
Liczba
obserwacji 160
Liczba grup 59

pooled OLS

Zmienne Estymacja (1) Estymacja (2) Estymacja (3) Estymacja (4)
CR, —0,0188™" - - -
HHI - —7,842078"" - -
FC - - -0,0034 -
PC - - - 0,020476
11 0,02632™" 0,03852™" —0,20468"" —0,2046""
DEP 0,0157 0,0245™" 0,00826" 0,00826"
KRA —0,0032"" —0,0059"" —0,00391 0,0125™"
Stata 1,303731™ 1,0581"" 0,3414 0,2307""
R? 0,5592 0,4596 0,8124 0,8135
Liczba
obserwacji 160

GMM

Zmienne Estymacja (1) Estymacja (2) Estymacja (3) Estymacja (4)
CR, 0,002523" - - -
HHI - 2,521052" - -
FC - - 0,000141 -
PC - - - —0,0287139"
11 —0.220104"" —0,222322"" —0,2416™" 0,222633""
DEP —0,015655™" —0,011575™" —0,0154™" —0,015003""
KRA 0,009996" 0,00829"" 0,0084" 0,010611™
Stata —0,41166™" —0,55007"" —0,5153" —0,3800""
Test Arellano- (0,6396) (0,6639) (0,6333) (0,3600)
-Bonda (0,8069) (0,8308) (0,7886) (0,6291)
Test Saragana (0,7453) (0,7476) (0,6323) (0,5327)
(p value)
Liczba
obserwacji 156
Liczba grup 58

Zrédto: obliczenia whasne. ***/%*/* wsp6tczynniki istotne, na poziomie istotnosci 1/5/10%. Por. [Paw-

towska 2014].

259




260 Malgorzata Pawlowska

Podsumowujac przedstawione wyniki empiryczne dla polskiego sektora banko-
wego, obejmujace lata 1997-2012, mozna stwierdzié, ze silnym impulsem wzrostu
konkurencji w polskim sektorze bankowym w latach 1997-2009 byt wzrost kapitatu
zagranicznego zwigzany z procesem konsolidacji, za czym przemawiaty ujemne
wspotczynniki regresji uzyskane w analizie panelowej. Wyniki badan dla lat 2010-
-2012 juz nie sg az tak jednoznaczne. Nalezy jednak zauwazy¢, ze w latach 2010-
-2012 byly niewielkie zmiany w udziale kapitatu zagranicznego w polskim sektorze
bankowym, wskazujace na tendencj¢ malejaca.

5. Podsumowanie

Przemiany zachodzace w bankowos$ci europejskiej (przed kryzysem finansowym)
byty wynikiem oddziatywania wielu czynnikow, takich jak: globalizacja, deregula-
cja, postep w dziedzinie technologii informatycznych, postgp w integracji europej-
skiej zwigzany z wprowadzeniem jednolitej waluty euro w czesci krajow UE, ktory
spowodowat nasilenie si¢ procesow konsolidacyjnych i przeptywow kapitatowych.
Powyzsze procesy spowodowaty naptyw kapitatu zagranicznego do sektorow ban-
kowych krajow UE-10, w tym do Polski, zwigzany z procesem prywatyzacji. Takie
same kanaly (wzrost fuzji i przeje¢ oraz deregulacja), ktore dziataty na zmiany kon-
kurencji sektorow bankowych w krajach strefy euro, dziataly na polski sektor ban-
kowy ze wzgledu na zaangazowanie kapitalu zagranicznego. W latach 2010-2012
odnotowano spadek kapitalu zagranicznego w polskim sektorze bankowym.

Wyniki analizy ilo$ciowej wykazaly, ze silnym impulsem wzrostu konkuren-
cji w polskim sektorze bankowym w latach 1997-2009 byt wtasnie wzrost kapitatu
zagranicznego (o czym $wiadczy ujemny znak wspotczynnika regresji). W latach
2010-2012 udziat kapitatu zagranicznego nie mial juz az takiego wptywu na zmiany
konkurencji. Ponadto wyniki wykazaty ujemny wplyw kapitatu panstwowego na
poziom konkurencji w latach 1997-20009.
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THE IMPACT OF FOREIGN CAPITAL AND STATE CAPITAL
ON COMPETITION IN THE POLISH BANKING SECTOR

Summary: The aim of this study is to estimate the impact of foreign capital on competition
and concentration. The Lerner index has been used as a mesure of competition. Concentration
was analysed using concentration indices (i.e., concentration ratios [CRS5] and the Herfindal-
Hirschman indices [HHI]). Before the financial crisis, a wave of mergers and acquisitions,
which also affected the banking sectors of Central and Eastern Europe, resulted in a decrease
of the role of the state in the banking sector, including its role in the Polish banking sector.
Empirical analysis shows that foreign capital had positive impact on competition indices in
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the period 1997-2009. For the period 2010-2012 the results are ambiguous. The same channels
(prior to and during the financial crisis), which impacted changes in competition within the
banking sectors of euro zone countries, had an impact on the Polish banking sector due to the
involvement of capital from the euro zone.

Keywords: banking and finance, foreign capital, state capital, mergers and acquisitions,
Lerner index.





