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PRZEKSZTALCENIA MIEDZYNARODOWYCH
RYNKOW MIEDZI W LATACH 1980-2012°

Streszczenie: Celem artykutu jest ukazanie geograficznych oraz produktowych przeksztal-
cen struktury mi¢dzynarodowych rynkéw miedzi na podstawie analizy tendencji dtugookre-
sowych. Uwagge skoncentrowano na gieldach metali niezelaznych, na ktorych dokonuje si¢
obrotéw miedzig elektrolityczng, ze wzgledu na znaczenie handlu tym produktem w catkowi-
tych $wiatowych obrotach miedzia. Analizie poddano ceny miedzi na Londynskiej Gieldzie
Metali, w szczego6lnosci przyczyny narastania dynamiki notowan gietdowych w ostatnich la-
tach. Na tle globalnego sektora przemystu miedziowego scharakteryzowano przedsigbiorstwo
KGHM Polska Miedz SA jako producenta i eksportera.

Stowa kluczowe: migdzynarodowe obroty miedzia, Londynska Gietlda Metali, ceny miedzi
na rynkach migdzynarodowych.
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1. Wstep

Miedz nalezy od starozytnosci do gtownych czynnikéw rozwoju cywilizacyjne-
0. Mimo konkurencji innych metali niezelaznych, zwtaszcza aluminium, a takze
nowych materialdow o nieznanych dotychczas parametrach fizycznych — zuzycie
miedzi systematycznie wzrasta. Nowe perspektywy zastosowan miedzi wynikaja
w szczegblnosci z prac badawczych oraz innowacji technologicznych, dotyczacych
polaczenia miedzi z grafenem, to jest alotropowa odmiang wegla. Nowy kompo-
zyt: miedz-grafen moze by¢ podstawa glgbokiej restrukturyzacji i rozwoju branzy
elektroenergetycznej w skali Swiatowej, przede wszystkim dzigki radykalnemu ob-
nizeniu strat w procesie przesylu energii elektrycznej; nowy materiat moze ponadto
znalez¢ zastosowanie w przemysle elektronicznym, maszynowym, samochodowym
i spozywczym, a takze w budownictwie oraz medycynie.

* Artykut opracowano w ramach badan statutowych AGH nr 11/11.200.270.
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Przyjety w artykule okres analizy funkcjonowania miedzynarodowych rynkow
miedzi, to jest lata 1980-2012, wynika zasadniczo z dwoch przestanek:

1) jest to okres wdrazania w skali globalnej zasad rozwoju zrownowazonego
i trwatego, szczegdlnie istotnych dla funkcjonowania takich segmentéw przemystu,
jak: gornictwo, wzbogacanie rud oraz hutnictwo;

2) okres ten umozliwia analiz¢ trendéw wieloletnich.

W artykule objeto analizg wszystkie produkty, ktére sg przedmiotem obrotow
na mi¢dzynarodowych rynkach miedzi, to jest: miedz elektrolityczng, miedz blister
i anody, a takze koncentrat miedziono$ny. Produkty te zostaty syntetycznie przedsta-
wione w pkt 2 artykutu.

2. Charakterystyka globalnego sektora przemystu miedziowego

Zasoby rud miedzi w §wiecie

Miedz wystepuje w skorupie ziemskiej w ilosci 55 ppm. W naturze wystepuje
w postaci rud oraz — bardzo rzadko — jako miedz rodzima. Gtéwnym zrédtem miedzi
sg takie mineraty, jak: chalkopiryt, chalkozyn, bornit, azuryt oraz malachit.

Geologiczne zasoby rud miedzi w $wiecie oceniane sg na 690 mln ton, zasoby
wydobywalne z uwzglednieniem kryteriow ekonomicznych — na 380 mln ton, a za-
soby perspektywiczne — na 1600 mln ton. Okoto dwoch trzecich zasobow $wiato-
wych zlokalizowane jest na potkuli zachodniej, co ilustruje geograficzna struktura
zasobow geologicznych rud miedzi w przeliczeniu na metal [mln ton], wedtug stanu
w dniu 31.12.2011 roku':

1) Chile 190
2) Australia 87
3) Peru 70
4) Stany Zjednoczone 39
5) Meksyk 38
6) Rosja 31
7) ChRL 30
8) Indonezja 29
9) Polska 28
10) Zambia 20

Produkcja gornicza

Eksploatowane obecnie ztoza rud miedzi w $wiecie zawieraja 0,4—4,0% metalu.
Ruda miedzi po wydobyciu jest wzbogacana w zaktadach przerébczych do koncen-
tratu miedziono$nego, zawierajacego 20-25% miedzi, co umozliwia jego przerob
hutniczy, a nastepnie elektrorafinacje.

Liderem gornictwa rud miedzi w $wiecie jest Chile, z wydobyciem w 2012 roku
na poziomie 5434 tys. ton miedzi gorniczej, co oznacza udziat w produkcji $wiato-

' Global Copper Resources, 2013, U.S.Geological Survey, Mineral Commodity Summaries.
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wej wynoszacy 31,8%. Inni znaczacy producenci to: ChRL, Peru, Stany Zjednoczo-
ne oraz Australia. Polska partycypowata w 2012 roku w §wiatowym wydobyciu rud
miedzi w 2,9%?>.

Produkcja hutnicza oraz elektrorafinacja

Uzyskana w procesie hutniczym miedz blister (miedz konwertorowa), o zawar-
tosci 98,0-98,5% metalu, jest przeksztalcana w procesie rafinacji ogniowej w ano-
dy, zawierajace 99,0-99,2% miedzi. Anody z kolei poddawane sg elektrorafinacji,
w wyniku ktorej otrzymuje si¢ miedz katodowg o zawartosci 99,99% miedzi.

Gtownym producentem miedzi elektrolitycznej w $wiecie w 2012 roku byta
ChRL, z wolumenem produkcji 5823 tys. ton i udziatem w produkcji $wiatowej
w wysokosci 28,5%. Wsrdd innych znaczacych producentow nalezy wymienic:
Chile, Japonie, Stany Zjednoczone oraz Rosje. Udzial Polski w globalnej produkcji
w 2012 roku wynosit 2,8%?.

Przedsiebiorstwo KGHM Polska Miedz SA w globalnym sektorze
miedziowym

Przedsiebiorstwo KGMH Polska Miedz SA, powstate w 1961 roku, opiera swoja
dziatalnos¢ na sieroszowicko-lubinskim ztozu rud miedzi oraz innych metali o uni-
kalnych w skali §wiatowej parametrach geologicznych oraz gorniczo-technicznych.

Od marca 2012 KGHM jest wlascicielem 100% akcji Grupy Kapitatowej KGHM
International Ltd., po przejeciu przez lubinski kombinat miedziowy firmy Quadra
FNX Mining Ltd. KGHM International Ltd. prowadzi eksploatacj¢ z16z miedzi, ni-
klu, zlota, platyny, palladu, kobaltu i molibdenu w Stanach Zjednoczonych, Kana-
dzie oraz Chile; dysponuje ponadto projektami eksploracyjnymi oraz gérniczymi
w fazie przedoperacyjnej, w tym Sierra Gorda w Chile — najwazniejszym projektem
rozwojowym, realizowanym na jednym z najwickszych w $wiecie, nowych z16z
miedzi i molibdenu.

Rynkowa pozycje KGHM w istotnym stopniu ksztaltuje pozyskiwanie innych —
poza miedzig — metali, gtownie srebra. Wartos¢ sprzedazy wszystkich metali przez
KGHM w 2012 roku wyniosta 23,0 mld zt, co stanowito 86,1% przychodéw catko-
witych?.

3. Miedzynarodowe rynki miedzi w latach 1980-2012

Miedz jest przedmiotem obrotéw na wszystkich gietdach metali niezelaznych. Do
najwazniejszych miedzynarodowych rynkow miedzi naleza:

2 World Metal Statistics Yearbook, 1981-2013.
3 Tamze.
* www.kghm.com.
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— London Metal Exchange (LME),

— New York Commodity Exchange (COMEX),

— New York Mercantile Exchange (NYMEX),

— MidAmerica Commodity Exchange (MidAm) w Chicago,
— Shanghai Metal Exchange (SHME).

W 2010 roku blisko 56% gietdowego handlu miedzia przypadato na LME, ale
najwyzsza dynamike obrotdéw w ostatnich latach wykazuje gietda metali w Szan-
ghaju, zatozona w 1992 roku. W 2010 roku udziat SHME w lacznym handlu gietd
przekroczyt 20%°.

Migdzynarodowy handel miedzig obejmuje obroty takimi produktami, jak:
miedz elektrolityczna, miedz blister i anody, a takze koncentrat miedzi.

W 2012 roku produktowa struktura migdzynarodowych rynkow miedzi byta na-
stepujaca [tys. ton]°:

1) miedz elektrolityczna 8 680 56,0%
2) miedz blister i anody 989 5,9%
3) koncentrat miedzi 5915 38.1%
Globalne obroty miedzia 15 584 100,0%

Import miedzi elektrolitycznej

Import miedzi elektrolitycznej w skali §wiatowej w latach 1980-2012 oraz ran-
king gtéwnych importeréw w 2012 roku przedstawiono w tab. 1.

Analiza tendencji w zakresie globalnego importu miedzi elektrolitycznej w la-
tach 19802012 uzasadnia wydzielenie dwoch podokresow:

a) w latach 1980-1990 dynamika §wiatowego importu wyniosta 1,1%;

b) w latach 1990-2012 $rednioroczny wzrost importu wyniost 4,1%.

W 1980 roku liderami rankingu importerow miedzi byly takie panstwa, jak:
Niemcy, Stany Zjednoczone oraz Francja. W ostatnim trzydziestoleciu Niemcy,
mimo rozbudowy hutnictwa i elektrorafinacji miedzi, zwigkszyly znaczaco wolu-
men importu. W Stanach Zjednoczonych ograniczono produkcje miedzi elektro-
litycznej kosztem zwickszenia importu. We Francji spadek popytu wewnetrznego
spowodowal obnizenie wolumenu importu przy likwidacji zdolnosci produkcyjnej
w hutnictwie i elektrorafinacji miedzi.

Glownym czynnikiem wzrostu importu w skali §wiatowej w ostatnim dwudzie-
stoleciu byt popyt zglaszany przez gospodarke ChRL. Wolumen przywozu miedzi
elektrolitycznej do ChRL zwigkszyt sie¢ w latach 1990-2012 z 40 tys. ton do 3402
tys. ton. Wskaznik udziatu Chin kontynentalnych w 2012 roku w $§wiatowym impor-
cie miedzi elektrolitycznej wyniost 39,2%.

Monotonicznie, z duzg dynamika, w catym analizowanym okresie wzrastat im-
port Tajwanu, Turcji, Tajlandii, Korei Potudniowej oraz Wtoch.

S www.lme.com.
¢ World Copper Facts 2012, International Copper Study Group, Lisbon 2013.
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Tabela 1. Glowni importerzy miedzi elektrolitycznej w latach 1980-2012 (tys. ton)

Lp. Panstwo 1980 | 1985 | 1990 | 1995 | 2000 | 2005 | 2010 | 2011 | 2012
1 |ChRL 128 355 40 102 667 | 1222 | 2920 | 2835 | 3402
2 | Niemcy 451 442 514 542 689 624 744 739 701
3 | Stany Zj. 458 381 287 429 | 1021 977 583 648 628
4 | Wiochy 373 332 412 406 603 652 627 614 583
5 |Tajwan 65 46 253 570 629 640 535 460 433
6 | Turcja 12 18 24 38 181 224 332 337 349
7 |Korea Pid. 11 59 135 925 419 428 414 347 302
8 | Brazylia 208 77 36 91 158 167 253 226 262
9 | Tajlandia 16 51 93 148 150 235 244 230 240

10 |Francja 412 325 429 494 586 517 227 226 218

SWIAT 3217 | 3136 | 3595 | 5598 | 6711 | 7449 |8362 | 8527 | 8680

Zrédto: [World Metal Statistics Yearbook, 1981-2013].

Eksport miedzi elektrolitycznej

Eksport miedzi elektrolitycznej w skali $wiatowej oraz ranking gtoéwnych im-
porteréw w latach 1980-2012 w przedstawiono w tab. 2.

Glownym eksporterem miedzi w latach 1980-2012 byt niezmiennie przemyst
miedziowy w Chile. Wolumen wywozu z tego panstwa wzrost w analizowanym
okresie z 769 tys. ton do 2830 tys. ton, udziat w eksporcie swiatowym zwigkszyt
si¢ z 23,9 do 32,5%, a udziat eksportu w produkcji miedzi elektrolitycznej w Chile
—294,8 do 97,2%. Dynamika wzrostu popytu importowego na miedz elektrolitycz-
ng w latach 1980-2012 spotkata si¢ z elastycznym wzrostem zdolnosci produkcji
miedzi we wszystkich stadiach wytworczosci, dzieki migdzynarodowej wspdipracy
gospodarczej zorientowanej w szczegdlnosci na transfer technologii. Przyktadem
tego procesu jest zagospodarowanie ztoza rud miedzi i innych metali Escondida
w Chile przez konsorcjum dwoch koncernow gorniczych: australijskiego Broken
Hill Proprietary Company i brytyjskiego Rio Tinto oraz technologicznej korporacji
japonskiej Mitsubishi. Budowa kopalni miedzi, zaktadu wzbogacania rud, a nastgp-
nie huty miedzi na pustyni Atacama jest uwazana w globalnym sektorze przemystu
miedziowego za wzorcowe rozwigzanie problemu zréwnowazonego rozwoju przed-
sigbiorstwa gorniczo-przetworczego w plaszczyznach: techniki i technologii, ochro-
ny $rodowiska oraz efektywnosci ekonomicznej. Podstawa realizacji innowacyjnego
projektu Escondida byto przyjecie przez rzad Chile strategii proeksportowego roz-
woju gospodarki zasobami mineralnymi, w oparciu o najwigksze na $wiecie ztoza
rud miedzi’.

" Mining Annual Review, 2008-2013.
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Eksport miedzi elektrolitycznej w analizowanym okresie wzrdst dynamicznie,
oprocz Chile, w takich panstwach, jak: Australia, Polska, Niemcy i Japonia, a zna-
czaco w Zambii, Peru i Belgii. Warto podkresli¢, ze Japonia jest jedynym panstwem
produkujacym i eksportujgcym miedz elektrolityczng bez wykorzystywania wlasnej,
znaczacej bazy zasobow rud. W latach 19802012, w okresie konsekwentnego wdra-
zania w Japonii zasad rozwoju zrownowazonego srodowiskowo, koncerny hutnicze,
w szczegolnosci nalezace do Grupy Sumitomo, rozbudowaty zdolno$ci produkcyjne
w oparciu o surowce importowane gtownie z Chile, Indonezji i Peru®.

Tabela 2. Gtéwni eksporterzy miedzi elektrolitycznej w latach 1980-2012 (tys. ton)

Lp. Panstwo 1980 | 1985 1990 | 1995 | 2000 | 2005 | 2010 | 2011 | 2012
1 | Chile 769 892 1134 | 1401 | 2518 | 2799 | 3173 | 2991 | 2820
2 |Zambia 614 505 460 292 216 423 663 711 776
3 |Japonia 205 51 51 158 299 247 528 437 546
4 |Rosja bd bd bd 661 650 301 443 325 397
5 |Australia 51 71 150 106 323 315 315 376 371
6 |Kazachstan bd bd bd 216 392 401 272 298 367
7 |Polska 141 182 193 194 240 290 314 327 336
8 |Niemcy 76 67 89 135 94 149 136 201 275
9 |Peru 208 183 137 252 376 513 364 344 255

10 |Belgia 201 207 231 172 199 241 189 187 243

SWIAT 3217 | 3136 | 3595 | 5598 | 6711 | 7449 | 8362 | 8527 | 8680

Zrédto: [World Metal Statistics Yearbook, 1981-2013].

Miedzynarodowe obroty miedzia blister i anodami

Glownymi eksporterami miedzi blister i anod w 2012 roku byly nastepujace pan-
stwa [tys. ton]: Chile — 408; Butgaria — 70; Hiszpania — 43; Stowacja — 41 oraz Peru
—40.

Najwiekszy wolumen importu miedzi blister i anod w 2012 roku odnotowano
w nastepujacych panstwach [tys. ton]: ChRL — 523; Belgia — 181; Korea Pid. — 63;
Austria — 43 oraz Niemcy — 42°.

Miedzynarodowe obroty koncentratem miedziono$Snym

Glownymi eksporterami koncentratu miedzi w 2012 roku byty nastepujace pan-
stwa [tys. ton Cu]: Chile — 2088; Peru — 987; Australia — 492; Kanada — 374; Stany
Zjednoczone — 301.

8 ,Mining Journal”, 2008-2014.
° Fundamental outlook for copper, 2013, , Mining Journal”, May 17, s. 28-32.
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Liderami listy najwigkszych importerow koncentratu miedzionosnego w 2012
roku byly nastgpujace panstwa [tys. ton Cu]: ChRL — 1958; Japonia — 1283; Indie —
481; Korea Ptd. — 421 oraz Hiszpania — 379'.

Przedsiebiorstwo KGHM Polska MiedZ SA na rynkach miedzynarodowych

Przedsigbiorstwo KGHM Polska Miedz SA eksportuje miedz przede wszystkim
w postaci katod, a ponadto walcoéwki, wlewkow okraglych oraz drutu beztlenowego.
Najwigkszym odbiorca tych produktow jest ChRL — importer kilkudziesigciu tysigcy
ton rocznie, gldwnie przez spotke¢ China Minmetals Corporation (ChMC). W 2013
roku firma ChMC zakupita w KGHM miedz o szacunkowej wartosci 600 mln USD.
Dla umocnienia pozycji spotka KGHM na rynku ChRL katody z Polski notowane sg
rowniez — poza LME — na gieldzie w Szanghaju. Inni znaczacy importerzy miedzi
z KGHM to gtéwnie Niemcy, ponadto Czechy, Wlochy i Francja a takze Wegry,
Austria, Szwajcaria, Ukraina oraz Bulgaria''.

Spotka KGHM od poczatku lat dziewigédziesigtych XX wieku zawiera z impor-
terami miedzi wieloletnie umowy o wspdtpracy, umozliwiajace efektywne planowa-
nie dziatalno$ci goérniczej oraz racjonalng gospodarke nieodnawialnymi zasobami
rud miedzi, co pozwala na istotne obnizenie strat eksploatacyjnych. Spétka KGHM
w 2012 roku wyeksportowat 336 tys. ton miedzi elektrolitycznej, co stanowito
59,4% catkowitej sprzedazy metalu'.

4. Ceny miedzi na rynkach miedzynarodowych

Najwazniejsze czynniki ksztattujace notowania cen miedzi na gieldach majg z re-
guly charakter i zasi¢g globalny, a co najmniej migdzynarodowy; mozna do nich
zaliczy¢ w pierwszej kolejnosci:

1) fizyczny popyt na miedz w gospodarce globalnej, zwlaszcza w ChRL oraz
w Stanach Zjednoczonych, gdzie odnotowuje si¢ najwickszy wolumen zuzycia;

2) popyt zgtaszany przez fundusze inwestycyjne, w szczegdlnosci wykorzystuja-
ce takie strategie inwestycyjne, jak hedging oraz dzwignia finansowa;

3) pakiety stymulujace gospodarke:

a) wydatki wladz centralnych ChRL, dotyczace programéw urbanizacji i indu-
strializacji oraz rozwoju infrastruktury ogolnej i przemystowej;

b) luzowanie ilosciowe (Quantitative Easing) w Stanach Zjednoczonych, to jest
zwigkszanie podazy pieniadza przez System Rezerwy Fed.;

4) prognozy wzrostu i rozwoju gospodarczego w skali Swiatowej;

5) poziom oraz perspektywy zadtuzenia panstw strefy euro.

10 Tamze.
' www.lme.com.
12 Raport Roczny KGHM Polska Miedz S.A. za rok 2012, 2013, Lubin, marzec.
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W tabeli 3 przedstawiono ceny miedzi cash settlement na London Metal Ex-
change w latach 1980-2012.

Tabela 3. Ceny miedzi cash settlement na London Metal Exchange
w latach 1980-2012 (USD/tong)

Rok Cena $rednia Cena najwyzsza | Cena najnizsza
1980 2236 2516 1988
1985 1446 1627 1311
1990 1496 1815 1256
1995 2396 3235 2716
2000 1814 2009 1607
2001 1577 1837 1319
2002 1557 1689 1421
2003 1798 2321 1544
2004 2868 3287 2337
2005 3683 4650 3072
2006 6730 8788 4537
2007 7126 8301 5225
2008 6956 8985 2770
2009 5150 7 346 3050
2010 7535 9739 6091
2011 8821 10 157 6811
2012 7950 10 101 4260

Zrodlo: [World Metal Statistics Yearbook, 1981-2013].

Ceny miedzi na rynkach mi¢dzynarodowych byty relatywnie stabilne w latach
1980-2003. Poczynajac od 2004 roku, gietdowe ceny miedzi weszly w fazg¢ wzrostu,
by w 2011 roku osiagna¢ historyczne maksimum cen najwyzszych w roku na pozio-
mie 10157 USD/tong, a takze maksimum cen najnizszych w roku na poziomie 6811
USD/tong. W efekcie rowniez cena srednia w 2011 roku osiagneta najwyzszy w hi-
storii poziom notowan biezacych, to jest 8821 USD/tong. W 2012 roku na rynkach
mi¢dzynarodowych rozpoczat si¢ trend spadkowy cen miedzi, ktory byt kontynu-
owany w 2013 roku. Tendencja spadku notowan gieldowych ulegla przyspieszeniu
w 2014 roku. W efekcie, w potowie marca biezgcego roku cena miedzi na LME spa-
dta ponizej poziomu 6500 USD/tong. Gtowne przyczyny dynamiki cen w ostatnich
dziesigciu latach to czeste zmiany wolumenu popytu importowego w ChRL oraz
aktywnos¢ funduszy hedgingowych®.

3 www.lme.com.



112 Tadeusz Pindor

Znaczenie gietd metali niezelaznych jest istotne nie tylko dla migdzynarodo-
wego handlu miedzig elektrolityczng, gdyz gieldowe notowania miedzi sg rowniez
podstawg ustalania cen koncentratu miedzionosnego oraz miedzi blister i anod w ob-
rotach migdzynarodowych.

5. Zakonczenie

W zakonczeniu sformutowano najwazniejsze wnioski i stwierdzenia koncowe.

1. Punkt ciezkosci globalnego popytu importowego w odniesieniu do miedzi
elektrolitycznej, miedzi blister i anod oraz koncentratu miedziono$nego zostat
w pierwszych latach nowego wieku przeniesiony do ChRL.

2. Stopa eksportu miedzi elektrolitycznej mierzona udziatem wolumenu ekspor-
tu w produkcji wzrosta z 34,7% w 1980 roku do 42,4% w 2012 roku, co oznacza
proeksportowa orientacje producentow.

3. Proces ten jest szczeg6lnie widoczny w Chile, gdzie strategia rozwoju prze-
myshu miedziowego oparta jest na transferze innowacyjnych technologii z zagranicy
do wszystkich ogniw gorniczo-hutniczego procesu pozyskiwania miedzi. Efektem
jest stabilna pozycja Chile jako gldéwnego eksportera miedzi elektrolitycznej, miedzi
blister i anod oraz koncentratu miedziono$nego.

4. Wolumen i stopa sczerpywania zasobéw rud miedzi nie stanowi w Chile za-
grozenia dla trwato$ci wykorzystania nieodnawialnych zasobéw mineralnych w per-
spektywie wielu pokolen, gdyz tempo przyrostu zasobdéw rud miedzi jest wyzsze od
tempa wzrostu ich eksploatacji.

5. W ostatnim dziesi¢cioleciu odnotowano najwyzsza dynamike cen miedzi
elektrolitycznej na rynkach migdzynarodowych, wywotang przez zmiany poziomu
aktywnosci gospodarki ChRL — gtéwnego importera, a takze w wyniku dziatalno$ci
funduszy hedgingowych.

6. Glowng pozycje wsrod gietd metali niezelaznych od ponad 150 lat zajmuje
LME, ale dynamika obrotéw na gietdzie w Szanghaju moze, w perspektywie kil-
kunastu lat, zagrozi¢ pozycji Londynu jako centrum mi¢dzynarodowych obrotow
miedzig.

7. KGHM Polska Miedz SA utrzymuje pozycje znaczacego eksportera miedzi
elektrolitycznej, kierujac swoj najwazniejszy produkt handlowy gtéwnie do ChRL
na podstawie wieloletnich umow o wspotpracy gospodarcze;j.
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CHANGES OF INTERNATIONAL COPPER MARKETS
OVER THE PERIOD 1980-2012

Summary: The goal of this paper is to present changes in the structure of international copper
markets in terms of geographical composition and types of copper products based on a long-
term analysis. Attention is focused on international markets of electrolitic copper because
of its import share in the global trade of copper. It also analyzes the prices of copper on the
London Metal Exchange as well as the reasons of the increase of the stock market index. The
author presented KGHM Polska MiedZ company as a producer and an exporter comparing it
with the global sector of the copper industry.

Keywords: international copper trade, London Metal Exchange, copper prices on internatio-
nal markets.



