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PRAWNE PRZESLANKI OGLOSZENIA UPADLOSCI
A ZDOLNOSC DO KONTYNUACJI DZIALANIA
JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ

WEDLUG RACHUNKOWOSCI

Streszczenie: Zagrozenie niewyptacalnoscia i niewyptacalnos¢ sa kategoriami prawa upa-
dlosciowego i naprawczego, natomiast zagrozenie kontynuacji dziatania jest pojeciem uzy-
wanym w rachunkowosci. Pomimo pewnych wspolnych cech, terminy te r6znig si¢ migdzy
soba w tak znacznym stopniu, ze mozna odnotowaé przypadki ogloszenia upadtosci jedno-
stek, ktore z ekonomicznego punktu widzenia nie mialy zagrozenia kontynuacji dziatania.
W artykule oméwiono rozbieznosci pomigdzy prawem upadlosciowym a rachunkowoscia,
wskazujac jednoczesnie wspodlna platform¢ dla obydwu norm prawnych. Jednoczes$nie po-
stawiono i udowodniono tezg, ze w obecnym stanie prawnym ogloszenie upadtosci jednostki
moze nie mie¢ zadnego zwiazku z jej rzeczywista sytuacja ekonomiczno-finansowa. Pod-
stawa ogloszenia upadlosci jest bowiem uznanie dtuznika za niewyplacalnego, a stan ten
wystepuje wowcezas, gdy nie sptaca on wymagalnych zobowigzan pieni¢znych.

Stowa kluczowe: upadtos¢, niewyptacalnos¢, zagrozenie kontynuacji dziatania, zagrozenie
upadtoscia.

DOI: 10.15611/pn.2014.344.51

1. Wstep

Zakonczenie dziatalnos$ci przez jednostke gospodarcza wskutek ogloszenia jej upa-
dlosci' nalezy uzna¢ za rozstrzygajace zdarzenie $wiadczace o nicodwracalnym
niepowodzeniu mozliwo$ci funkcjonowania podmiotu w otoczeniu gospodarczym.
W krajowym porzadku prawnym funkcjonuja dwie kategorie sadowego postgpo-
wania zwigzanego z zagrozeniem bytu prawno-ekonomicznego jednostki: poste-

' W artykule uzywa si¢ zamiennie poje¢ ,,upadto$é” i ,,bankructwo”.
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powanie naprawcze w razie zagrozenia upadtoscia oraz upadlos¢ [PUIN 2003].
Pierwszy przypadek to postgpowanie zapobiegajace upadlosci, natomiast drugi
mozna okresli¢ mianem upadtosci wlasciwej (sensu stricto), ktora moze przyjac
dwie formy: upadtosci z mozliwo$cia zawarcia uktadu z wierzycielami lub upadto-
sci likwidacyjnej. Upadlo$¢ z mozliwoscia zawarcia uktadu dotyczy sytuacji, gdy
przedsigbiorca jest niewyplacalny, ale dostrzega si¢ jeszcze szanse splaty dlugow
wskutek rekonstrukeji warunkow ich realizacji. Upadtos¢ likwidacyjna oglaszana
jest wowczas, gdy przedsigbiorca jest niewyplacalny i nie rokuje nadziei na sptatg
zobowiazan nawet w warunkach odrgbnego i nadzorowanego przez sad porozu-
mienia z wierzycielami. W takiej sytuacji dochodzi do spieni¢zenia jego majatku w
celu sptaty dhugow lub w wyniku tzw. uktadu likwidacyjnego, podczas ktoérego
wierzyciele dziela si¢ majatkiem dtuznika.

Rachunkowo$¢ jest systemem informacyjnym, ktoéry ukierunkowany jest na
dostarczanie informacji retrospektywnych o dokonaniach gospodarczych jedno-
stek, przy czym ocena tych zjawisk umozliwia takze analiz¢ poziomu ryzyka przy
podejmowaniu decyzji majacych wplyw na zjawiska przyszte [Nowak (red.) 2010].

Ogtloszenie upadlosci, w zalezno$ci od formy prawnej podmiotu, moze nastapic
wylacznie na wniosek jego uprawnionego reprezentanta lub wierzycieli. Postano-
wienia w tej sprawie wydaja wyspecjalizowane wydziaty gospodarcze sadow rejo-
nowych, a zasadniczym kryterium branym pod uwage przed wydaniem orzeczenia
o upadtosci jest sytuacja ekonomiczno-finansowa dluznika. Decyzja ta jest podej-
mowana zaro6wno na podstawie danych ujawnionych w sprawozdaniach finanso-
wych, jak 1 szczegdtowych informacji zawartych w ksiggach rachunkowych jed-
nostki. Stan ten pozwala na stwierdzenie, ze gdyby nie byto rachunkowosci, prawo
upadiosciowe i1 naprawcze (PUIN) nie mogtoby funkcjonowac¢ w takim zakresie, w
jakim faktycznie obowiazuje. Zwiazki rachunkowos$ci z PUIN sa wigc bezposred-
nie i nierozerwalne, a pomigdzy nimi wystgpuje sprzezenie zwrotne. Z jednej stro-
ny prawo upadto$ciowe i naprawcze jest uzaleznione od informacji dostarczanych
przez rachunkowos$¢, a z drugiej rachunkowo$¢ tak ksztattuje swdj system infor-
macyjny, aby mozliwe do uzyskania dane byly przydatne do oceny ryzyka niewy-
ptacalnosci lub stwierdzenia tego stanu.

W artykule postawiono tezg, ze w obecnie obowigzujacym porzadku prawnym,
dominujaca czg$¢ jednostek gospodarczych nie jest zagrozona niewyptacalnoscia,
ale spelnia wprost warunek niewyptacalnosci w rozumieniu PUIN, co powinno je
sytuowaé wsrod dhuznikow upadlych, chociaz jednocze$nie te same jednostki moga
nie wykazywac oznak zagrozenia kontynuacji dziatania. Tak daleko idace przy-
puszczenie moze wydawac si¢ kontrowersyjne lub wrecz absurdalne, ale rozstrzy-
gnigcie postawionego problemu ma istotne znaczenie nie tylko dla samych jedno-
stek gospodarczych, lecz rowniez dla biegtych rewidentow badajacych sprawozda-
nia finansowe, ktorych jednym z obowiazkéw jest ocena mozliwosci kontynuacji
dziatania badanego podmiotu [MSRF 570... 2009]. W praktyce gospodarczej moz-
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na spotka¢ sytuacje, gdzie w krotkim czasie po zweryfikowaniu sprawozdan finan-
sowych 1 zawarciu w raporcie z badania stwierdzen o braku zagrozenia kontynuacji
dziatania jednostek sady gospodarcze oglaszaja ich upadtos¢.

Inspiracja do napisania niniejszego artykutu byly przyktady z zycia gospo-
darczego, w szczegdlnosci pochodzace z praktyki opiniodawczej autora, wykonu-
jacego ekspertyzy zlecone przez sady gospodarcze, natomiast dowod postawiongj
tezy przeprowadzono w oparciu o analiz¢ obowiazujacych norm prawnych, w tym
orzecznictwa sadowego oraz komentarzy i literatury uzupetniajacej z zakresu pra-
wa upadtosciowego i naprawczego.

2. Niewyplacalnos$¢ jako podstawa ogloszenia upadlosci

Generalna zasada regulujaca ogloszenie upadiosci jest zawarta w art. 10 PUIN 1
stanowi, ze upadtos$¢ oglasza si¢ w stosunku do dhuznika, ktory stat si¢ niewypta-
calny. Interpretacja powyzszej normy upowaznia do stwierdzenia, ze niewyptacal-
nos¢ jest stanem faktycznym, wyrazonym w czasie dokonanym. A zatem, nie moz-
na méwi¢ o zagrozeniu niewyplacalnoscia, skoro niewyptacalno$¢ juz zaistniata.
Prawo upadiosciowe i naprawcze jednoznacznie stwierdza, ze dluznika uwaza sig
za niewyplacalnego, jezeli:

1) nie wykonuje swoich wymagalnych zobowiazan pieni¢znych (art. 11 ust. 1) lub

2) jego zobowiazania przekrocza warto$¢ majatku, i to nawet wowczas, gdy na
biezaco zobowiazania te wykonuje. Warunek ten odnosi si¢ do 0s6b prawnych i
jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej, ktorym odrgbne
przepisy przyznaja zdolnos¢ prawna (art. 11 ust. 2).

Obydwie podstawy niewyplacalnosci sa od siebie niezalezne, co w praktyce
oznacza, ze upadtos¢ dluznika moze zosta¢ ogloszona wowczas, gdy zisci si¢ ktdra-
kolwiek z przestanek [Adamus (red.) 2012].

2.1. Pierwsza przestanka ogloszenia upadlo$ci: niewykonywanie wymagalnych
zobowiazan pieni¢znych

W doktrynie prawa panuje poglad, Ze pierwsza przestanka ogloszenia upadiosci jest
réwnoznaczna z utrata ptynnosci, poniewaz odnosi si¢ do sytuacji, gdy dtuznik nie wy-
konuje wymagalnych zobowiazan pienigznych [Adamus (red.) 2012]. Z takim stano-
wiskiem mozna si¢ zgodzi¢ pod warunkiem, ze dtuznik chcialby, ale nie moze sptacac¢
zobowiazan z powodu braku srodkéw pieni¢znych, nie za§ wskutek §wiadomego dzia-
fania polegajacego na tym, ze srodki pienigzne posiada, lecz z blizej nieokreslonych
przyczyn dtugéw nie sptaca, jednoczesnie ich nie kwestionujac.

W jednym z wyrokow Sad Najwyzszy wyjasnit, ze wymagalnos¢ jest stanem,
w ktorym wierzyciel ma prawng mozliwo$¢ zaspokojenia przystugujacej mu wierzy-
telno$ci. Jest to stan potencjalny, o charakterze obiektywnym, ktorego poczatek zbie-
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ga si¢ z chwila uaktywnienia si¢ wierzytelnosci. Jezeli poczatek wymagalnosci nie jest
$cisle oznaczony, wymagalno$¢ nastepuje z chwila wezwania dtuznika do zaptaty [SN
1991]. W zwiazku z powyzszym logika, a takze ekonomiczny punkt widzenia pozwa-
laja przypuszczac, ze miernikiem opisujacym spetnienie pierwszej przestanki upadtosci
powinien by¢ wskaznik opisujacy relacj¢ dostepnych jednostce srodkow pieni¢znych
do wymagalnych zobowiazan, a warto§¢ wskaznika powyzej 1,0 powinna prowadzié¢
do wniosku, Ze jednostka o takiej charakterystyce jest wyplacalna.

Na gruncie prawa upadlosciowego i naprawczego nie jest jednak najwazniejsze
to, czy dtuznik moze sptaci¢ zobowiazanie, ale to, czy splacal swoje wymagalne
zobowiazania pieni¢zne. Liczba mnoga odnoszaca si¢ do pojecia ,,zobowiazanie”
oznacza, ze wystarczy nie zaplaci¢ dwoch wymagalnych zobowiazan, aby sad
uznat dtuznika za niewyptacalnego.

Wojewodzki Sad Administracyjny w Lublinie w wyroku z 29 stycznia 2008 r.
wskazal, ze ,,Przez niewyptacalno$¢ rozumie si¢ niewykonywanie przez dtuznika
cigzacych na nim wymagalnych zobowiazan, co stwarza podstawe ogloszenia w
stosunku do niego upadtosci. Nieistotne jest, czy nie wykonuje on wszystkich zo-
bowiazan, czy tez tylko niektdrych z nich. Nieistotny jest rowniez rozmiar niewy-
konywanych przez dluznika zobowiazan, bowiem nawet niewykonywanie zobo-
wiazan o niewielkiej warto$ci oznacza jego niewyptacalno$¢” [WSA 2008]. Zapa-
trywanie to powtorzyt Wojewodzki Sad Administracyjny w Bydgoszczy w wyroku
z 8 wrzesnia 2009 r., orzekajac, ze niewykonywanie zobowiazan o niewielkiej war-
tosci oznacza niewyplacalno$¢ w rozumieniu art. 11 ust. 1 PUIN [WSA 2009].

W zwiazku z jedna z ostatnio wydanych ekspertyz przez autora niniejszej pu-
blikacji sad gospodarczy, prowadzac postgpowanie dotyczace odpowiedzialnosci
cztonka zarzadu spotki kapitatowej za wyrzadzenie szkody wierzycielowi, uznat za
date niewyptacalnos$ci dzien niesplacenia drugiej faktury, pomimo to, ze stan $rod-
kow pienigznych w kasie i na rachunku bankowym dtuznika wielokrotnie przewyz-
szal kwot¢ wymagalnych i niezaptaconych w terminie zobowiazan. Dodaé przy
tym nalezy, ze jednostka byta podmiotem rentownym, a warto$¢ jej kapitatldéw wia-
snych byla dalece dodatnia. Potwierdzato to zasade, ze dla zaistnienia stanu niewy-
ptacalnosci nie ma znaczenia przyczyna niewykonywania zobowiazan, ale wytacz-
nie fakt nieptacenia wymagalnych dtugow.

Reasumujac powyzsze rozwazania, nalezy stwierdzi¢, ze stanu niewyptacalno-
sci w mysl art. 11 ust. 1 PUIN nie mozna okresli¢ poprzez wyznaczenie warto$ci
wskaznika, nawet przy najbardziej rygorystycznych kryteriach, ale w oparciu o
szczegblowe badanie ksiag rachunkowych dhuznika. Nadmieni¢ takze nalezy, ze
prawo upadto$ciowe i naprawcze postuguje si¢ data zaistnienia niewyptacalnosci i
zgodnie z art. 21 ust. 1-3 PUIN zobowiazuje dtuznika do ztozenia wniosku o upa-
dto$¢ w terminie dwoch tygodni od tej daty pod rygorem odpowiedzialnosci za
szkody wyrzadzone wierzycielom.
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2.2. Druga przeslanka ogloszenia upadlosci: nadmierne zadluzenie

Alternatywna przestanka ogloszenia upadtosci jest zawarta w art. 11 ust. 2 PUIN i
odnosi si¢ do os6b prawnych oraz m.in. do handlowych spoétek osobowych. We-
dhug tej normy dtuznik zostanie uznany za niewyplacalnego, jezeli jego zobowia-
zania przekrocza warto$¢ majatku, przy czym drugorzedne jest, ze zobowiazania te
moze sptacac¢ na biezaco. Przepis art. 11 ust. 2 PUIN nie przywotluje zobowiazan
wymagalnych, lecz ogot zobowiazan. Wprawdzie w art. 12 zawarto fakultatywna
negatywna przestanke, upowazniajaca sad do oddalenia wniosku o upadios¢, to
jednak oddalenie nie jest obowiazkiem sadu, ale mozliwoscia, z ktorej sad jedynie
moze skorzystaé, co zreszta nie zwalnia dtuznika z obowiazku poddania pod oceng
sadu tego stanu, gdy on wystapi.

Rozpatrujac problem nadmiernego zadluzenia, nalezy podzieli¢ poglad H.Buk,
ktora uwaza, ze pojecia ,.kapitat wlasny”, ,,fundusze wtasne”, ,,aktywa netto” oraz
,»warto$¢ przedsigbiorstwa” w rozumieniu art. 11 ust. 2 PUIN sa synonimami, a
sposob obliczenia wartosci kapitatow wilasnych powinien odpowiada¢ zasadom
stosowanym w rachunkowosci [Adamus (red.) 2012]. Za bilansowym ujgciem i
wycena wedlug norm rachunkowosci przemawiaja sformutowania PUIN odwotuja-
ce si¢ wprost do zasad sporzadzania bilansu jednostki, ale jednoczesnie orzecznic-
two sadowe wyklucza sprawozdanie finansowe jako zrodlo umozliwiajace ustale-
nie nadmiernego zadtuzenia.

W jednym z wyrokow Sad Najwyzszy stwierdzil, ze upadtosci nie usprawie-
dliwia ,mechaniczne poréwnanie sum bilansowych bez oceny struktury pozycji
biernych majatku”, zwtaszcza gdy sa to zobowiazania krotkoterminowe, typowe
dla wspotczesnej dziatalnosci gospodarczej [SN 2006]. Podobne stanowisko wyra-
zit Wojewodzki Sad Administracyjny we Wroctawiu, ktory orzekl, ze poréwnanie
wartosci bilansowych nie pozwala ustali¢, czy zaistniata przestanka niewyptacal-
nosci jednostki, poniewaz niezbedna jest rzeczywista ocena jej kondycji, a pojec
,»Zobowiazan” i ,,majatku” nie nalezy utozsamia¢ z poj¢ciami aktywow i pasywow
[WSA 2013]. Zdaniem sadu, przez poj¢cie aktywow nalezy rozumie¢ og6t sktadni-
kow majatkowych w ujeciu wartosciowym, bedacych wlasnoscia przedsigbiorcy, a
z kolei pasywa to zrodta finansowania aktywow, do ktorych sad ten zaliczyt: kapi-
taty wlasne, zysk oraz zobowiazania wobec innych jednostek.

Trudno zgodzi¢ sig z tak nieprecyzyjnym zdefiniowaniem i rozwigzaniem pro-
blemu, chociazby ze wzgledu na fakt, ze wynik finansowy jest elementem kapita-
16w wiasnych, a w aktywach jednostki moga by¢ ujmowane rzeczy niebgdace jej
wlasnos$cia. Zobowiazania to — zdaniem sadu — dlugi bedace sktadnikiem stosunku
zobowiazaniowego, a majatek to mienie, czyli wlasno$¢ i inne prawa majatkowe.
Przeczy to wczesniejszej definicji aktywow podanej przez ten sam sad, w tym sa-
mym wyroku, ktora dotyczyla wytacznie wilasnosci, a nie innych praw majatko-
wych. Nie mozna zgodzi¢ si¢ rowniez z teza, jakoby bilans miat jedynie walor po-
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rzadkujacy majatek przedsigbiorcy wedlug jego zrodet finansowania, a stan prze-
kroczenia warto$ci zobowiazan w stosunku do majatku ,,mozna uzna¢ za podstawe
ogloszenia upadtosci tylko wtedy, gdy powstata w ten sposob strata jest wyzsza od
niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, pod warunkiem ze jest ona wigksza od ca-
tego kapitatu wilasnego” [WSA 2013]. Uznajac niezawistos¢ sadow i wykladnig
zawarta w cytowanym fragmencie wyroku, nalezy zauwazy¢ nie tylko niescistosci
terminologiczne, ale takze deprecjacjg rachunkowosci, zwlaszcza w zakresie doty-
czacym zasad uznawania oraz wyceny aktywow i pasywow.

Zasady wyceny pozycji bilansowych w warunkach zagrozenia kontynuacji
dziatania ujgto w art. 29 ustawy o rachunkowosci, ale w praktyce sady moga po-
dejmowaé decyzje o ogloszeniu upadtosci w oparciu o sprawozdania finansowe
sporzadzone jak dla jednostek kontynuujacych dziatalno$¢ oraz o dokumenty uzu-
pehiajace, ktorymi sa m.in. zestawienia zobowiazan [Ustawa z dnia 29 wrze$nia
1994]. Jezeli dluznik jest w stanie wykazaé, ze warto$¢ jego majatku jest wyzsza
niz podana w sprawozdaniu, sad moze uwzgledni¢ podane warto$ci w ogolnym
wykazie strony czynnej i biernej bilansu. W obecnym stanie prawnym brak jedno-
znacznych wskazéwek w PUIN co do zasad obliczania warto$ci sktadnikéw majat-
kowych sprzyja chaosowi interpretacyjnemu i decyzyjnemu, chociaz instrumenty
dostepne w ustawie o rachunkowosci wydaja sig czytelne i jednoznaczne.

3. Zagrozenie niewyplacalnoscia

Zagrozenie niewyptacalnoscia jest uregulowane w rozdziale czwartym PUIN i
zgodnie z art. 492 ma miejsce wowczas, gdy ,,pomimo wykonywania zobowiazan
przez przedsigbiorcg, wedtlug rozsadnej oceny jego sytuacji ekonomicznej jest
oczywiste, ze w niedlugim czasie stanie si¢ niewyptacalny” [PUIN 2003]. Strona
inicjujaca postgpowanie naprawcze jest zagrozony przedsigbiorca, a sad moze ze-
zwoli¢ na wszczgceie tego postgpowania na podstawie o§wiadczenia, uzupehionego o
dokumentacj¢ obejmujaca m.in. plan naprawczy. Celem postgpowania naprawczego
jest ochrona przedsigbiorcow przed upadtoscia 1 przywrocenie im zdolnosci do kon-
kurowania na rynku. Cel ten jest zbiezny z interesami zar6wno restrukturyzowanego
podmiotu, jak i jego wierzycieli. Podobnie jak w przypadku niewyptacalnosci, row-
niez stan zagrozenia niewyplacalnoscia nie zostat sformulowany przez ustawodawce
w sposob czytelny i jednoznaczny, co skutkuje matym zainteresowaniem ze strony
praktyki tym sposobem restrukturyzacji [Adamus (red.) 2012].

Bezwzglednie obowiazujacym warunkiem wszczgeia postgpowania na-
prawczego przez sad jest ,,wykonywanie zobowiazan”. Z chwila gdy przedsi¢bior-
ca zaprzestalby sptaty zobowigzan wymagalnych, zaistnieja przestanki zobowiazu-
jace go do ztozenia wniosku o upadtosc, a nie o§wiadczenia o rozpoczeciu poste-
powania naprawczego. W rzeczywistosci gospodarczej trudno jednak wyobrazic
sobie sytuacjg, aby reprezentanci jednostki sktadali wnioski o ogloszenie upadto-
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sci, posiadajac np. dwie niezaptacone w terminie faktury. Watpliwosci te miat
rowniez Sad Rejonowy w Lomzy, ktory zatwierdzit uktad z wierzycielami przed-
sigbiorcy realizujacego postgpowanie naprawcze. Zdaniem tego sadu, fakt sukce-
sow restrukturyzacyjnych przedsigbiorcy prowadzacego w tym okresie dzialalnos¢
gospodarcza w niezmniejszonym rozmiarze oraz splata znacznej czgsci zobowia-
zan stanowily podstawe zatwierdzenia uktadu. W uzasadnieniu sad zaznaczyl, ze
obowiazujace prawo upadto$ciowe i naprawcze nie zawiera jakichkolwiek wska-
zowek interpretacyjnych, zwlaszcza w odniesieniu do tego, jakie wskazniki lub pa-
rametry pozwolityby na ,,rozsadng” ocen¢ ekonomiczna. Ponadto literalna wyktad-
nia przepisu art. 492 PUIN jest ,,oderwana od realiow rynku i obrotu gospodarcze-
go w Polsce”, poniewaz wigkszos¢ przedsigbiorcow ma chwilowe opoznienia w
regulowaniu biezacych zobowigzan. Odmiennego zdania byt jednak Sad Okrggowy
w Bialymstoku, ktory orzekajac w drugiej instancji, odmowit zatwierdzenia ukta-
du, argumentujac swoje stanowisko tym, ze skoro przedsigbiorca nie sptacit zobo-
wiazan wobec jednego z wierzycieli, nie spetnial warunku zagrozenia niewyptacal-
noscia, lecz byt niewyptacalny [Adamus (red.) 2012]%.

Pomimo jednoznacznej wskazowki ustawowej, nakazujacej ,,rozsadna oceng
ekonomiczng”, problem ten nie zostal w najmniejszym stopniu objasniony w PU-
iN. W tym miejscu nalezy podzieli¢ poglad I. Dukiela i J. Patysa, ze owa rozsadna
ocena nie powinna by¢ formulowana poza stwierdzeniem okreslonego konkretnego
stanu rzeczy, bez pomocy prawidlowego, opartego na zasadach logicznego rozu-
mowania wywodu, uwzgledniajacego racjonalne, w miar¢ powszechnie akcepto-
walne zwiazki przyczynowo-skutkowe, ktore powinny by¢ rozpatrywane w pew-
nym nastgpstwie czasowym [Dukiel, Patys 2003]. W uzupehieniu mozna dodac,
ze wyniki takiej oceny powinny by¢ na tyle spdjne i jednoznaczne, aby wnioski z
niej ptynace byly takie same lub co najmniej zbiezne dla réznych odbiorcow.

4. Ocena zagrozenia kontynuacji dzialania

Jednym z zadan stawianych sprawozdaniom finansowym jest odniesienie si¢ kierow-
nictwa do zdolnosci kontynuowania dziatalno$ci przez jednostke. W przypadku pod-
miotow, ktorych sprawozdania finansowe podlegaja badaniu przez bieglych rewiden-
tow, biegli sa zobowigzani do sformulowania oceny o mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez badana jednostke lub wskazania zagrozen w tym zakresie [KSRF
nr 1... 2010]. Szczegdlowych wytycznych odnoszacych sie¢ do procedur oraz sposobu
prowadzenia badan zagrozenia kontynuacji dziatania dostarcza MSRF 570. Standard

2 Autorowi niniejszego artykutu nie udato si¢ dotrze¢ do przywotanych w literaturze zrodet, kto-
rymi byly: postanowienie Sadu Rejonowego w Lomzy z 25 wrzes$nia 2006 r., sygn. akt V GN 1/06,
oraz postanowienie Sadu Okrggowego w Biatymstoku z 24 listopada 2006 r., VII Gz 214/06. Z tego
wzgledu opis zdarzen oparto na komentarzu do PUiN.
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ten jednak nie podaje, a nawet nie sugeruje narzedzi diagnostycznych, ktore pozwoli-
Iyby na oceng ryzyka kontynuacji dzialania jednostki [MSRF 570].

W zwiazku z tym, ze PUIN postuguje si¢ blizej nicokreslonym pojgciem ,,roz-
sadnej oceny ekonomicznej”, mozna przypuszczac, ze stawianie diagnozy powinno
by¢ oparte co najmniej na powszechnie stosowanej analizie pionowej i poziomej
bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, a takze analizie wskaznikowej, uzupetnionej
wskaznikami branzowymi, publikowanymi np. przez Stowarzyszenie Ksiggowych
w Polsce [Nowak (red.) 2010]. Za elementy uzupetniajace analiz¢ mozna byloby
réwniez uzna¢ metody prognostyczne upadtosci [Kowalak 2008].

Reasumujac, nalezy stwierdzi¢, ze migdzy zagrozeniem niewyptacalnoscia a za-
grozeniem kontynuacji dziatania istnieje jedna, generalna cecha wspoélna, ktora jest
wnioskowanie ekonomiczne. Trzeba jednak pamigta¢ o tym, ze nadrzednym warun-
kiem zgodno$ci migdzy obydwoma zagrozeniami jest ustalenie, czy jednostka wykazu-
je niesptacone wymagalne zobowiazania. W przypadku spetnienia tego warunku pod-
miot zostanie uznany za niewyplacalny, a wigc przestanka zagrozenia niewyplacalno-
$cig bedzie negatywna, co w konsekwencji moze oznacza¢ ogloszenie upadtoscei.

5. Zakonczenie

Brak precyzji oraz niejednoznaczno$¢ obowiazujacego prawa upadlosciowego i
naprawczego w zakresie zdefiniowania pojg¢ niewyptacalnosci i zagrozenia nie-
wyplacalnoscia, a takze waska, literalna interpretacja tych terminéw, spowodowaty
uksztaltowanie takiej linii orzeczniczej, ktéra w przypadku niezaptacenia w termi-
nie nawet niewielkich kwot wymagalnych zobowiazan moze stanowi¢ podstawe
ogloszenia upadtosci jednostki gospodarczej. W praktyce stan ten powoduje, ze
pominigta jest sytuacja posrednia, w ktorej podmiot jest zagrozony niewyplacalno-
$cia. Wykazujac przewagg majatku nad zobowiazaniami, nawet w sytuacji, gdy
jednostka nie splaca terminowo swoich wymagalnych zobowiazan, trudno — z eko-
nomicznego punktu widzenia — uzna¢ taki podmiot za bankruta.

W artykule udowodniono, opierajac si¢ na wyktadniach do prawa upadtosciowego
1 naprawczego, ze zastosowanie literalnego brzmienia art. 11 ust. 1 PUIN oznaczatoby
konieczno$¢ ogloszenia upadiosci wigkszosci funkcjonujacych jednostek gospodar-
czych. Sytuacja ta spowodowataby jednak catkowity paraliz gospodarczy.

Krytyka istniejacego stanu rzeczy odnosi si¢ rowniez do niezrozumienia lub
braku znajomos$ci rachunkowosci w srodowisku prawniczym, zwlaszcza zasad pre-
zentacji obrazu ekonomicznego jednostki w warunkach zagrozenia lub braku moz-
liwosci kontynuacji dziatania. Kwestionowanie w orzecznictwie poznawczej war-
tosci bilansu sporzadzanego dla réznych stadiow funkcjonowania podmiotow jest
swiadectwem braku wykorzystania narzedzi, ktore daja nauka i praktyka rachun-
kowosci, a nie ich wadliwos$ci czy niedostosowania do otoczenia prawnego.



568 Edward Wiszniowski

Niniejszy artykut jedynie sygnalizuje niewielka czgs¢ rozbieznosci w zakresie
pojmowania podobnych poje¢ uzywanych w prawie upadto§ciowym i naprawczym
oraz na gruncie nauki i praktyki rachunkowosci.
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LEGAL GROUNDS FOR BANKRUPTCY VS. COMPANY’S
ABILITY TO STAY ACTIVE AND AFLOAT SEEN FROM
THE ACCOUNTING PERSPECTIVE

Summary: The threat of insolvency and insolvency itself constitute categories of bankruptcy
and rehabilitation law, whereas the risk of continued business operation is a term used in ac-
counting. Despite some similarities these terms differ significantly to the extent that there are
cases of bankruptcy of entities which from an economic point of view do not incur risks of los-
ing continued business operation. The article discusses the differences between bankruptcy law
and accounting, while pointing to the common platform for both of those legal norms. Fur-
thermore the article proves that in current legal circumstances bankruptcy of the entity may
well have no connection with its actual economic and financial situation. This is because the
basis of the declaration of bankruptcy is the recognition of the debtor’s insolvent and this con-
dition occurs when the debtor fails to meet the outstanding liabilities.

Keywords: bankruptcy, insolvency, threat to the continued operation, threat of bankruptcy.





