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WPLYW DOKONAN JEDNOSTEK ZALEZNYCH
NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Streszczenie: Celem artykutu jest wskazanie istotnych czynnikéw formalnych i merytorycz-
nych dotyczacych jednostek zaleznych od jednostki dominujacej, a wptywajacych na wyniki
finansowe grupy kapitatowej. Kluczowa kwestig pozostaje kwalifikacja jednostek zaleznych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz ustalenie wynikow finansowych
zdefiniowanej grupy kapitalowej. Istotnymi determinantami wyniku finansowego grupy kapi-
talowej sa: dobor jednostek zaleznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
obligatoryjna wycena wedlug wartoéci godziwej aktywow i1 zobowigzan jednostek zaleznych
w dacie objecia ich kontrola przez jednostk¢ dominujaca, dokonywane wylaczenia transakcji
miedzy jednostkami grupy kapitatowe;.

Stowa kluczowe: grupa kapitatowa, jednostka zalezna, wynik finansowy.

DOI: 10.15611/pn.2014.343.05

1. Wstep

Rozwoj grup kapitalowych w swiecie i w Polsce powoduje coraz wicksze zapotrze-
bowanie na wiedz¢ z umiej¢tnosci oceny sytuacji finansowej takich ztozonych orga-
nizméw. Problem ten dostrzezono juz prawie 30 lat temu w Stanach Zjednoczonych,
wprowadzajac obowigzek sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych
przez grupy kapitalowe powigzane z regulowanymi rynkami papierow warto§ciowych.
W kolejnych latach stosowne regulacje prawne w tym przedmiocie zaczely wdrazac
kolejne kraje, w tym Polska od 1995 r. Nie ma w tym obszarze regulacyjnym stabil-
nosci, zmieniajg si¢ stanowiska instytucji wiodacych w tworzeniu standardéw, w tym
tworcow zarowno amerykanskich standardow rachunkowosci, jak i migdzynarodo-
wych standardow sprawozdawczosci finansowej. Nalezy nadmieni¢, ze skonsolido-
wane sprawozdania finansowe bankéw oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
emitentow papieréw wartosciowych, na podstawie decyzji Unii Europejskiej, powin-
ny by¢ sporzadzane zgodnie z MSSF [Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002]".

!'Na to rozporzadzenie powotuje sig art. 55 ust. 5 Ustawy o rachunkowosci [Ustawa z 29 wrze$nia
1994].
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Kluczowymi kwestiami pozostaja kwalifikacja jednostek zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz ustalenie wynikéw finanso-
wych zdefiniowanej grupy kapitatowej. Celem niniejszego artykutu jest wskazanie
istotnych czynnikow formalnych i merytorycznych dotyczacych jednostek zalez-
nych od jednostki dominujacej, a wptywajacych na wyniki finansowe grupy kapita-
lowej. Stawia si¢ nastepujace tezy:

1) jednostka dominujgca ma pewng elastycznos¢ w doborze jednostek zaleznych
ujmowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

2) obligatoryjna wycena wedtug wartosci godziwej aktywow i1 zobowigzan jedno-
stek zaleznych w dacie objecia ich kontrola przez jednostke dominujaca daje duze pole
manewru dla wptywania na biezace i przyszte wyniki finansowe grupy kapitatowe;j,

3) fakultatywno$¢ wyltgczen transakcji mi¢dzy jednostkami grupy kapitatowej
stwarza mozliwo$ci kreowania wyniku finansowego grupy kapitalowe;.

Podstawowa metoda badawcza do udowodnienia powyzszych hipotez bedzie
krytyczna analiza literatury przedmiotu oraz obowiazujacych regulacji prawnych
w zakresie sprawozdawczos$ci grup kapitatowych.

2. Kwalifikacja jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym grupy kapitalowe;j

Kwalifikowanie jednostki zaleznej rozni si¢ w polskich i migdzynarodowych stan-
dardach rachunkowosci. Polskie przepisy sa zawezajagce w poréwnaniu z MSR/
MSSF. Sprawia to, ze nawet formalna kwestia, taka jak zakres podmiotowy grupy
kapitatowej, moze wplywac na obraz jej sytuacji finansowej. Podstawowym mie-
dzynarodowym standardem stosowanym od 2013 r. do sporzadzania sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej jest MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe [Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1254/2012].

Zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 39 u.r., przez jednostke zalezng rozumie si¢ jednost-
ke bedaca spotka handlowa lub podmiotem utworzonym i dziatajagcym zgodnie
z przepisami obcego prawa handlowego, kontrolowana przez jednostke dominujaca.
MSSF 10 nie uzaleznia kwalifikowania jednostki zaleznej od jej formy organizacyj-
no-prawnej. Oznacza to, ze sprawozdaniem skonsolidowanym mozna by takze objac
spotdzielni¢ czy spotke cywilna.

Istotne roznice wystepuja takze w rozumieniu kontroli. W polskich regulacjach
pozostano przy dos¢ ogodlnej definicji, ze sprawowanie kontroli oznacza zdolnosé¢
jednostki do kierowania polityka finansowa i operacyjng innej jednostki, w celu
osiggania korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Za przyktadowe przejawy
sprawowania kontroli mozna przyja¢ sytuacje wskazane w definicji jednostki domi-
nujacej (oznaczajace np. kontrole kapitatowa, personalng).

W MSSF 10 rozumienie sprawowania kontroli jest bardzo rozwinigte, wyma-
ga jakosciowej oceny roéznych relacji pomigdzy jednostkg dominujaca a jednostka
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podporzadkowang. Inwestor, niezaleznie od charakteru jego zaangazowania w danej
jednostce, sprawuje kontrolg nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji wtedy,
gdy inwestor ten jednoczes$nie (MSSF 10 par. 7):

a) sprawuje wladze nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji (rys. 1),

b) z tytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji,
podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawo do zmiennych
wynikow finansowych (rys. 2),

¢) posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w kto-
rej dokonano inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos$¢ swoich wynikow fi-
nansowych (rys. 3).

WLADZA
Aktualne prawa, ktore daja mozliwos¢ biezacego
kierowania istotnymi dziataniami

J

1. Inwestor, ktory dysponuje aktualnymi prawami (nawet, gdy nie byly jeszcze wykonywane)
dajacymi mu mozliwo$¢ biezacego kierowania dzialaniami, ktore znaczaco wptywaja na
wyniki finansowe tej jednostki (akcje lub ustalenia umowne).

2. Inwestor (spos$rod dwoch lub wigcej), ktory posiada mozliwos¢ biezacego kierowania
dziataniami majacymi najbardziej znaczacy wptyw na wyniki finansowe jednostki.
3. Inwestor moze posiada¢ wladze nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, nawet

wowczas, gdy inne podmioty, ktére majg aktualne prawo dajace im mozliwos¢
uczestniczenia w kierowaniu istotnymi dziataniami, np. gdy inny podmiot wywiera znaczacy

wplyw.

Rys. 1. Atrybuty wladzy inwestora

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie MSSF 10.

EKSPOZYCJA NA ZMIENNE WYNIKI FINANSOWE

J

1. Inwestor podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do
zmiennych wynikéw finansowych w przypadku, gdy istnieje mozliwos¢ zmiany wynikoéw
finansowych inwestora w zalezno$ci od wynikow tej jednostki,

2. Mimo ze tylko jeden inwestor moze sprawowac kontrole nad jednostka, w ktorej dokonano
inwestycji, wigcej niz jeden podmiot moze mie¢ udziat w wynikach wypracowanych przez
te jednostke. Posiadacze udziatow niekontrolujacych moga mie¢ udziat w zyskach lub
w wyptatach z zysku jednostki, w ktorej dokonano inwestycji.

Rys. 2. Przejawy ekspozycji na zmienne wyniki finansowe

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MSSF 10.
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ZWIAZEK MIEDZY WLADZA I WYNIKAMI FINANSOWYMI

I

1. Inwestor sprawuje kontrole nad jednostka takze wowczas, gdy ma mozliwo$¢ korzystania ze
swojej wladzy w celu wywierania wptywu na przypisane mu wyniki finansowe zwigzane
Z jego zaangazowaniem w t¢ jednostke,

2. Inwestor posiadajacy prawo podejmowania decyzji okresla, czy jest mocodawcg czy
agentem. Ustala rowniez, czy inny podmiot dysponujacy prawem podejmowania decyzji
dziata jako jego agent.

Inwestor bedacy agentem nie sprawuje kontroli nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji

w przypadku gdy wykonuje przekazane mu prawa podejmowania decyz;ji.

Rys. 3. Zwiazek mi¢dzy wladza a kontrola

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie MSSF 10.

Z literalnego czytania wyjasnien w MSSF mozna wnioskowa¢, ze nalezy braé¢
pod uwage bezposrednie powigzania pomi¢dzy jednostkami grupy kapitatowej. Jed-
nakze z definicji udziatow niekontrolujgcych (ktorg si¢ w tym miejscu pomija) wy-
nika, ze przy okreslaniu jednostki zaleznej mozna bra¢ pod uwage kapitat wlasny
jednostki zaleznej, ktory mozna przyporzadkowac bezposrednio lub posrednio.

Zwroci¢ nalezy takze uwage na to, ze zardbwno polskie, jak 1 migdzynarodo-
we standardy rachunkowos$ci dopuszczaja mozliwos¢ nieujecia jednostki zaleznej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, o ile taki fakt nie wptynie w sposob
istotny na obraz sytuacji finansowej grupy kapitatowe;j. Przyktadowo, KGHM Pol-
ska Miedz SA w oparciu o par. 8 MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedow w ostatnich latach wylaczata z konso-
lidacji jednostki zalezne ,,Mercus Software” Sp. z 0.0. 1 TUW Cuprum.

Ujecie wszystkich jednostek kontrolowanych w skonsolidowanym sprawozda-
niu finansowym wydaje si¢ pozadane, by wykazac¢ wicksza site ekonomiczng grupy
kapitatowe;j. Jednostka dominujaca mogtaby jednak nie by¢ zainteresowana ujeciem
jednostki zaleznej generujacej straty netto, zwtaszcza gdy nie wystepuja udziatowcy
mniejszosciowi. W takiej sytuacji strata jednostki zaleznej pomniejsza wynik finan-
sowy catej grupy kapitatowe;j.

3. Wplyw wyceny aktywow i zobowigzan jednostki zaleznej
w dacie objecia kontroli na wynik finansowy grupy kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej odzwierciedla najak-
tualniejszy stan wartos$ci zasobow gospodarczych jednostek zaleznych, gdyz ich
aktywa i zobowiazania nalezy wyceni¢ wedhug wartosci godziwej na dzien objecia
kontroli. Takie zasady obowigzuja zarowno w polskich, jak i w migdzynarodowych
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standardach rachunkowos$ci. Wystepuje dwoistos¢ informacji o wartosci zasobow
jednostek zaleznych, inna w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (gdzie domi-
nuje w zasadzie wycena historyczna) oraz inna w sprawozdaniu skonsolidowanym.
Sprawa jest jeszcze bardziej ztozona, gdy jednostkg zalezng jest podmiot zagranicz-
ny, gdyz wowczas naktadajg si¢ jeszcze roznice kursowe z tytutu przeliczania pozy-
cji sprawozdawczych w walutach obcych na walute polska.

Tabela 1. Ujecie roznicy konsolidacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Wedlug ustawy

Roznica konsolidacyjna gy
o rachunkowosci

Wedtug MSSF 10

CP,>WGAN,, Ujecie w aktywach niematerialnych jako | Ujecie w aktywach
,warto$¢ firmy jednostek zaleznych” niematerialnych jako ,,warto$¢
oraz systematyczne amortyzowanie przez | firmy” oraz ewentualne
lat 5 (w uzasadnionych przypadkach odpisywanie z tytutu utraty
przez lat 20) wartosci (na podstawie testu)
CP,<WGAN,, 1) Ujecie w pasywach w grupie rozliczen | Uznanie jako zysk
migdzyokresowych jako ,,Ujemna z okazjonalnego nabycia
warto$¢ firmy jednostek zaleznych” | i ujecie w wyniku finansowym
do wysokosci aktywow trwatych grupy kapitatowej w dacie
(za wyjatkiem dtugoterminowych objecia kontroli

aktywow finansowych notowanych
na regulowanych rynkach) oraz
systematyczne jej odpisywanie na
wynik finansowy grupy kapitatowe;j
(przez okres $redniej ekonomicznej
zywotno$ci aktywow trwatych
amortyzowanych)

2) Czes¢ ujemnej wartosci firmy
przewyzszajacej warto$¢ wymieniong
w pkt 1 odpisanie na wynik finansowy
grupy kapitatowej w dacie objecia
kontroli

CP,, —cena przejecia jednostki zaleznej przez jednostke dominujaca; WGAN,, - — warto$¢ godziwa
aktywow netto jednostki zaleznej odpowiadajaca posiadanym udziatom przez jednostke dominujaca.

Zrodto: opracowanie wiasne.

W wyniku poréwnania ceny przejecia jednostki zaleznej z warto$cig godziwa
aktywow netto z reguly powstaje rdznica (tzw. réznica konsolidacyjna), ktora jest
ujeta w wyniku finansowym grupy kapitatowej, in plus lub in minus. W zaleznosci
od stosowanych standardow rachunkowosci, inaczej w czasie rozlicza si¢ powstalg
roéznicg (por. tab. 1). Wedlug polskich przepisow dodatnia warto$¢ firmy ostatecz-
nie obnizy wyniki finansowy grupy kapitatowej, a wedtug MSSF 10 niekoniecznie.
Ujemna warto$¢ firmy (zysk z okazjonalnego nabycia) zawsze wptynie in plus na
wynik finansowy grupy kapitatowej, tylko ze wedtug polskich przepiséw w okreslo-
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nym czasie (zwykle kilku lat), a wedlug MSSF jednorazowo. Powyzsze rozwigzania
sprawiaja, ze jednostka dominujaca zainteresowana odpowiednia wycena aktywow
i zobowigzan jednostki zaleznej moze to wykorzystywac jako wazny materialny in-
strument kreatywnej rachunkowos$ci. Zaznacza si¢ przy tym, ze mozna uja¢ nowe
sktadniki aktywow czy zobowigzan, ktdre dotychczas nie byly ujawnione w bilansie
jednostki zalezne;j.

Nie ma jednoznacznych metod wiarygodnej wyceny wartosci godziwej akty-
wow i zobowigzan. Nie rozwiazuje tez tego problemu wdrozony od 2013 r. MSSF
13 Wycena wartosci godziwej. Problemy wyceny wartosci godziwej aktywow netto
jednostek zaleznych (przejmowanych) wynikaja z nastgpujacych powodow [Cieciu-
ra 2012, s. 30]:

— naczelng zasadg wyceny powinna by¢ zasada istotnosci, a wigc w kontekscie tej
zasady nalezy rozpatrywac kosztowne procedury wyceny,

— sposoby szacowania warto$ci godziwej wymagaja subiektywnych ocen i wybo-
row,

— niektore wyceniane sktadniki majatku wystepuja w obrocie gospodarczym spo-
radycznie,

— warto$¢ godziwa konkretnych sktadnikow moze by¢ wyzsza lub nizsza od ich
wartosci ksiegowe;.

Skutki przeliczenia do wartosci godziwych aktywow i zobowigzan jednostki
zaleznej na dzien objecia kontroli nie podlegaja zaliczeniu do kapitatow wlasnych
w czesci naleznej podmiotowi nadrzgdnemu i jej udziatowcom. Zgodnie z zasada-
mi konsolidacji metoda peing, wszelkie kapitaty wiasne jednostki zaleznej, w jakie
zostata ona wyposazona przez swoich udzialowcoéw i jakie wypracowata do dnia
objecia kontroli przez jednostke dominujaca, nie podlegaja zaliczeniu do skonsoli-
dowanych kapitatow wiasnych grupy kapitatowej [Ignatowski 2013, s. 90].

4. Wylaczenia transakcji miedzy jednostkami grupy kapitalowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentuje aktywa, zobowigzania, kapitat
stek zaleznych w taki sposob, jakby nalezaty one do pojedynczej jednostki. Oznacza
to, ze wszelkie transakcje dokonywane pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej nie
powinny by¢ ujawniane w sprawozdaniu skonsolidowanym. W tej kwestii standardy
mig¢dzynarodowe sg bardziej rygorystyczne anizeli polskie przepisy. Zgodnie z par.
B86 MSSF 10 wytacza si¢ w catosci aktywa i zobowigzania, kapitat wiasny, przy-
chody, koszty 1 przeplywy pieni¢zne grupy kapitatowej odnoszace si¢ do transakcji
miedzy jednostkami tej grupy kapitalowej (zyski i straty na transakcjach wewnatrz
tej grupy, ktore sa ujete jako aktywa takie jak zapasy i $rodki trwale, wylacza si¢
w catosci). Wazna jest takze wskazowka, ze straty na transakcjach wewnatrz grupy
moga oznaczac¢ utrat¢ wartosci, ktéra wymaga ujecia w skonsolidowanym sprawo-
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zdaniu finansowym. Przejawia si¢ w tym podejscie ostroznosciowe do prezentacji
sprawozdania finansowego grupy kapitatowe;j.

Najczesciej wylaczeniu podlegaja nierozliczone do dnia bilansowego rozra-
chunki pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej. Moga one obejmowac¢ wzajemne
naleznos$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, jak tez z innych tytutéw, w tym
takze spowodowanych niewniesieniem wkladéw przez udzialowcodw, naleznosci
wekslowe, zaliczki i pozyczki, rozrachunki z tytulu przyznanych dywidend [Gabru-
sewicz, Remlein 2011, s. 259].

W tej kwestii polskie przepisy sg bardziej liberalne, gdyz dopuszczaja fakulta-
tywnos$¢ wylaczen transakcji wewnatrzgrupowych, o ile nie ma to istotnego wptywu
na jasne i rzetelne przedstawienie sytuacji finansowej grupy kapitalowej. Przepisy
nie dookreslaja jednak, jak nalezy rozumie¢ t¢ istotnos¢, dajac tym samym jednost-
ce dominujacej pewna elastyczno$¢ w ujmowaniu takich transakcji w sprawozdaniu
skonsolidowanym.

W przypadku wystepowania wewnatrzgrupowych transakcji o znaczacych war-
tosciach, moze wystepowac duzo roznigcy si¢ obraz sytuacji finansowej jednej z jed-
nostek grupy kapitalowej, anizeli prezentuje to skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe. Przyktadowo, przyjecie wktadu niepienigznego przez spotke A jako pokrycie
jej udziatow przez spotke B bedzie wskazywato na wzrost aktywdéw w sprawozdaniu
jednostkowym spotki A. Natomiast w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
obejmujacym spotki A i B warto$¢ objetego wktadu niepieni¢znego powinna by¢
wyeliminowana, gdyz jest to transakcja wewnatrzgrupowa.

5. Zakonczenie

Ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym osiggni¢¢ jednostek
zaleznych wprawdzie jest regulowane przez standardy rachunkowosci, jednakze
w wielu obszarach merytorycznych te wymogi sa dos¢ elastyczne. Najwiecej wat-
pliwosci budzi poprawno$¢ wyceny aktywow i zobowigzan jednostek zaleznych
w dacie objecia ich kontrolg przez jednostke dominujacg. Po pierwsze, jest bardzo
duzo subiektywizmu w zastosowaniu odpowiednich metod wyceny sktadnikoéw go-
spodarczych. Po drugie, ta wycena determinuje powstanie réznicy konsolidacyjne;j,
ktora albo jest ujawniona jako pozycja aktywow (wartos¢ firmy), albo wplynie od
razu lub stopniowo na wyniki finansowe grupy kapitalowej. Stwarza to duze pole
do manipulacji. Zatem na wynik finansowy grupy moga wptywac , ksiggowe”, a nie
realne osiggnigcia jednostek zaleznych. Realne osiggnigcia jednostek zaleznych sa
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dopiero od dnia osiagnigcia
kontroli. Aczkolwiek i po tym okresie potencjalniec mozna nie ujawnia¢ ujemnych
wynikow finansowych jednostek zaleznych, powotujac si¢ na matg istotnos¢ takich
jednostek we wptywaniu na sytuacje finansowa grupy kapitatowe;.
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INFLUENCE OF SUBSIDIARIES PERFORMANCE
ON FINANCIAL RESULTS OF A CONSOLIDATED GROUP

Summary: The aim of the article is presenting important formal and merit determinants due
to subsidiaries that are controlled by another entity, which influence the financial results of
a capital group. A key problem is the qualification of subsidiaries combined by a consolidated
financial statement. Another problem is a very subjective valuation of assets and liabilities
of subsidiaries at the acquisition date. This valuation influences the goodwill acquired in the
business combination or a gain from a bargain purchase. The parent cannot disclose the sub-
sidiary in a consolidated financial statement, which is loss, to argue that this entity is not
veritable for a group.

Keywords: consolidated group, subsidiary, performance, goodwill.



