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NOWOCZESNE MODELE ANALIZY
GOSPODARKI SWIATOWEJ A EWOLUCJA BADAN
NAD MIEDZYNARODOWYMI ODDZIALYWANIAMI
KRAJOWEJ POLITYKI MAKROEKONOMICZNEJ

Streszczenie: Badanie zagadnien migdzynarodowej transmisji impulsow gospodarczych,
W tym rozprzestrzeniania si¢ efektow polityki makroekonomicznej, stanowi szeroki, wielo-
aspektowy nurt w ramach makroekonomii gospodarki otwartej. Postep w analizie na tym
obszarze, zwigzany z powojennym dynamicznym rozwojem mig¢dzynarodowych stosunkow
gospodarczych i szeroko rozumiang globalizacja gospodarki, opierat si¢ na rozwijaniu sche-
matow, ktore w latach powojennych weszly do kanonu badan makroekonomicznych, w kie-
runku udoskonalania ich i przyjmowania nowych zatozen, bardziej adekwatnych do obserwo-
wanych w makrogospodarce zmian i nowych tendencji. Doprowadzito to do wyksztalcenia
tzw. nowoczesnego zaawansowanego podej$cia. W warstwie empirycznej opiera si¢ ono na
szerokim wykorzystaniu modelowania ekonomicznego (ekonometrii) i analizowaniu boga-
tych danych panelowych; w warstwie teoretycznej natomiast stanowi pewng synteze, efekt
poszukiwan badawczych podejmowanych w ciagu wielu lat. Celem niniejszego artykutu jest
nakreslenie charakteru wspotczesnych zaawansowanych modeli analizy gospodarki $wiato-
wej, przede wszystkim pod katem analizowania w nich migdzynarodowej transmisji impul-
soéw, zwiazanej z efektami polityki gospodarczej (polityki fiskalnej i polityki pienigznej)
i innymi szokami o migdzynarodowym wplywie (szokami stopy procentowej, szokami ce-
nowymi). W tym celu krotko zaprezentowane zostana: stosowany przez IMF Multimod,
Interlink OECD (lata 80. i 90.) czy New Global Model OECD (od roku 2000). Ttem do
pokazania tego zagadnienia bedzie ogdlna przekrojowa prezentacja rozwoju badan, poczaw-
szy od modelu Mundella-Fleminga jako waznego, wregcz przelomowego punktu rozwoju ana-
lizy migdzynarodowych interoddziatywan gospodarczych. Ze wzgledu na ograniczong obje-
to$¢ opracowania zostana jedynie wymienione wybrane etapy ewolucji, jaka dokonata si¢ w
rozwoju tych badan: wprowadzenie do analizy nowych podejs¢ wywodzacych si¢ z koncepcji
klasycznej (np. ujecie monetarne kursu walutowego), rozszerzenie analizy na gospodarke mo-
nopolistyczng (oligopolistyczng), uwzglednienie efektow krotkookresowych zmian dyna-
micznych zwiagzanych np. z okresowymi lub permanentnymi szokami cenowymi (popytowy-
mi, terms of trade etc.), przyjecie zatozenia o niekompletnos$ci rynkdéw czy rozpowszechnienie
zagadnien miedzyokresowosci.

Stowa kluczowe: ekonomia migdzynarodowa, globalna gospodarka, modele ekonomiczne.
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1. Wstep

Ztozonos¢ wspodtczesnych procesdOw makroekonomicznych i ich sieciowy charakter
— zwigzane z dynamicznym rozwojem handlu mig¢dzynarodowego, zagranicznymi
relacjami narodowych rynkow finansowych i kapitalowych, rozwojem na szeroka
skale bezposrednich inwestycji zagranicznych i z szybkim rozprzestrzenianiem si¢
impulsow gospodarczych migdzy krajami — stanowig wyzwanie dla nauki opisujace;j
1 analizujacej wspotczesng makrogospodarke. Wazny kierunek w tych badaniach
koncentruje si¢ na mechanizmach rozprzestrzeniania si¢ na obce kraje efektow poli-
tyki makroekonomicznej w warunkach gospodarek otwartych i w ogole transmisji
szokoéw gospodarczych, jak nagle zatamania popytu czy kryzysy finansowe.

Celem niniejszego artykutu jest nakreslenie charakteru wspotczesnych zaawan-
sowanych modeli analizy gospodarki swiatowej, w szczegdlnosci pod katem anali-
zowania w nich miedzynarodowej transmisji impulsow, zwigzanej z efektami polity-
ki gospodarczej (polityki fiskalnej i polityki pienigznej) i innymi szokami
o migdzynarodowym wplywie (szokami stopy procentowej, szokami cenowymi).
W tym celu krotko zaprezentowane zostang: stosowany przez IMF Multimod,
Interlink OECD (lata 80. i 90.) czy New Global Model OECD (od roku 2000)'.
Ttem do pokazania tego zagadnienia bedzie ogélna przekrojowa prezentacja rozwo-
ju badan, poczawszy od modelu Mundella-Fleminga jako waznego, wregcz przeto-
mowego punktu rozwoju analizy miedzynarodowych interoddziatywan gospodar-
czych. Ze wzgledu na ograniczong objgtos¢ opracowania zostang jedynie
wymienione wybrane etapy ewolucji, jaka dokonata si¢ w rozwoju tych badan, np.
wprowadzenie do analizy nowych podej$¢ wywodzacych si¢ z koncepcji klasyczne;j
(ujecie monetarne kursu walutowego), rozszerzenie analizy na gospodarke monopo-
listyczna (oligopolistyczng), uwzglednienie efektow krotkookresowych zmian dyna-
micznych zwigzanych np. z okresowymi lub permanentnymi szokami cenowymi
(popytowymi, terms of trade etc.), przyjecie zatozenia o niekompletnosci rynkow
czy rozpowszechnienie zagadnien mi¢dzyokresowosci.

2. Analiza miedzynarodowych efektow polityki fiskalnej
i monetarnej — szkic na temat badan powojennych

Wsrod powojennych teorii, ktore opisuja pewne rudymentarne zalezno$ci ekono-
miczne, a ktore mimo uptywu czasu nie stracily na aktualno$ci, wyrdzni¢ mozna
stworzony w latach 60. XX wieku (przedstawiony w roku 1968) model Mundella-

! Krotko przedstawione zostang wyliczenia New Global Model co do spodziewanych (w latach
2010-2015) implikacji podjecia przez gtéwnych graczy, tj. USA, Japonig, Chiny i strefe euro, konkret-
nych dziatan w polityce fiskalnej i monetarnej: transmisja szokéw oraz wywotanych nimi mechani-
zmow dostosowawczych przy zatozeniach wynikajacych z faktycznych cech strukturalnych badanych
gospodarek (parametréw elastycznosci, wartosci mnoznikow etc.).
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-Fleminga (model M-F)’. Zwlaszcza w wersji rozszerzonej (,,dwukrajowe;j”,
ang. two-country Mundell-Fleming model), ktora do nauki wniosty koncepcje m.in.
R.N. Coopera (1968), M. Mussy (1979) oraz J.W. McKibbina i J.D. Sachsa (1991;
ujecie dynamiczne), model ten moze réwniez obecnie stuzy¢ jako podstawa wy-
jasniania i badania gospodarki globalnej. Jak napisat w 2000 roku M. Obstfeld
[2001, s. 3], ,,poprzez potaczenie keynesowskich zatozen co do cen z migdzynarodo-
wym podziatem rynku w ramach prostego, ale iluminacyjnego modelu, R. Mundell
i1 J.M. Fleming stworzyli bazowy schemat dla po6zniejszych dziatan zar6wno w za-
kresie poszukiwan teoretycznych, jak i polityki gospodarczej. [...] Dziedzictwem
1 $wiadectwem nieustajacego wplywu tej pracy jest fakt, ze wigksza cze$¢ wspodtcze-
snej dyskusji teoretycznej moze by¢ umieszczona w ramach odniesien do tego, co
stworzyli autorzy w latach 60. 1 70.”. C. Betts i M.B. Devreux [2001, s. 4] pisza, ze
»intuicyjne odkrycia wynikajace z modelu pozostaja centralnym punktem szerokie-
go nurtu literatury na temat migdzynarodowych mechanizméw transmisyjnych, roz-
wijanego przez ostatnie dekady”.

2.1. Model Mundella-Fleminga — podstawowy schemat wspolzaleznosci

W swoich podstawach M-F odnosi si¢ do prostego keynesowskiego modelu otwarte;j
gospodarki (nazywany jest czesto modelem IS-LM dla gospodarki otwartej), ale jest
w stosunku do niego znacznie rozbudowany, m.in. uwzglednia zmiany w rachunku
kapitatowym bilansu platniczego. Model obejmuje cztery scenariusze, odnoszace si¢
do przenoszenia w skali miedzynarodowej impulsow: fiskalnych i pieni¢znych, kaz-
dy w warunkach statego oraz ptynnego kursu walutowego, w relacjach miedzy dwo-
ma podmiotami (,,kraj” i ,,zagranica”), produkujacymi dobra handlowe (ang. trada-
bles) przy pelnej mobilnosci kapitatu. Podstawowe rownania modelu, ktérych
efektem zastosowania jest znalezienie rownowazacych gospodarke wartosci stopy
procentowej i dochodu (rownowaga na rynkach dobr, pienigdza i wymiany miedzy-
narodowej), nawigzujg do ujecia J.M. Keynesa i modelu IS-LM J. Hicksa.

Model pokazuje efekty transmisji szokow polityki gospodarczej: pojawiajg si¢
impulsy dochodowe, wywotane czynnikami fiskalnymi lub monetarnymi, tj. ekspan-
sja w jednym kraju, a ich skutki rozprzestrzeniaja si¢ nastgpnie na inne gospodarki
otwarte za pomoca zmian kursow walutowych, determinujacych przesunigcia
w strumieniach handlu (sfera realna), oraz stop procentowych, powodujacych prze-
sunigcia w miedzynarodowych przeptywach aktywow kapitatowych (sfera finanso-
wa). Model Mundellowski taczy zmiany na rynkach finansowych oraz dobr i ushug,
opisujac mechanizm ich wspotzaleznosci w obszarze transmisji bodzcoéw migdzy
gospodarkami. Koncowe efekty uzaleznione sg od zmian cen i plac i uwarunkowane
charakterem indeksacji.

2 Model stworzony (oddzielnie) przez J. M. Fleminga i R. Mundella wiaczat do schematu Keyne-
sa zagadnienia mi¢gdzynarodowych przeptywdéw kapitatowych. Mysli Keynesa w kierunku umieszcze-
nia ich w kontekécie migdzynarodowych relacji gospodarczych wczesniej rozwijane byly tez przez
Metzlera i Machlupa [Metzler 1948].
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Model Mundella-Fleminga przedstawia spojny obraz transmisji efektow zwigza-
nych z impulsami fiskalnymi i monetarnymi, tworzac pewien kanon myslenia na
temat wspotzaleznosci migdzy gospodarkami otwartymi w krotkim okresie 1 w wa-
runkach petnej mobilnosci kapitatu. Jednoczesnie, jak w kazdym modelu, opisane
w nim mechanizmy ujete sa w ramy wynikajace z przyjetych zatozen, takich jak
sztywnos¢ cen i ptac (sprzyjajace powstawaniu okresowych nierdwnowag na ryn-
kach dobr i czynnikow produkcji), brak oczekiwan co do zmian kurséw waluto-
wych, pelna mobilno$¢ kapitatu (brak restrykcji i ograniczen w migdzynarodowych
przeplywach aktywow finansowych). Koncepcja M-F empirycznie potwierdza si¢
przede wszystkim w odniesieniu do matych, otwartych gospodarek, a nie bierze pod
uwage np. zmian dynamicznych, pojawiajacych si¢ w zwigzku z powstawaniem de-
ficytu i dlugu publicznego. Ponadto, cho¢ koncepcja ta dobrze nadaje si¢ do analizy
mechanizmoéw gospodarczych w bardzo krotkim okresie, to nie uwzgledniajac sred-
niookresowych procesow dostosowawczych w zakresie ruchéw cenowych, nie po-
kazuje powigzan z zachowaniem gospodarki w okresie dtugim.

2.2. Nawiazania do modelu M-F w po6zniejszych podejsciach analitycznych

Pierwsze rozszerzenia modelu o efekty wzajemne migdzy krajami pochodza z kon-
cepcji R.N. Coopera (1968), M. Mussy (1979) oraz J.W. McKibbina i J.D. Sachsa
(1991). Odpowiedzig na ograniczenia analizy wynikajace z przyjetej w modelu
Mundella-Fleminga (i w ogble szkole keynesowskiej) lepkosci cen sg m.in. odkrycia
podejscia monetarnego w ramach nurtu badan wywodzacego si¢ z ekonomii kla-
sycznej, gdzie nacisk potozony jest na procesy powolnych dostosowan cenowych do
poziomu klasycznej rownowagi dlugookresowej. Dlatego w analizach mi¢dzynaro-
dowego rozprzestrzeniania si¢ szokow odwotujacych si¢ do tego podejscia (w tym
szokdéw polityki gospodarczej) uwaga skupia si¢ rowniez na roli cen produktow
i czynnikdéw produkcji w sterowaniu mechanizmami przechodzenia (transmisji) go-
spodarki z powrotem na $ciezke dlugookresowego zrownowazonego wzrostu [Fren-
kel, Johnson 2006].

Istotnymi nowym elementami wprowadzonymi do modelowania na poczatku lat
90. byly: zalozenie niedoskonatej konkurencyjnosci (czy to w odniesieniu do ryn-
kéw dobr czy czynnikdw produkeji), a pozniej — akcent na analize mikroekonomicz-
nych podstaw decyzji w skali makro (w tym wybor migdzyokresowy).

Analityczne ramy zakladajace istnienie konkurencyjnosci typu monopolistycz-
nego ze sztywnymi cenami nominalnymi i nieckompletnymi rynkami aktywow oraz
podmiotami podejmujacymi decyzje przy ograniczeniach miedzyokresowych zapro-
ponowali M. Obstfeld i K. Rogoff [1995]. W przedstawionym w 1995 roku dwupod-
miotowym modelu wspoétzaleznosci migdzynarodowych, w tym transmisji szokow,
o nazwie Redux, tacza oni odkrycia podejscia miedzyokresowego, eksplorowane
wezesniej m.in. przez J.D. Sachsa [1981] oraz J.A. Frenkela i A. Razina [1987]
z twierdzeniami R. Mundella, J.M. Fleminga i R. Dornbuscha (transmisja w warun-
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kach sztywnosci nominalnych), dodajac mikroekonomiczne podstawy ksztaltowania
si¢ podazy. Redux otworzyt nowe pole w analizach empirycznych, wyznaczane mo-
delowaniem réwnowagi ogdlnej z dopracowanymi mikropodstawami rownan po-
szczegolnych rynkow. Powstanie Reduksa poprzedzity natomiast odkrycia wniesio-
ne w pracy L. Svenssona i S. van Wijbergena (1989), ktora, jak pisze P.R. Lane
[2001, s. 10], ,,uzna¢ mozna za swego rodzaju manifest kierunku, za ktérym poszta
wiekszos$¢ pozniejszych badan, gdzie mianowicie zacz¢to przyjmowacé nominalne
sztywnosci [glownie w odniesieniu do cen, ale z wariacjami w postaci np. lepkich
ptac i cen objasnianych endogenicznie w statej relacji do ptac — przyp. aut.] z solid-
nym mikroekonomicznym opisem decyzji podejmowanych w warunkach ogra-
niczen mi¢dzyokresowych”. Przyjecie mikroperspektywy rodzi przede wszystkim
konieczno$¢ odpowiedniego modelowego wyspecyfikowania wyborow podejmowa-
nych przez gospodarstwa domowe i firmy (w tym m.in. konieczno$¢ znalezienia
warto$ci parametrow okreslajacych ich miedzyokresowa elastycznosé substytucji
migdzy dobrami/réznymi typami w ramach dobra danej klasy, mi¢dzy dobrami kra-
jowymi i zagranicznymi, konsumpcjg a czasem wolnym etc.

W pdzniejszych rozwazaniach teoretycznych, dostosowujac modele analityczne
do faktycznych warunkoéw funkcjonowania gospodarki §wiatowej, uchylono zatoze-
nie nieograniczonej mobilnosci kapitatu. Rozszerzenie analizy na rézne poziomy
mi¢dzynarodowej mobilnosci kapitatu (przy alternatywnych rezimach kursowych)
whniosty prace A.K. Swobody [1987], R. Dornbusha i P. Krugmana [1976], M. Mus-
sy [1979] 1 R. Dorbusha [1976]. Doprowadzito to do przeksztatcenia warunkow sta-
tycznych analizy modelu na dynamiczne (dynamika cen oraz dostosowania po stro-
nie produktu).

Analiza roli przeplywow handlowych w okreslaniu relacji kursowych jest za-
stugg C.A. Rodrigueza [1980], a wprowadzenie dynamicznego kursu walutowego —
M. Obstfelda i A.C. Stockmana. Istotnym krokiem rozwoju analizy w omawianym
obszarze jest rozszerzanie schematu dwupodmiotowego na wielopodmiotowy. Jed-
nym z przyktadow jest tu schemat centrum—peryferie (ang. centre-periphery frame-
work). Wspoélczesne ujecie schematu centrum—peryferie, przelozone na jezyk za-
awansowanych modeli ekonometrycznych, odnajdujemy np. w pracach S. Gerlacha
i F. Smetsa [1995] oraz G. Corsettiego i P. Pesentiego [1995] (model rownowagi
ogolnej z mikrofundamentami). G. Corsetti i P. Pesenti prezentujg model efektow
roznego rodzaju szokéw w kontekscie migdzynarodowych wspotzaleznosci w r6z-
nych warunkach rynkowych.

3. Wspolczesne modele gospodarki Swiatowej

Wspotczesne podejscie do badania migdzynarodowych wspodtzaleznosci opiera sig
na przyjeciu perspektywy, zgodnie z ktorg gospodarka stanowi pewng przestrzen
obejmujacy ,,uktady réwnowagi”. Natomiast, zwlaszcza w srodowisku miedzynaro-
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dowym, system ten podlega nieustannemu dzialaniu czynnikow wytracajacych po-
szczegolne rynki z rownowagi (zakldcenie stanu czystosci rynkow, ang. clearing),
a zaklOcenia te sg nastgpnie transmitowane do innych krajow. Podejscie to wyraza
si¢ w powszechnym stosowaniu w analizowaniu gospodarki otwartej modeli rowno-
wagi ogolnej (ang. general equilibrium models). Opieraja si¢ na nim w duzej mierze
rowniez omawiane ponizej blokowe modele dla gospodarki globalnej, takie jak In-
terlink czy New Global Model OECD. W analizach gospodarki globalnej stosowane
sg tez inne modele, typu DSGE czy GEM (glownie do badania wspotczesnych cykli
koniunkturalnych oraz analiz krétko- i Sredniookresowych). Ze wzgledu na objetosé
opracowania do przedstawienia problematyki wybrano jednak Interlink, New Glo-
bal Model i Multimod.

Stosowane w rozwigzywaniu modeli rOwnowagi ogolnej algorytmy iteracyjne
pozwalaja na wyznaczenie wektora cen, zapewniajacego rownowage na wszystkich
rynkach (tj. cen dobr produkowanych w branych pod uwage gateziach, wynagrodze-
nia pracy i kapitatu, stopy procentowej na rynku pienigdza), a co za tym idzie — opty-
malnych ilosci produkowanych dobr, dostarczanych zasobow etc. Rownowaga od-
nosi si¢ przy tym do wspolzaleznych rynkéw w jednym kraju (np. dobr i ushug,
pienigdza) i horyzontalnych powigzan migdzy krajami.

Z reguty w rozwigzywaniu modeli rownowagi ogolnej przyjmuje si¢ pewien
uktad odniesienia (ang. benchmark) jako zespot wartosci zmiennych rownowaza-
cych gospodarke (tj. na co sktadajg si¢ rownowagi czastkowe rynkdéw: dobr, pienigz-
nego, walutowego oraz pracy). Nastepnie wiaczany jest do systemu czynnik egzoge-
nicznego szoku, m.in.: zmiana w polityce fiskalnej (ekspansja fiskalna, wzrost
podatku dochodowego, opodatkowanie produkcji danej gatezi, subsydiowanie etc.),
pienig¢znej (stopy procentowe), zmiana popytu zagranicznego, przesunigcie w terms
of trade etc., 1 bada si¢ jego skutki w kontekscie zachwiania rownowagi pierwotne;j.
Sa to skutki bezposrednie dla danego rynku oraz posrednie, zwigzane z transmisja
efektow na inne rynki oraz nastgpujacymi potem procesami dostosowawczymi.

Jednym z pierwszych modeli prezentujacych rzeczywisto$¢ gospodarcza
w schemacie rownowagi ogélnej (w ujgciu dynamicznym) i analizujacych ja za po-
mocg nowoczesnych metod jest opracowany przez J.W. McKibbina i J.D. Sachsa
[1991] tzw. McKibbin-Sachs Global Model (MSG, po6zniejsza wersja to MSG?2).
Jest on tez prekursorem pozniejszych blokowych modeli gospodarki §wiatowej, opi-
sanych ponizej. Autorzy zaproponowali tu wykorzystanie procedur symulacji nume-
rycznej w ustalaniu warto$ci badanych zmiennych w stanie rownowag czastkowych
i rownowagi ogolnej, odwotujac si¢ do mikroekonomicznych podstaw w okreslaniu
kategorii (zmiennych) zagregowanych. Model MSG byt opracowany dla zrozumie-
nia zewnetrznych niestabilnosci, ktore powstaty w latach 80., zwtaszcza w relacjach
USA z Niemcami i Japonia, np. w celu znalezienia odpowiedzi na pytanie o implika-
cje zmniejszenia deficytu budzetowego USA dla reszty §wiata oraz o przebieg pro-
cesow dostosowawczych przy réznych scenariuszach polityki makroekonomiczne;j
glownych aktoréw. MSG ma de facto charakter multiregionalny, tj. obejmuje USA,
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Japonig, Niemcy, reszt¢ krajow europejskiej unii monetarnej i grupg pozostatych
cztonkéw OECD, nieeksportujace ropy kraje rozwijajace si¢ oraz panstwa OPEC.
Model rzuca tez $wiatlo na zagadnienia korzysci z miedzynarodowej koordynacji
polityki gospodarczej.

3.1. Model Interlink

Jednym z pierwszych modeli globalnych bazujgcych na podej$ciu rownowagi ogol-
nej jest Interlink — opracowany w pdznych latach 80. i wykorzystywany przez
OECD. Jest to typowy model makroekonomiczny, taczacy cechy ,.keynesowskie”,
charakteryzujace gospodarke w okresie krotkim, z neoklasycznym opisem zachowa-
nia gospodarki w dtugim horyzoncie czasowym (z przej$ciowg sztywnoscig, zanim
ceny i ptace dojda do poziomu potencjalnego po wystapieniu szoku). Systemy réw-
nan dla poszczegdlnych analizowanych krajow potagczone s3 modelami obrazujacy-
mi powigzania migdzynarodowe realizowane poprzez kanaty handlu i1 przeptywow
finansowych oraz mechanizmy kursowe. W modelach dla krajéw autonomiczne
zmiany popytu majg znaczny wptyw na produkcje i zatrudnienie w krotkim (do $red-
niego) okresie, a w dlugim okresie wplyw ten jest wypierany przez okresowo wyz-
sza stope inflacji (spowodowana wyzszymi kosztami wynagrodzen, kiedy rynek pra-
cy ulega skurczeniu, oraz bezposrednim oddzialywaniem podwyzszonego kosztu
kapitatu), ktora ogranicza konsumpcje 1 eksport netto. W konsekwencji w dtugim
horyzoncie czasowym bezrobocie powraca do swego poziomu naturalnego, a pro-
dukcja jest w pelni determinowana przez czynniki podazowe, natomiast tempo tego
dostosowania okreslone jest przez uwarunkowania polityki pienigznej i fiskalnej
w kazdym z analizowanych krajoéw. Model opisuje tez efekty zwrotne oddziatywa-
nia polityki danego kraju, tj. przetransformowane przez inne gospodarki efekty ,,dru-
giej rundy” impulsow dodatnich lub ujemnych, wygenerowanych przez dany szok
[Dalsgaard, André, Richardson 2001].

Model Interlink stuzy przede wszystkim opracowywaniu prognoz rozwoju go-
spodarki globalnej na zasadzie symulacji ksztatltowania si¢ podstawowych zmien-
nych ekonomicznych jako bezposrednich i posrednich implikacji szokow dla po-
szczegolnych rynkow oraz efektdow procesow dostosowawczych w réznych
scenariuszach (zaleznych od okreslonych kierunkow polityki gospodarczej, miedzy-
narodowej koordynacji polityki, zmian warunkéw rozwoju wolnego handlu, cen
glownych surowcow naturalnych, cen zywnosci etc.)’. Obok submodeli skonstru-
owanych dla poszczegolnych krajow (dla kazdego kraju OECD istnieje odrgbny mo-
del uwzgledniajacy cechy specyficzne danej gospodarki; dla reszty krajow wykorzy-
stywane s3 wystandaryzowane modele gospodarki otwartej) Interlink zawiera
modele opisujace transmisj¢ impulséw gospodarczych migdzy nimi za posrednic-
twem trzech kanatéw: miedzynarodowej wymiany handlowej, przeptywow finanso-

* Najnowsze badania (2011) opierajace si¢ na modelu Interlink dotyczg ekonomicznych analiz
zmian klimatycznych oraz starzenia si¢ spoteczenstw w krajach OECD. Zob. http://www.oecd.org/.
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wych oraz kursow walutowych. Zasadniczo na caly system analityczny Interlink
sktadajg si¢: analiza strony podazowej kazdego z krajow, blok cen i ptac, rownania
mikroekonomiczne co do wyboréw na poziomie gospodarstw domowych oraz roéw-
nania cen w handlu migdzynarodowym. Bardziej szczegotowo sg to:

Odpowiednio wyspecyfikowane funkcje produkcji (z reguty w postaci funkcji
Cobba-Douglasa z kapitatem ludzkim i rzeczowym jako czynnikami produkcji,
przy statych korzysciach wzgledem skali), w ramach ktorych okresla si¢ dla kaz-
dego podmiotu (kraju lub grupy, jesli chodzi o mniejsza gospodarke opisywang
standardowo) warto$¢ produkcji w dtugim okresie (strona podazowa). Zmiany
technologiczne aproksymowane sg za pomocg indeksu wydajnosci pracy lub
catkowitej produktywnos$ci czynnikow (ang. total factor productivity, TFP). Po-
pyt na prace i kapitat okreslany jest na podstawie maksymalizacji zysku firm, co
implikuje, ze dlugookresowy wskaznik produktywnosci pracy zalezy od real-
nych kosztéw placy, podczas kiedy dtugookresowa relacja produktu do kapitatu
zalezna jest od realnego kosztu kapitatu [Dalsgaard, André, Richardson 2001].
Blok cen i ptac, ktory w potaczeniu z rownaniami popytu na czynniki wytworcze
objasnia tempo dostosowan po szoku. W krotkim okresie ceny sa wrazliwe na
presje popytowa i dlatego ich warto$¢ moze odchyla¢ si¢ od kosztu krancowego.
Realne ptace zaleza od produktywnosci pracy i od stopy bezrobocia. Procesy
dostosowawcze plac realnych do zmian produktywnosci, podobnie jak reakcja
realnych ptac na zmiany w poziomie bezrobocia, sg opéznione z uwagi na istnie-
nie realnych sztywnosci [Dalsgaard, André, Richardson 2001].

Roéwnania mikroekonomiczne opisujace indywidualne wybory w zakresie kon-
sumpcji gospodarstw domowych (tj. optymalna alokacja popytu) oraz w zakre-
sie podazy oferowanych przez nie czynnikéw produkcji (optymalna alokacja
zasobow: pracy, kapitatu, prywatnych aktywow) z parametrami wynikajgcymi
ze strukturalnych cech popytu (rozdziat preferencji, krancowa stopa transforma-
¢ji miedzy konsumpcjg a czasem wolnym, sktadajace si¢ na obraz funkcji uzy-
teczno$ci, wrazliwo$¢ podazy pracy na zmiany wynagrodzen, sklonno$¢ do
oszczedzania, parametry dotyczace wyborow miedzyokresowych etc.) wiasci-
wych danemu krajowi (grupie krajow), obliczanymi np. z tablic naktadéw-wyni-
kow.

System modeli objasniajgcych ceny w handlu zagranicznym i skale przeplywow
handlowych, w oparciu gtownie o relacje bilateralne (eksport zalezny jest od
tempa rozwoju rynkow partnerskich oraz od relatywnych cen w kraju w stosun-
ku do zagranicy, natomiast import objasniany jest catkowitymi wydatkami,
tj. czynnikami popytowymi za granicg i warunkami wzglednej konkurencyjnosci
cenowej).

Dla zobrazowania podstawowych zaleznosci analizowanych w ramach Interlink

narys. 1 przedstawiono je w ujeciu schematycznym. O tym, jak kompleksowo ujete
sa w Interlink analizowane powiazania globalne, moze $wiadczy¢ fakt, ze modele
dla wiekszych krajow OECD obejmuja od 208 do 250 osobnych rownan (z ktérych
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do 100 sa to rbwnania behawioralne), natomiast te opracowane dla mniejszych kra-
jow zawierajg od 130 do 150 rownan (z tego ok. 50 behawioralnych). Interlink wy-
korzystuje w wigkszo$ci dane potroczne i kwartalne, gdzie istotnym wspdlnym mia-
nownikiem jest poziom wzajemnej wymiany handlowej, oraz rachunek ptatniczy,
z gtownymi strukturalnymi zréznicowaniami migdzy gospodarkami, odzwierciedlo-
nymi w réznicach wartosci danych parametrow (patrz nizej), zwigzanymi z réznym
tempem dostosowan do szokdéw, jak np. elastycznos¢ inwestycji, konsumpcji czy
popytu na pieniadz wzgledem rynkowych zmian stopy procentowej, istnienie lub nie

koszty i ceny { importowe

Rys. 1. Wspotzaleznosci modelowe w Interlink

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie [Richardson 1988].
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regut polityki, struktura przedmiotowa i geograficzna handlu zagranicznego. Do
parametréw tych zaliczy¢ mozna takze: warto$¢ wspotczynnika wyrzeczenia (ang.
sacrifice ratio), ktory pozwala okreslic skumulowany wzrost/spadek procentowy
w stopie bezrobocia, potrzebny do redukcji/wzrostu rocznej stopy inflacji o 1%
w okresie po szoku popytowym, elastyczno$¢ importu wzgledem catkowitych wy-
datkow, krotkookresowa sktonno$¢ do konsumpcji (wzglgdem dochodu rozporza-
dzalnego), wrazliwo$¢ konsumpcji na wzrost cen, elastycznos¢ inwestycji wzgle-
dem zmian produktu zagregowanego, wrazliwos¢ cen w eksporcie na delatory
krajowe, poziom podstawowej stopy procentowej, stope podatkowg czy podatnosé
eksportu na zmiany konkurencyjnosci [Dalsgaard, André, Richardson 2001].

W ramach Interlink analizuje si¢ miedzynarodowa transmisj¢ roznego rodzaju
wstrzasow, z uwzglednieniem rowniez efektow zwrotnych. Przyktadowo: w przy-
padku jednoczesnego autonomicznego wzrostu popytu krajowego we wszystkich
krajach OECD na produkt zagregowany analizowanych gospodarek wplywa nie tyl-
ko tzw. wyciek importowy, ale tez — dodatnio — wzrost zagranicznego popytu na
eksportowane dobra (interoddziatywania mi¢dzy gospodarkami narodowymi sg od-
mienne w przypadku dodatniego szoku w jednym tylko kraju i gdy jego pierwotny
zasieg jest globalny lub regionalny). Ten scenariusz modelowany jest zgodnie z za-
fozeniem, ze permanentny wzrost wydatkow rzadowych o charakterze nieinwesty-
cyjnym (lub obnizenie podatkoéw) w duzej otwartej gospodarce (np. amerykanskiej)
prowadzi do automatycznego ozywienia rynkdw eksportowych, generowania na
nich dodatkowego popytu krajowego i wzrostu realnego PKB, co z kolei ,,wréci” do
gospodarki — generatora fiskalnego impulsu w postaci zapotrzebowania ze strony
innych krajow na oferowane przez niego produkty (szacowane modele zawieraja
pewne zalozenia co do faktow stylizowanych, cato$¢ uzupelniana jest o wskazniki
aproksymujace reakcje rynku i oczekiwania charakterystyczne dla wybranych go-
spodarek). Przyktadowo, wedhug wyliczen dokonanych na bazie Interlink, jesli doj-
dzie do ekspans;ji fiskalnej w USA, najsilniejszy impuls stymulujacy dla amerykan-
skiej gospodarki bedzie osiagany w pierwszym lub drugim roku (najsilniejsza
reakcja inwestycji). W nastepstwie dojdzie do spadku bezrobocia ponizej poziomu
dlugookresowej rownowagi oraz wzro$nie presja popytowa (mierzona lukg popyto-
wa, tj. relacjg rzeczywistego PKB do potencjalnego PKB). W kolejnych okresach
ujawnia si¢ nacisk na ceny i place (wzrost cen jest rzecz jasna opdzniony w stosunku
do szczytu PKB w zwigzku z istnieniem nominalnych i realnych sztywnos$ci). Wzrost
tempa inflacji prowadzi do eliminacji poczatkowych korzysci poprzez dwa podsta-
wowe mechanizmy transmisyjne: spadek konkurencyjnosci dobr na rynkach $wiato-
wych (poniewaz zaktada si¢, ze nominalne kursy walutowe pozostajg na niezmienio-
nym poziomie), co pociaga za soba pogorszenie bilansu handlowego. Wyzsza inflacja
ma rowniez bezposredni negatywny wptyw na konsumpcje. W dlugim okresie real-
ny PKB, bezrobocie i inflacja wracajg do swoich wyjsciowych poziomow, podczas
kiedy poziom cen pozostaje na stale wyzszy (co oznacza, ze nastepuje catkowite
wyparcie wydatkow prywatnych przez publiczne). Dla wigkszosci krajow dtugo-
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okresowy poziom réwnowagi osiggany jest w ok. dziesigcioletnim horyzoncie cza-
sowym [Dalsgaard, André, Richardson 2001].

Skala tych efektow zalezy od stopnia otwartosci analizowanych gospodarek kra-
jowych, wielkosci gospodarki ,,emitujacej” efekty ekspansji fiskalnej i wspomnia-
nych czynnikow specyficznych, okreslajacych podatnos$¢ gospodarek na oddziaty-
wanie z reszty $wiata.

Interlink oprécz zmian wydatkéw rzadowych analizuje tez migdzynarodowe
efekty catego szeregu innych szokow. Wérod nich wymieni¢ mozna np. zmiany po-
datku dochodowego (gospodarstwa domowe), ktorego poczatkowy stymulujacy
wpltyw na PKB, inflacje¢ i rachunek obrotow biezacych jest nieco stabszy niz szok
wzrostu wydatkow rzadowych (dodatkowy dochdd rozporzadzalny uzyskany dzieki
obnizeniu stopy podatkowej jest czgsciowo oszczgdzany), podniesienie lub obnize-
nie nominalnej stopy procentowej, wahania kursoéw walutowych, zmiany cen ropy
naftowej i cen glownych dobr handlowych. Nie bedziemy ich tu szerzej omawiaé ze
wzgledu na objetos¢ opracowania.

3.2. Multimod i New Global Model

Kolejnym modelem, o ktorym warto wspomnie¢, jest Multimod. Po raz pierwszy
opracowany i udokumentowany empirycznie przez P. Massona i wspotpracownikow
w 1998 roku, zostal on nastgpnie rozwinigty i udoskonalony w kierunku uwzgled-
nienia catego zespotu migdzynarodowych powigzan mi¢dzy krajami w celu wspo-
magania dziatan doradczych IMF. Multimod ewoluowat ,,w sensie objetosciowym”,
tj. z biegiem czasu i pracy nad udoskonalaniem modelu wigczano w jego ramy coraz
wieksza liczbe krajow*. Wnioski z analiz realizowanych na jego podstawie szeroko
wykorzystywane i opisywane sa w World Economic Outlook — wydawanym dwa
razy w roku przez IMF kompleksowym raporcie na temat gospodarki §wiatowe;j.
Multimod to model makroekonomiczny, ale bazujacy i wychodzacy od rownan mi-
kroekonomicznych, zwtaszcza behawioralnych, opisujacych zachowania i wybory
podejmowane przez poszczegolne jednostki, i agregujacy je do poziomu gospodarki
narodowej. Submodele dla kazdego z krajow (na ktore sktada si¢ kilkadziesigt row-
nan opisujgcych rézne rynki i interakcje migedzy nimi) grupujg si¢ wokot dwoch
blokow, tj. modeli dynamicznych oraz modeli rownowagi dlugookresowej (kazde
rownanie w ujeciu dynamicznym ma swoj odpowiednik odnoszony do zrownowazo-

4 Prekursorem Multimod by} mniej rozbudowany Minimod, opracowany w latach 80., zdezagre-
gowany na dwa bloki regionalne: USA i reszta $wiata. Do roku 1988 stworzono juz 7 modeli regional-
nych, w tym dla USA, Japonii, Niemiec (jako lideréw §wiatowej gospodarki), modele dla dwoch grup
pozostatych krajéw wysokorozwinietych, kolejny dla matej grupy krajow eksporterow ropy naftowej o
wysokim poziomie dochodu oraz oddzielny model obejmujacy duza grupe wszystkich pozostatych
gospodarek $wiata. Do konca lat 90. Multimod zawierat bardzo szczegétowe modele dla wszystkich
krajow grupy G7 i caly zespot tzw. modeli satelickich dla wigkszosci krajow uprzemystowionych,
a takze oddzielne bloki dla krajow bedacych w fazie transformacji i rozwijajacych sie.
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nego wzrostu). Krotkookresowa stopa procentowa w kazdym kraju jest, zgodnie
z tradycjg keynesowskg (i koncepcja Mundella-Fleminga), funkcjg polityki mone-
tarnej. Struktura i wlasciwosci Multimod odzwierciedlajg udokumentowana w bada-
niach empirycznych wiedze teoretyczng na temat funkcjonowania wspoétczesnych
gospodarek oraz powigzan i interakcji miedzy nimi, a r6znice w zachowaniach akto-
row i funkcjonowaniu rynkdéw w poszczegdlnych krajach uwidocznione sa w rozni-
cach warto$ci szacowanych parametrow. Spodziewane efekty polityki fiskalnej
1 pieni¢znej w alternatywnych wariantach testowane sg na bazie rownan przydaja-
cych rozne wagi do konkretnych parametréw oraz przy zatozeniu zréznicowanych
oczekiwan co do ksztattowania si¢ kursow walutowych i inflacji (poszczegdlne spe-
cyfikacje odnosza si¢ do alternatywnych wariantow polityki w zakresie podazy pie-
nigdza, przyjetego celu inflacyjnego, rezimu kursowego itd.). Stuza one wypracowy-
waniu wnioskow 1 zalecen dla ich polityki gospodarczej (rowniez dtugookresowych
efektow egzogenicznych zmian polityki lub innych typoéw szokow zewnetrznych),
a nastepnie badane sg efekty transmisyjne miedzy gospodarkami [Laxton iin. 1999].

Punktem cigzko$ci analiz opracowywanych z uzyciem Multimod sg efekty
spillover, wynikajace z okre§lonych posunie¢ w polityce gospodarczej (symulacje
ksztaltowania si¢ roznych funkcji reakcji na zmiany warunkéw monetarnych w celu
zbadania wptywu zmian np. podazy pienigdza i stop procentowych na stabilnos¢
makroekonomiczng) lub z innych szokow wptywajacych na sytuacj¢ duzych gospo-
darek w warunkach zliberalizowanych przeptywoéw kapitatu oraz dobr i ustug mig-
dzy krajami (szoki ,,wspolne”, tj. symetryczne, ang. common shocks, 0 immanent-
nym zasiegu globalnym, m.in. zmiany cen ropy naftowej). W ramach Multimod
prowadzi si¢ rowniez analizy sytuacji w zakresie kursow walutowych na $wiecie
(np. odpowiedz na pytanie, na ile kursy walutowe gtéwnych walut w mi¢dzynarodo-
wym handlu odchylajg si¢ od swoich szacowanych $redniookresowych poziomow
rownowagi). Omawiany model obejmuje szeroki zakres zagadnien o roznym pozio-
mie szczegdtowosci, uwzgledniajac zarowno standardowe kwestie, np. rOwnowagi
w handlu zagranicznym, jak i np. specyfikacje sredniookresowych determinantow
rownowagi oszczgdnosciowo-inwestycyjnej. Podobnie jak w przypadku Interlink,
rowniez w Multimod modele opracowane dla kazdego z krajow uwzgledniaja cechy
strukturalne analizowanych gospodarek, takie jak struktura podstawowa produktu,
podziat dochodu, znaczenie sektora publicznego, obcigzenia budzetowe wynikajace
z systemu emerytalnego danego kraju, stosowane narzedzia polityki fiskalnej etc.)
[Laxton i in. 1999]. Multimod ma natomiast wezsze zastosowanie aplikacyjne na
potrzeby budowania prognoz.

Jednym z najnowszych modeli do analizy gospodarki globalnej jest New Global
Model (NGM) — kontynuator Interlink, jesli chodzi o instrumentarium analiz global-
nych OECD. NGM jest wykorzystywany do badania i prognozowania szerokiego
spektrum makroekonomicznych problemow wspotczesnego swiata, ze szczegbdlnym
uwzglednieniem skutkéw miedzynarodowych powiazan finansowych oraz rozprze-
strzeniania skutkow polityki fiskalnej i monetarnej. Zostat on wprowadzony do prac
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analitycznych w potowie mijajacej dekady i stuzy aktualnie do opracowywania
wnioskow 1 scenariuszy publikowanych w oficjalnych raportach tej organizacji,
takich jak OECD Global Outlook, nie wylaczajac raportow z 2011 i 2012 roku.
W poréwnaniu z poprzednimi modelami zawiera on pewne udoskonalenia, stuzace
bardziej adekwatnemu i wnikliwszemu oddaniu biezacej rzeczywisto$ci gospodar-
czej, przede wszystkim kladac wigkszy nacisk na kwestie reakcji polityki ekono-
micznej (a takze jej migdzynarodowej koordynacji) na ksztalt i dynamike rozwoju
globalnych powiazan handlowych i finansowych, explicite specyfikuje (wprowadza-
jac jako zmienne do konkretnych rownan) aktywa krajowe i miedzynarodowe, wza-
jemne zobowigzania w obrotach migdzy krajami i powigzane z nimi Sstrumienie
przychodu. Dodatkowo krétkookresowo produkcja podlega silnemu wptywowi kie-
runkéw rozwoju rynkow finansowych oraz nieruchomosci; te ostatnie — glownie za
posrednictwem ruchow cenowych — wplywaja na wycene aktywow, a w konsekwen-
cji na stope procentowa i kursy walutowe oraz na poziom wydatkow krajowych
(uzaleznionych tez od dochodu zakumulowanego przez gospodarstwa domowe).
W efekcie OECD New Global Model daje lepszy wglad w dlugookresowe efekty
wplywu rynkow finansowych na akumulowanie dochodu i poziom dobrobytu (ang.
wealth) oraz w role wyceny aktywow w transmisji szokow miedzynarodowych
w odniesieniu do rynku zar6wno towarow, jak i finansowego. W krotkim horyzoncie
czasowym wptyw zwyktych szokow popytowych dokonuje si¢ za posrednictwem
typowego mnoznikowego mechanizmu wydatkowo-dochodowego, w dtugim — do-
chodzi do pojawienia si¢ efektow zwrotnych ze sfery ptac i cen, ktére w potaczeniu
z mechanizmami zmian w konkurencyjno$ci, wptywem zakumulowanego dochodu
i dzialaniem regul polityki przywracajg gospodarke na $ciezke zroéwnowazonego
rozwoju (PKB potencjalny podlega zmianom jedynie na skutek zmian w populacji,
produktywnosci, tempa rozwoju technologicznego). Natomiast procesy dostoso-
wawcze dotyczg eliminowania nierbwnowag na rynkach dobr i pracy, reprezentowa-
nych odpowiednio przez luk¢ PKB (rozumiang tradycyjnie jako réznica pomigdzy
realnym a potencjalnym PKB) oraz stope bezrobocia (UNR i NAIRU). Model
w wigkszym stopniu wykorzystuje przy tym dane kwartalne (poprzednie instrumen-
ty szerzej opieraly si¢ na danych rocznych lub poétrocznych), dzigki czemu lepiej
pokazuje krotkookresowa dynamike oraz procesy dostosowawcze.

NGM, podobnie jak poprzednio opisane narzedzia, ma wielomodutowa struktu-
r¢ — sktada si¢ z powigzanych ze sobg blokow, tj. modeli krajowych opracowanych
oddzielnie dla USA, Japonii, strefy euro i Chin oraz dla krajow nalezacych do blo-
koéw regionalnych (struktura podmiotowa grup regionalnych odzwierciedla site po-
wigzan finansowych i handlowych istniejacych pomiedzy danymi krajami), tj. kraje
europejskie OECD, pozostate OECD, Afryka, Bliski Wschdd 1 Ameryka tacinska.
Bloki potaczone sg ze sobg rownaniami opisujgcymi tgczace je relacje i powigzania
handlowe (gléwnie mechanizmy cenowe, terms of trade, faktyczna wielkos¢ wy-
miany towarowej) i finansowe (przeplywy aktywow, poziom wzajemnych zobowia-
zan rynkow kapitatowych w réznych krajach).
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Nowym rozwigzaniem w ramach OECD New Global Model jest uczynienie po-
lityki fiskalnej i pieni¢znej zmiennymi endogenicznymi, podlegajacymi okreslonym
regutom polityki, tzn. charakter egzogeniczny maja szoki polityki, natomiast pozniej
jako element procesow dostosowawczych czynnik ten objasniany jest za pomoca
funkcji z oszacowanymi parametrami. Przyktadowo zaktada sie, ze polityka mone-
tarna bedzie si¢ ,,zachowywata” zgodnie z regula Taylora powrotu inflacji do pozio-
mu bazowego w $rednim okresie, tak wigc bank centralny ustala nominalng stope
procentowg zawsze zgodnie z funkcyjng reakcja na wzrost inflacji i zmiany wielko-
sci luki popytowe;j. Jesli chodzi o regute polityki fiskalnej, to polega ona na zapew-
nieniu dlugookresowej rownowagi fiskalnej, tj. stabilizowaniu wielkosci deficytu
budzetowego i dtugu publicznego (Scislej biorac, chodzi tu o eliminowanie zmian
wskaznika dlug do PKB i sprowadzanie go w dtugim okresie do poziomu bazowego;
jesli wigc dochodzi do statego spadku lub wzrostu wydatkow rzadowych, model
zaktada odpowiedni stopniowy spadek/wzrost podatkow w celu wyrdéwnania po-
wstatych zmian w rownowadze fiskalnej i w poziomie zadtuzenia).

W omawianym modelu podstawowe kategorie okreslajace podatno$¢ na szoki
zewnetrzne, takie jak eksport, polityka fiskalna i pieni¢zna, reprezentowane sa za
pomoca systemu rownan. Przyktadowo réwnanie polityki fiskalnej zawiera zmienne
obrazujace poziom wydatkéw rzadowych w podziale na tzw. konsumpcje¢ rzadowa,
naktady ze srodkéw publicznych na $rodki trwale, np. na infrastrukture, transfery na
rzecz podmiotow krajowych i zagranicznych, odsetki od dlugu publicznego oraz
wskazniki zwigzane z wptywami, tj. przychody budzetowe z podatkéw (w podziale
na podatki dochodowe od 0s6b fizycznych, przedsiebiorstw, podatki posrednie; jako
egzogeniczne wartosci wystepuja tu stopa i baza podatkowa, reszta jest wyliczana)
[Herve i in. 2010].

Przeptywy kapitalu modelowane sg w ramach OECD New Global Model w taki
sposob, aby uwzgledni¢ wptyw globalnych powigzan finansowych (ruchéw ceno-
wych i geograficznych strumieni przeptywow kapitatowych) na stan posiadania ak-
tywow (w relacji do zobowigzan) i tym samym na zewnetrzng rownowage finanso-
wa otwartych gospodarek. Wartosci zasobow zakumulowanych zagranicznego
kapitatu finansowego, jak i strumienie naptywu (aktywa oraz zobowigzania) agrego-
wane sa w podziale na trzy kategorie: zagraniczne inwestycje bezposrednie (FDI),
zagraniczne inwestycje portfelowe i pozostate zawierajace miedzynarodowe nalez-
nosci 1 zobowigzania w sektorze bankowym (tj. migdzynarodowe przeptywy mig-
dzybankowe) oraz stan rezerw walutowych. Prognozowane wartosci tych zmien-
nych zalezne sg od tendencji zmian bilateralnych kursow walutowych i ostatecznie
wynikajg ze struktury utrzymywanych aktywow/pasywow (w modelu, zgodnie ze
stanem rzeczywistym, ewaluacja inwestycji portfelowych determinowana jest cena-
mi akcji) [Herve i in. 2010].

Najnowsze szacunki oparte na New Global Model pochodzg z badania przepro-
wadzonego w 2010 roku i przedstawiajacego scenariusz dla 5-letniego horyzontu
czasowego (tj. do roku 2015). Uzyskane rezultaty pokazuja wiec prognozowany na
bazie danych empirycznych przebieg tendencji w analizowanych gospodarkach
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do potowy biezacej dekady. OECD New Global Model rozpatruje miedzynarodowe
efekty czterech rodzajow szokow, tj. szoku polityki fiskalnej (dodatni, wybor jest
arbitralny, w przypadku ujemnego procesy majg przebieg analogiczny, ale w kierun-
ku przeciwnym), szoku polityki monetarnej (ujemny, tj. wprowadzenie restrykcji
monetarnych, czyli konkretnie podniesienie podstawowej stopy procentowej o 100
pkt, oddzielnie w USA, strefie euro i Japonii), trwalej deprecjacji waluty krajowej
(tj. deprecjacji dolara, euro i jena o 10% w réznych kombinacjach wariantowych)
oraz zmiany popytu na rynkach krajow trzecich (trwaty 10-procentowy wzrost popy-
tu ze strony krajow nie nalezacych do OECD). Istotne jest, ze dane szoki pochodzg
kazdorazowo z jednej z gtdéwnych analizowanych makrogospodarek, tj. Stanow
Zjednoczonych, strefy euro, Chin oraz Japonii, a ich skutki analizowane sg oddziel-
nie, tzn. scenariusze zaktadaja odrgbny wptyw np. deprecjacji jena (o 10% efektyw-
nie) na sytuacje gospodarczg w USA, Japonii etc., przy jednoczesnym szacowaniu
efektow zwrotnych w odniesieniu do sytuacji krétkookresowej oraz przebiegu pro-
cesow dostosowawczych) [Herve i in. 2010].

Przyktadowo: w przypadku dodatniego szoku popytowego (np. podniesienia
wydatkéw rzadowych w USA) symulowany jest rozklad wygenerowanego popytu
miedzy rynek krajowy a rynki zagraniczne, wynikajacy z konkretnych oszacowa-
nych (dla kazdej rozpatrywanej gospodarki) wartosci krancowej sktonnosci do im-
portu, ksztattowania si¢ wzglednych relacji cenowych towaré6w w obrocie miedzy
danymi rynkami (ktore z kolei okreslane sg przez strone podazowa i charakterystyke
cenowo-ptacowa konkretnego rynku), czy struktury popytu wewngtrznego. Osta-
tecznie dochodzi do wygasania dodatnich efektow dochodowych oraz pojawiajg si¢
ujemne skutki w odniesieniu do bilansu handlowego kraju pochodzenia stymulatora
fiskalnego). Przyktadowo reakcja gospodarki USA na wzrost wydatkow federalnych
rozwija si¢ stopniowo w okresie pierwszych 3 lat po szoku z szybkim odwroceniem
si¢ tendencji po zaciesnieniu polityki gospodarczej oraz wkroczeniu ujemnych efek-
tow majatkowych (ang. wealth effects). Zatem w pierwszym roku od wzrostu wydat-
kéw federalnych o 1% produkt USA wzrasta o 0,9% w stosunku do poziomu bazo-
wego (wyjsciowego), a efekty wygasaja po 4 latach, kiedy to produkcja wraca do
warto$ci wyjsciowej, natomiast w 5 roku (tj. w 2015) obniza si¢ w stosunku do niej
0 0,5%. Rowniez 3 rok wyznacza dla gospodarki amerykanskiej moment najwyzsze-
go poziomu inflacji (0,9% powyzej stopy wyjsciowej) i sredniej stopy procentowej
(wzrost o 155 pkt bazowych w stosunku do roku zerowego). W strefie euro mamy do
czynienia z nieco wolniejszym tempem dostosowan, co odzwierciedla nizszg war-
to$¢ mnoznika PKB oraz stabsze reakcje ze strony rynku pracy. Wzrost wydatkow
rzadowych w USA przektada si¢ na wzrost PKB strefy euro o 0,1% w okresie 4 lat
i dopiero w ostatnim roku produkcja powraca do stanu wyj$ciowego (inflacja wzra-
sta nieznacznie o ok. 0,1%) w tym samym okresie, a stopy procentowe podnoszg si¢
maksymalnie o 20 pkt (w 3 roku). Natomiast gospodarka Japonii reaguje szybciej na
dodatni szok pochodzacy z gospodarki amerykanskiej w krotkim okresie i jego efek-
ty pozostaja wyrazne dluzej, co wynika z wyzszej warto$ci mnoznika i stabszego
wypychania.
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4. Podsumowanie

Badanie zagadnien miedzynarodowej transmisji impulsow gospodarczych, w tym
rozprzestrzeniania migdzy krajami efektow polityki makroekonomicznej, stanowi
szeroki, wieloaspektowy nurt w ramach makroekonomii gospodarki otwartej. Postep
w analizie na tym obszarze, zwigzany z powojennym dynamicznym rozwojem mig-
dzynarodowych stosunkéw gospodarczych i szeroko rozumiang globalizacja gospo-
darki, opierat si¢ na rozwijaniu schematéw, ktére na przestrzeni lat powojennych
weszly do kanonu badan makroekonomicznych, w kierunku udoskonalania ich
1 przyjmowania nowych zatozen bardziej adekwatnych do obserwowanych w ma-
krogospodarce zmian i nowych tendencji. Doprowadzito to do wyksztatcenia tzw.
nowoczesnego zaawansowanego podejscia. W warstwie empirycznej opiera si¢ ono
na szerokim wykorzystaniu modelowania ekonomicznego (ekonometrii) i analizo-
waniu bogatych danych panelowych; w warstwie teoretycznej natomiast stanowi
pewna synteze, efekt poszukiwan badawczych podejmowanych na przestrzeni wielu
lat. W nowoczesnym podejs$ciu odnajdujemy wiec potaczenie elementéw szkoty
keynesowskiej z analizg dzialania przedsiebiorstw oligopolistycznych i monopoli-
stycznych, ujmowanie nominalnych sztywnosci w kontek$cie dynamicznym oraz
przyjmowanie zatozenia, ze aktorzy racjonalizuja swoje oczekiwania w dlugim
okresie, a rynki sg niekompletne.

W niniejszym artykule zaprezentowano trzy wspolczesne modele zaawansowa-
nej analizy powigzan i wzajemnych oddziatywan krajow w plaszczyznie miedzyna-
rodowej (ze szczegolnym uwzglednieniem powigzan wynikajacych z wptywu poli-
tyki fiskalnej i monetarnej): IMF Multimod, Interlink OECD (lata 80. 1 90.) i New
Global Model OECD (od roku 2000). Charakter prowadzonej za ich pomoca analizy
(szerokie i wieloaspektowe ujgcie wptywu szokow na rozne kraje, uwzglednienie
wzajemnych i ,,0dbitych” efektow polityki gospodarczej) pokazuje, ze modele te sa
synteza wczesniejszych odkry¢ teorii ekonomii gospodarki otwartej z zastosowa-
niem matematycznie zaawansowanego aparatu narzedzi analizy.
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MODERN GLOBAL ECONOMY MODELS IN THE CONTEXT
OF OVERALL EVOLUTION” IN THE RESEARCH

ON INTERNATIONAL EFFECTS

OF THE MACROECONOMIC POLICY

Summary: The analysis of the international transmission of the economic shocks and
influence, among them the international effects of the national macroeconomic policies,
constitutes a very wide and multi-aspectual field of the open economy macroeconomics.
Flourishing interest in this field of theory and research, resulting from the post-war dynamic
development of the international economic relations (in many facets of this issue) and more
broadly — globalization, has led to improving the “old” schemes and models considered as
underlying the core of the open economies’ theory. The evolution of the thougts on international
economic linkages and progress made in analysing them were marked by including into the
analysis some new assumptions more adequate to the changes observed in the global economy
and more perfectly reflecting new tendencies creating modern global “reality”. All above has
led to shaping so called new advanced approach to the open economy macroeconomics. In the
empirical aspect, this approach is based on wide implementation of econometric modelling
and panel data analysis. As to the theory we can say it is a synthesis — the effect of many years’
scientific research in the field. The aim of the article is to present the new advanced models of
the global economy, in particular this part of them which refers to the international transmission
of the effects of national macroeconomic (fiscal and monetary) policies and other shocks
influencing modern open markets (interest rate shocks, price shocks, terms of trade shocks
etc.). To realize so specified goal the following models will be briefly presented: International
Monetary Fund’s Multimod, INTERLINK OECD (widely used in the global research in the
80s and the 90s) and the New Global Model OECD (currently implemented). As the
background the chosen key steps of the evolution in the theoretical approach as well as
empirical research in this stream of the open economy macroeconomics will be overally
presented, starting from the Mundell-Fleming model being the crucial turning point of the
thoughts on international linkages and macroeconomic policy influence. The author is going
to underline the following aspects of the progress which has taken place in the questioned field
of research: implementation of new approaches originating from the neo-classical concepts
(e.g. the monetary approach to modelling the exchange rates), incorporating the monopolistic
competition, monopolistic and oligopolistic economy models into the overall analysis, taking
into consideration the short-term effects of the dynamic changes coming from temporary or
permanent price, demand or terms of trade shocks, taking the assumption of the incomplete
markets and intertemporal choice as an integral part of the analysis.

Keywords: international economics, global models, international transmission of shocks,
economic models.





