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Iwona Sajewska
METROPOLIS Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0.
Artur Stefanski

Wyzsza Szkota Bankowa w Poznaniu

ZRODEA FINANSOWANIA WYBRANYCH
PRZEDSIEWZIEC W ZAKRESIE PRODUKCJI
ENERGII Z ZASOBOW ODNAWIALNYCH W POLSCE

Streszczenie: Celem artykutu jest analiza struktury finansowania podejmowanych przedsie-
wzigé rozwojowych w dziedzinie produkcji energii w oparciu o zrodta odnawialne. Analizg
objeto 12 przedsigbiorcow, ktorzy w latach 2009-2010 ztozyli wnioski o $rodki pomocowe.
Whioski z przeprowadzonego badania wskazuja, ze przedsigbiorcy w ponad 64% zamierzaja
finansowac¢ inwestycje wlasnie z takich pomocowych $srodkéw, z niespetna 24-procentowyn
kapitatem wlasnym, reszte uzupehiajac kredytami bankowymi i pozyczkami.

Stowa kluczowe: odnawialne zasoby energii, finansowanie inwestycji.

1. Wstep

W ostatnich latach udzial energii produkowanej w oparciu o odnawialne zrodia
w Polsce systematycznie wzrasta, jednak ciggle jest on zbyt maly zard6wno w kon-
tek$cie wymagan formalnych, jak i mozliwych do zagospodarowania zasobow.

Rozwoj zaktadéw produkujacych energie z zasobow odnawialnych warunkowa-
ny jest wieloma czynnikami, w tym dostepnosciag srodkéw finansowych, zwlaszcza
na preferencyjnych warunkach.

Celem artykutu jest analiza — na grupie 12 przedsigbiorstw, ktore ztozyly wnio-
ski o srodki pomocowe w latach 2009-2010 — struktury finansowania podejmowa-
nych przedsigwzie¢ rozwojowych w dziedzinie produkcji energii w oparciu o zrodta
odnawialne. Przedsiebiorstwa wybrane do analizy reprezentuja producentow przy-
gotowujacych inwestycje biogazowe lub farmy wiatrowe.
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2. Definicja i rodzaje odnawialnych zasobow energii

Zwyczajowo zrodta energii dzieli si¢ na odnawialne i nieodnawialne. Nieodnawial-
ne obejmuja energi¢ zawartg w kopalnych paliwach mineralnych, takich jak: wegiel
kamienny, brunatny, ropa naftowa, gaz ziemny. Zrédla te wystepuja w ilo$ciach
skonczonych.

Odnawialne zrédta energii (OZE) charakteryzuja si¢ ta szczegdlng wiasciwo-
$cia, ze ich wykorzystanie w danym miejscu nie ogranicza og6lnie dostepnych za-
sobow energii. Zasadniczo wyrdznia si¢ trzy rodzaje odnawialnych zrodet energii
[Ligus 2010, s. 111]:

e energi¢ promieniowania stonecznego,
* energi¢ wnetrza ziemi (energia geotermalna),

e energi¢ ruchow planetarnych (przyptywéw 1 odptywéw morz).

Tabela 1. Podzial odnawialnych Zrédet energii oraz techniczne mozliwosci jej konwersji

Pierwotne #rédia energii Natura.lne procesy Technic.zne procesy Forma uzy's.kanej
przemiany energii przemiany energii energii
Stonice | Woda Parowanie, topnienie | Elektrownie wodne Energia elektryczna
lodu, $niegu, opady
Wiatr Ruch atmosfery Elektrownie Energia elektryczna
wiatrowe i cieplna
Energia fal Elektrownie falowe Energia elektryczna
Promieniowanie Prady oceaniczne Elektrownie wy- Energia elektryczna
stoneczne korzystujace prady
oceaniczne
Nagrzewanie Elektrownie wyko- Energia elektryczna
powierzchni rzystujace ciepto
Ziemi i atmosfery oceanow
Pompy ciepta Energia cieplna
Promienie stoneczne | Kolektory i cieplne Energia cieplna
elektrownie sloneczne
Fotoogniwa i elek- Energia elektryczna
trownie stoneczne
Fotoliza Paliwa
Ziemia |Biomasa Produkcja biomasy | Ogrzewanie i elek- Energia cieplna
trownie cieplne i elektryczna
Urzadzenia przetwa- | Paliwa
rzajace
Rozpad izotopow Zrodla geotermalne | Ogrzewanie i elek- Energia cieplna
trownie geotermalne |1 elektryczna
Ksig- | Grawitacja Ptywy wod Elektrownie ptywowe | Energia elektryczna
zZyc

Zrédto: WM. Lewandowski, Proekologiczne odnawialne zrédla energii, Wyd.

Warszawa 2006, s. 68.

Naukowo-Techniczne,
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W tabeli 1 przedstawiono podziat odnawialnych zrodel energii oraz wskaza-
no mozliwosci technicznej konwersji energii pierwotnej na inne formy, tatwiejsze
do jej wykorzystania.

Udziaty poszczegélnych rodzajow energii odnawialnej w ogélnym potencjale
technicznym $wiatowych zrédet odnawialnych ksztaltuja si¢ nastgpujaco [Ligus

2010, s. 111]:

¢ Dbiomasa —34,7%
e energia wodna —17,4%
* energia wiatru -17,4%
e energia stoneczna -12,8%
e energia geotermalna -11,6%
e energia maretermiczna -5,8%
e energia maremotoryczna  — 0,3%

Oczywiscie z uwagi na odmienne warunki geologiczne i klimatyczne pozyska-
nie energii ze zrodet odnawialnych w poszczegdlnych krajach jest zroznicowane.

3. Odnawialne zasoby energii w Polsce

W Polsce pojecie odnawialnych zrodet energii zdefiniowano w ustawie Prawo ener-
getyczne jako ,,zrodto wykorzystujace w procesie przetwarzania energi¢ wiatru, pro-
mieniowania stonecznego, geotermalng, fal, pradow i ptywdéw morskich, spadku
rzek oraz energi¢ pozyskang z biomasy, biogazu wysypiskowego, a takze biogazu
powstatego w procesach odprowadzania lub oczyszczania $ciekéw albo rozktadu
sktadowanych szczatek roslinnych i zwierzgcych” [Prawo energetyczne, art. 3].

20

18

/
16
14 /I/

s 12 [EE—— —e—Polska
= 10
£ —m— UE-25
=l 8 /
=

R e— e

4

2

0 T T T T T T T

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
lata

Rys. 1. Udziat energii odnawialnej w koncowym zuzyciu energii brutto w Polsce i UE-25
w latach 2001-2008

Zrodto: Energia ze zrédel odnawialnych w 2009 r., GUS, Warszawa 2010, s. 18.
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Zasoby energii odnawialnej definiowane sa jako $redniorocznie mozliwe do po-
zyskania w sposob trwaly na obszarze kraju ilosci energii promieniowania stonecz-
nego, energii mechanicznej (wiatru i ciekdéw wodnych) oraz cieplnej energii geo-
termalnej i chemicznej energii biomasy [Wisniewski, Jaworski 2004, s. 5]. Warto
zauwazy¢, ze udzial energii wytwarzanej z zasobow odnawialnych w ogoélnej ilosci
energii pierwotnej w Polsce systematycznie ro$nie, osiggajac w roku 2008 poziom
7,6%, a wymagany dyrektywa unijng poziom na rok 2020 wynosi 15% [Dyrekty-
wa 2009/28/WE..., s. 16]. Oczekuje sig, ze w perspektywie roku 2030 siggnie 19%
[Dziamski i in. 2009, s. 19].

Nalezy doda¢, ze tendencj¢ wzrostowg w zakresie udziatu energii odnawialnej
obserwuje si¢ takze w wiekszosci krajow Unii Europejskiej, a w ostatnim okresie
jej tempo jest wyzsze niz w Polsce. Porownujac krajowa strukturg produkcji energii
do przecietnej w panstwach Unii Europejskiej oraz wymagania unijne w tym wzgle-
dzie, Polsce do nadrobienia pozostaje spory dystans, co otwiera szerokie perspekty-
wy przed rozwojem energii odnawialnej w Polsce, a to wymaga wielu instrumentow
wsparcia, w tym finansowego.

4. Mechanizmy wspomagajace inwestycje
w zakresie odnawialnych zrodel energii

Ze wzgledu na znaczenie OZE oraz konieczno$¢ osiggnigcia zaplanowanego
do 2020 roku celu konieczne stato si¢ stworzenie jak najbardziej sprzyjajacych wa-
runkow do rozwoju OZE w Polsce. Funkcjonujg zatem odpowiednie mechanizmy
o charakterze zar6wno regulacyjnym, jak i finansowym wspierajace tego typu inwe-
stycje.

Do gtownych metod wspierania inwestycji w zakresie odnawialnych Zrodet
energii mozna zaliczy¢ [Dmowski, Rostaniec 2009, s. 4]:

* wprowadzenie systemu tzw. zielonych certyfikatow,
* nalozenie na spotki obowigzku zakupu cze$ci energii ze zrédel odnawialnych

i nieckonwencjonalnych,

e doptaty na inwestycje w postaci bezzwrotnych dotacji badz preferencyjnych po-
zyczek.

Doptaty stanowig bezzwrotne dofinansowania oraz pozyczki preferencyjne. Do-
finansowanie jest definiowane jako bezzwrotna kwota pieni¢zna (udzielana ze $rod-
kow publicznych, ktore pochodza ze srodkow unijnych badz z budzetu panstwa),
przekazana beneficjentowi na podstawie umowy o dofinansowanie w celu realizacji
konkretnego celu inwestycyjnego. Obecne formy wsparcia inwestycji w zakresie
odnawialnych zrodet energii sa bardzo zrdéznicowane. W artykule przedstawione
zostang podstawowe, finansowe formy wsparcia dla inwestycji wiatrowych i bioga-
zowych ze wzgledu na ich najwiekszy potencjat rozwojowy w najblizszych latach
[Polityka... 2008, s. 15].
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Najwigkszym w historii UE programem wspierajagcym srodowisko, a w ten spo-
sob takze OZE, jest Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko na lata 2007-
-2013, ktoérego budzet wynosi prawie 48 mld euro. Sktada si¢ on z 15 priorytetow,
z czego Priorytet IX pt. ,,Infrastruktura energetyczna przyjazna srodowisku i efek-
tywnos¢ energetyczna” oraz Priorytet X pt. ,,Bezpieczenstwo energetyczne, w tym
dywersyfikacja zrodet energii” stuzg wspieraniu szeroko rozumianej energetyki,
gtéwnie odnawialnej. Budzet tych priorytetow wynosi tacznie 1,7 mld euro. Do naj-
wazniejszych dziatan w zakresie OZE zaliczy¢ mozna':

» PO IS dziatanie 9.4 ,,Wytwarzanie energii ze zrédel odnawialnych”

» PO IiS dziatanie 9.5 ,,Wytwarzanie biopaliw ze zrédet odnawialnych”

e PO IS dzialanie 9.6 ,,Sieci utatwiajgce odbidr energii ze zrédet odnawialnych”
e PO IiS dziatanie 10.2 ,,Rozwoj przemystu dla odnawialnych Zrédet energii”.

W sposodb bezposredni inwestycje wiatrowe i biogazowe wspiera dziatanie
9.4 PO 1iS, ktorego budzet przy naborze wnioskéw w roku 2010 wyniost ponad
281 mln zl. Dziatanie to swym wsparciem finansowym obejmuje inwestycje w za-
kresie budowy jednostek wytwarzania energii elektrycznej lub ciepta ze zrodet od-
nawialnych, ktorych wartos¢ projektu przekracza 20 mln zt (z wyjatkiem instalacji
biogazowych — minimalna warto$¢ inwestycji to 10 mln zt). Maksymalna wysokos¢
wsparcia to 40 mln zt [Regulamin konkursu..., s. 6-8]. Mozliwe jest tez pozyskanie
srodkow z UE dla inwestycji zwigzanych z OZE z Regionalnych Programéw Ope-
racyjnych. Kazde z 16 wojewddztw ma swoje odrgbne dziatanie wspierajace inwe-
stycje z zakresu odnawialnych zasobow energii. Kierowane sg one jednak wylgcznie
do inwestycji, ktorych wartos¢ jest mniejsza niz 10 min zt.

Inng formg finansowego wsparcia sg pozyczki preferencyjne pt. ,,Program dla
przedsiewzig¢ w zakresie odnawialnych zrodel energii i obiektow wysokosprawnej
kogeneracji” wdrazane przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodar-
ki Wodnej (budzet 1400 min zP) oraz Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej (322 mln zF) odpowiednio dla inwestycji powyzej 10 min zt
i ponizej 10 min zt. Program wdrazany przez NFOSiGW przewiduje pomoc w po-
staci pozyczki, ktorej kwota znajduje si¢ w przedziale od 4 do 50 min zl, jednoczes$-
nie maksymalnie moze ona stanowi¢ 75% kosztow kwalifikowanych inwestycji.
Nalezy podkresli¢, ze pozyczka ta udzielana jest na bardzo korzystnych warunkach
oprocentowania [ Wytyczne..., cz. 1, s. 1-3]. Inwestycje ponizej 10 mln zt sa wspie-
rane z Wojewodzkich Funduszy takze w formie pozyczki, ktora moze maksymalnie
stanowi¢ 75% kosztow kwalifikowanych, jednak warunki oprocentowania sg tutaj
odmienne [Wytyczne..., cz. 2,s. 5].

Stosunkowo nowym programem pomocowym skierowanym wytacznie do in-
westorow planujacych budowac biogazownie rolnicze jest System Zielonych Inwe-

! www.pois.gov.pl, 18.03.2011.
2 Laczny budzet pozostajacy po rozdysponowaniu $rodkow w trzech minionych naborach.
3 Laczny budzet pozostajacy po rozdysponowaniu $rodkéw w minionych latach.
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stycji (GIS), czgs¢ 2. Biogazownie rolnicze. Celem tego programu jest ,,ogranicze-
nie lub zupelne unikniecie emisji dwutlenku wegla z energetycznego spalania paliw
kopalnych poprzez dofinansowanie budowy biogazowi rolniczych wykorzystuja-
cych surowce odnawialne” [ Wytyczne...(G1S), s. 1]. Budzet programu to 200 min zt.
Wsparcie udzielane jest w formie bezzwrotnej dotacji (30% kosztow kwalifikowa-
nych inwestycji) badz pozyczki preferencyjnej (45% kosztow kwalifikowanych in-
westycji). Obie formy wsparcia moga by¢ stosowane tacznie. Wsparcie udzielane
jest tylko przedsigwzieciom, ktorych wartos¢ przekracza 10 mln zt. Pozyczka udzie-
lana jest na tych samych warunkach, co pozyczka preferencyjna z NFOSiGW, ktora
byla omawiana wczesniej [Wytyczne... (GIS), s. 6].

Tabela 2 przedstawia budzet oraz wykorzystane $rodki w ramach wybranych
programéw pomocowych skierowanych do inwestycji w ramach OZE.

Tabela 2. Laczny budzet oraz jego wykorzystanie wybranych programéw wspierajacych OZE (w mln zt)

Program pomocowy
Program Pozyczka preferencyjn?
o System Zielonych pt. ,,Program dla przedsie-
Wyszczegodlnienie o Y A wzig¢ w zakresie odnawial-
PO TS 9.4*| Inwestycji (GIS), L e e,
; .| nych zrédet energii i obiektow
cz. 2 Biogazownie : ..
RS wysokosprawnej kogeneracji,
rolnicze 2 1\
czg$e 1)
Budzet programu pomocowego 1518,16 236,00 4 241,00
Srodki wykorzystane w pierw- 1 153,15 360,00 131,00
szym naborze
Srodki wykorzystane w drugim 303,78 - 1 450,00
naborze
Srodki wykorzystane w trzecim - - 1 260,00
naborze
Pozostate srodki do wykorzy- 61 225,10 200,00 1 400,00
stania

“Pierwszy i drugi nabor w ramach dziatania 9.4 PO TiS miat miejsce odpowiednio w 20091 2010 r.;
® Przeprowadzono zaledwie jeden nabor w 2010 r.; © Z pozyczki preferencyjnej z NFOSIGW jak do tej
pory mozna byto korzysta¢ w trzech naborach, ktore miaty miejsce odpowiednio w latach 2009, 2010
12011.

Zrodo: www.mg.gov.pl oraz www.nfosigw.gov.pl, 29.03.2011.

Najwickszego wsparcia w postaci bezzwrotnych dotacji udzielono w 2009 roku
w ramach dziatania 9.4 Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko na lata
2007-2013 — ponad 1153 min zi.

W ramach najwazniejszych dziatan programéw operacyjnych dotyczacych per-
spektywy finansowej na lata 2007-2013 najwiecej srodkéw przeznaczono na finan-
sowanie inwestycji w zakresie OZE w 2010 roku — ponad 1789 miln zt. Najwigksze
wsparcie pochodzito z preferencyjnej pozyczki wdrazanej przez NFOSiGW. Po-
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mimo ze w roku 2009 warto$¢ tych srodkéw byla znacznie mniejsza w porowna-
niu z rokiem nastepnym, to nalezy zwrdci¢ uwage, ze pochodzity one z dzialania
9.4 PO IiS w formie bezzwrotnej dotacji.

5. Analiza struktury finansowania przedsi¢wzie¢ inwestycyjnych
w obszarze produkcji energii z zasobow odnawialnych w Polsce

Z uwagi na rosngce zapotrzebowanie na energie elektryczng oraz wzgledy srodowi-
skowe sukcesywnie zwigksza si¢ zainteresowanie inwestycjami w zakresie odna-
wialnych zrodet energii, zwlaszcza w sektorze biogazowym oraz energii wiatrowej.
Tego typu inwestycje finansowane moga by¢ na rézne sposoby, jednak uwzglednia-
jac skale i dostgpnos¢ finansowania zewnetrznego, wielu inwestoréw probuje pozy-
ska¢ takie srodki.

Na potrzeby niniejszego referatu przeprowadzono badanie na grupie 12 przed-
siebiorcow, ktorzy ztozyli w latach 2009-2010 wnioski o dofinansowanie w ramach
dziatania PO TiS 9.4. (7 obserwacji), GIS (3 obserwacje) i pozyczki preferencyjne
(2 obserwacje). Proba objeta inwestycje w biogazownie (7 obserwacji) oraz elek-
trownie wiatrowe (5 obserwacji).

Na uwage zastuguje fakt, ze sposrdéd 12 analizowanych przypadkow 8 to byty
spotki celowe, powotane w zwigzku z podejmowanym przedsigwzigciem.

Przecietna kwota nakladow inwestycyjnych netto podejmowanych przez ana-
lizowanych inwestorow wyniosta 30,1 mln zl, przy czym w przypadku elektrowni
wiatrowych 1 biogazowni réznice byty niewielkie (29,9 mln zt w przypadku elek-
trowni wiatrowych i 30,3 mln zt dla biogazowi).

Analiza wynikéw, zilustrowanych w tab. 3, pozwala zaobserwowacé, ze jeze-
li przedsicbiorcy ubiegali si¢ o dofinansowanie w ramach PO IiS 9.4, to zaktadali,
ze $redni udzial §rodkéw pomocowych siggnie ok. 67% catkowitych naktadow net-
to, a warto doda¢, ze zgodnie z wytycznymi moze on siggna¢ 70% kosztow kwali-
fikowanych, natomiast w analizowanej probie koszty niekwalifikowane stanowity
0,6% naktadow ogotem. Jest to obserwacja zbiezna niezaleznie od przedmiotu inwe-
stycji. Drugie miejsce w strukturze zrodel finansowania przypada na srodki wtasne,
jednak w tym przypadku rodzaj inwestycji miat juz znaczenie, gdyz znacznie wigk-
szy udziat wlasny planowany byt przy realizacji biogazowni, w najmniejszym stop-
niu inwestycje maja zosta¢ sfinansowane kredytami bankowymi, natomiast §rednio
ok. 7-8% naktadow ma zosta¢ pokryte pozyczkami (w analizowanych przypad-
kach pozyczkodawca zawsze jest firma powigzana kapitalowo z podmiotem wnio-
skujacym, czego mozna bylo zreszta oczekiwaé, pamigtajac, jak znaczny odsetek
w analizowanej populacji stanowig spotki celowe). Warto dodac, ze w przypadku
dwoch spotek we wniosku pojawita sie informacja, ze w trakcie realizacji inwesty-
cji dopuszcza si¢ finansowanie kredytem bankowym w miejsce §rodkéw wiasnych,
jednak zachowujac relacje wynikajgce z przyznanych $srodkow pomocowych, przy
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czym nie okreslono, jakie kwoty kredytow sg rozwazane, w praktyce zatem mozna
spodziewac si¢ znacznie wyzszego udziatu kredytow bankowych.

Tabela 3. Struktura zrodet finansowania przedsigwzigé w obszarze OZE (%)

L . Udziatl w naktadach netto ogotem
. Dziatania Liczba - ; ” :
Inwestycje ..| Srodki | Kredyty . .| Srodki
pomocowe obserwacji Pozyczki Razem
pomocowe | bankowe wiasne
Biogazow- | PO IiS 9.4. 4 67,4 0,0 5,9 26,7 100,0
nie GIS — Biogazownie 3 58,2 12,8 0,0 29,0 100,0
rolnicze
Razem 7 64,5 4,1 4,0 27,4 100,0
Elek- PO IiS 9.4. 3 66,6 7,8 8,9 16,7 100,0
trownie Pozyczki preferen- 2 58.8 18,8 0,0 22,4 100,0
wiatrowe | cyjne z NFOSiGW
Razem 5 64,1 11,3 6,1 18,5 100,0
Ogotem Razem 12 64,3 7,0 4,9 23,8 100,0

Zrodto: opracowanie wlasne.

W przypadku programu GIS udziat $rodkow pomocowych jest oczekiwany
na poziomie 58%, srodkow wtasnych — 29%, wreszcie kredytow bankowych na po-
ziomie blisko 13%. Z kolei przy aplikowaniu o pozyczki preferencyjne kolejnosé¢
udziatu srodkow wlasnych i kredytéw bankowych zostata zachowana, jednak relacje
miedzy tymi wskaznikami sg sptaszczone.

Generalnie warto zauwazy¢ tez, ze ani rodzaj wykorzystywanych zasoboéw od-
nawialnych, ani poszczegdlne dziatania pomocowe nie wplynelty w istotnym stop-
niu na oczekiwang strukture zrodet finansowania, gdyz przytoczone wyzej wielkosci
réwnie czgsto wystepowaly przy biogazowniach, co przy elektrowniach wiatrowych
i w zasadzie niezaleznie od strumienia $rodkow pomocowych.

Wyniki przeprowadzonej analizy nieznacznie tylko odbiegaja od wynikow
wcezesniejszych badan, przeprowadzonych w 2009 roku na probie 24 inwestoréw
w OZE, z ktérych 14 planowalo inwestycje w okresie 2010-2012. Sposrod 14 firm
planujacych inwestycje w OZE 12 deklarowalo, ze zamierza skorzysta¢ z pomocy
bezzwrotnej (unijnej i krajowej), a w oczekiwanej strukturze zrédet finansowania
srodki te mialy stanowi¢ ok. 50%, podczas gdy w probie uwzglednionej w niniej-
szym opracowaniu odsetek ten wynosil ok. 64%. Z kolei kapitaty wiasne i kredy-
ty bankowe mialy mniej wigcej po potowie uzupetni¢ zrédla tych przedsiewziec.
Zgodnos$¢ miedzy obserwacjami notowana jest w zakresie udzialu srodkow wias-
nych, w przedmiotowym badaniu bowiem ten odsetek tez oscylowal wokot 25%
[Unwestycje... 2009, s. 12-18].

Podjeto takze probe ustalenia, czy w zwigzku ze wzrostem produkcji energii
w oparciu o zasoby odnawialne przez indywidualnych producentéw wystapity roz-
nice w strukturze ich ogoélnego finansowania, jednak ze wzgledu na:
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e ograniczony dostep do danych w zakresie udziatu produkcji OZE w przypadku
konkretnych podmiotow,

e fakt, ze czgsto w zwigzku z tymi przedsigwzigciami powotywane sa spotki celo-
we,

e intensyfikacje dziatan inwestycyjnych w ostatnich latach (2008-2010, czgsto fi-
nalizacja inwestycji planowana jest na lata 2011-2012), co skutkuje brakiem sto-
sownej informacji w sprawozdaniu finansowym (dostgpne sa co najwyzej za rok
2009), gdyz skutki dopiero podejmowanych aktywnosci uwidocznione beda
w kolejnych latach,

podjeta proba zakonczyta si¢ niestety fiaskiem.

6. Podsumowanie

Poczawszy od 2001 roku, udziat energii produkowanej z zasobow odnawialnych
w pierwotnej energii ogdtem wzrést o ponad 50%, osiggajac w roku 2008 poziom
7,6%, jednak jest to ciggte ponaddwukrotnie mniej niz przecigtna w UE-25.

Stymulowanie rozwoju przedsigbiorczosci w tym obszarze wymaga wielu
rozwigzanych zaré6wno systemowych, jak i finansowych. W tym drugim obszarze
od roku 2009 na szersza skale dostgpne sa Srodki bezzwrotne lub przynajmniej
na preferencyjnych warunkach iwielu przedsigbiorcow, rozwazajac inwestycje
w OZE, bierze pod uwage finansowanie z tych wtasnie zrodet.

Celem artykutu byta analiza — na grupie 12 przedsigbiorstw, ktore ztozyty wnio-
ski o srodki pomocowe w latach 2009-2010 — struktury finansowania podejmowa-
nych przedsiewzig¢ rozwojowych. Przedsiebiorstwa wybrane do analizy reprezen-
tujg producentow przygotowujacych biogazownie lub farmy wiatrowe. Wnioski
z przeprowadzonego badania wskazuja, ze przedsigbiorcy w ponad 64% zamierzaja
finansowa¢ inwestycje wlasnie z takich pomocowych srodkow, w niespetna 24% ka-
pitatem wlasnym, reszte uzupehiajgc kredytami bankowymi i pozyczkami.

Uogolnianie wnioskéw wyciggnietych na podstawie przeprowadzonej analizy
moze nastgpi¢ jedynie pod warunkiem rozszerzenia proby badawczej, natomiast
samo badanie warto powtorzy¢ po zakonczeniu podejmowanych obecnie na szersza
skale procesow inwestycyjnych w OZE, bazujac juz na projektach zakonczonych.
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MAIN SOURCES OF FUNDING FOR PRODUCTION VENTURES
ENERGY FROM RENEWABLE RESOURCES IN POLAND

Summary: The purpose of the article is to analyze the structure of financing of development
projects in the field of the production of energy using renewable sources. The analysis includ-
ed 12 entrepreneurs, who applied for financial assistance e.g grant from 2009 to 2010. The
conclusions of the analysis suggest that investments in more than 64% are financed by grants,
in less than 24% by equity, the rest supplementing with bank credits and loans.

Keywords: renewable sources, investment financing.





