PRACE NAUKOWE AKADEMII EKONOMICZNE] WE WROCLAWIU
Nr 1176 2007
Inwestycje finansowe i ubezpieczenia
— tendencje swiatowe a polski rynek

Anna Jedrzychowska, Ewa Poprawska

Akademia Ekonomiczna we Wroctawiu

OCENA DZIALALNOSCI REASEKURACYJNEJ ZAKLADOW
UBEZPIECZEN DZIALAJACYCH NA RYNKU POLSKIM

1. Wstep

Stosowanie reasekuracji wptywa korzystnie na najwazniejsze dla zakladu ubezpie-
czen wielkosci finansowe. Po pierwsze juz z samego sposobu obliczania marginesu wy-
ptacalnosci wynika, ze reasekuracja wptywa na obnizenie jego wysokosci. Zatem ulegna
zmianie wartosci takich wskaznikéw, jak: wskaznik pokrycia marginesu wyptacalnosci
srodkami wiasnymi, wskamik pokrycia kapitalu gwarancyjnego srodkami wiasnymi. ich
wartosci podniosa sig, co jest korzystng zmiang dla ich oceny. Ponadto zastosowanie re-
asekuracji wptywa na wysokos$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i obniza ich nie-
zbedng wysokos$¢. W zwiazku z tym tak bardzo wazne jest zebranie, uporzadkowanie i
naukowe opracowanie réznych wskaznikéw zwiazanych z reasekuracja.

Prezentowany artykul ma na celu omdwienie wybranych wskaznikéw zwiazanych z
ocena polityki reasekuracyjnej stosowanej przez polskie zaklady ubezpieczen w latach
1997-2005. W opracowaniu oméwione zostana (wylacznie teoretycznie) wskazniki wy-
korzystywane przez agencje ratingowe w trakcie dokonywania kompleksowej oceny
zakladéw ubezpieczen, w tym tez ocena jakosci polityki reasekuracyjnej zaktadu.

W czesci empirycznej przeprowadzono badanie wskaznikéw opartych na sprawo-
zdaniach finansowych zaktadéw ubezpieczen dziatu II. Wyliczenia opatrzone zostaty
komentarzem i wnioskami na temat sytuacji reasekuracyjnej na polskim rynku.

2. Kryteria oceny proponowane przez organ nadzoru w Polsce

Wskazniki oceny dziatalnosci reasekuracyjnej proponowane przez nadzor ubez-
pieczeniowy mozna podzieli¢ na nastgpujace grupy :

" Podziat, definicje, interpretacja i nazewnictwo za [4].
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I) wskazniki stopy udziatu wiasnego w sktadce,

II) wskazniki stopy udziatu wlasnego w kosztach,

III) wskazniki rentownosci reasekuracji biemej oraz

IV) pozostate wskazniki.

Wskazniki stopy udzialu wlasnego w skladce

Wskazniki nalezace do tej grupy okreslaja, jaka czesc sktadki ubezpieczeniowe;j
pozostaje w zakladzie ubezpieczen po uwzglednieniu czesci sktadek przekazywa-
nych reasekuratorom, zatem pokazuja, jaka cz¢é¢ ryzyka pozostaje na udziale wias-
nym zakladu ubezpieczen. Wartosci tych wskaznikéw zaleza w duzym stopniu od
mozliwosci kapitatlowych zaktadéw ubezpieczen. Ubezpieczyciele posiadajacy du-
zy kapital moga pozostawia¢ wigcej ryzyka na udziale wiasnym, stabsi kapitalowo
musza korzysta¢ zreasekuracji w wigkszym zakresie migdzy innymi po to, by
spetni¢ wymogi ustawowe w zakresie wyptacalnosci (poziom reasekuracji ma
wplyw na wysokos¢ marginesu wyplacalnosci). Jezeli wartosci tych wskaznikéw
przekraczaja 90-95%, to oznacza to, ze zaklady ubezpieczen korzystaja z reaseku-
racji w ograniczonym zakresie (niemal cale ryzyko pozostaje na udziale wlasnym
zaktadu ubezpieczen). Taka sytuacja, w przypadku wystapienia zdarzen losowych
powodujacych wyjatkowo wysokie odszkodowania lub powodujacych kumulacj¢
szk6éd w krétkim okresie, moze prowadzi¢ do wystapienia problemdéw z ptynnoscia
lub wyptacalnoscia (tego rodzaju zdarzenia wiaza si¢ np. z wystegpowaniem klgsk
zywiotowych). Natomiast w przypadku, gdy wartosci tych wskaznikéw sa nizsze
niz 50%, uwaza si¢ (za [2]), ze zaktady ubezpieczen naduzywaja reasekuracji. Taka
sytuacja nie stwarza, co prawda, niebezpieczenstwa utraty plynnosci czy wyptacal-
nosci, jednak powoduje duze uzaleznienie zaktadu ubezpieczen od reasekuratora.
Wtedy to nalezy zwracac¢ szczegdlna uwagg na rzetelnosc, wyplacalnos¢ i termi-
nowos¢ wywiazywania si¢ z uméw przez reasekuratoréw. Ponadto nalezy pamig-
ta¢, ze reasekuracja nie jest dla zakladéw ubezpieczen tania, zatem naduzywanie
reasekuracji podnosi znacznie poziom kosztéw.

Do tej grupy naleza dwa wskazniki:

o stopa udziatlu wlasnego w skladce przypisanej definiowana jako:

skladka przypisana na udziale wtasnym

1)

sktadka przypisana brutto
o stopa udzialu wlasnego w skladce zarobione;j:
sktadka zarobiona na udziale wtasnym

sktadka zarobiona brutto

Wskazniki stopy udzialu wilasnego powinny by¢ interpretowane w dluzszym
okresie, wtedy mozliwe jest przeanalizowanie zmian w polityce zakladu ubez-
pieczen w zakresie reasekuracji. Ponadto warto poréwnywac wartosci tych wskaz-
nikéw z wielkoscia kapitaléw, marginesu wyptacalnosci oraz z wartosciami wskaz-
nikéw nalezacych do kolejnej grupy, czyli ze wskaznikami udzialu wiasnego w
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kosztach, przede wszystkim ze stopa udziatu wlasnego w odszkodowaniach wypta-
conych.

Wskazniki stopy udzialu wlasnego w kosztach

Druga grupa wskaznikéw lacznie ze wskaznikami stopy udzialu wiasnego
w skladce pozwala zbada¢ kierunki polityki reasekuracyjnej danego zaktadu ubez-
pieczen. Do tej grupy zalicza si¢ nastgpujace wskazniki:

» stope udziatlu wlasnego w odszkodowaniach wyptaconych definiowana jako:

odszkodowania i Swiadczenia wyptacone na udziale wlasnym

odszkodowania i Swiadczenia wyplacone brutto
o stope udzialu wlasnego w odszkodowaniach naleznych:

odszkodowania i swiadczenia

odszkodowania i swiadczenia nalezne
¢ stope udzialu wlasnego w rezerwach
aktywa stanowiqce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto

Wskaznik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywami dla lat
1997-2000 liczony jest wedlug obowiazujacego wtedy wskaznika pokrycia fundu-
szu ubezpieczeniowego lokatami, za lata 2001-2002 obliczony jest wedtug przej-
sciowej formuly uwzgledniajacej SO-procentowy udzial reasekuratoréw w rezer-
wach. W ostatnich trzech analizowanych latach liczono wskaznik wedtug obowia-
zujacej obecnie formuly.

Wartosci tych wskaznikéw powinny by¢é interpretowane w poréwnaniu
z wartosciami wskaznikéw z pierwszej grupy. Mozliwa jest wéwczas pelniejsza
ocena polityki reasekuracyjnej. Ponadto wskazniki te powinny by¢, podobnie jak
grupa pierwsza, analizowane w dluzszym okresie. Stopa udzialu wlasnego w od-
szkodowaniach wyptaconych moze by¢ poréwnywana ze stopa udzialu wiasnego w
skladce przypisanej, natomiast stopa udziatu wlasnego w odszkodowaniach nalez-
nych — ze stopg udziatu wlasnego w sktadce zarobionej. Gdy wartos¢ stopy udziatu
wlasnego w odszkodowaniach wyptaconych jest nizsza od stopy udzialu wiasnego
w skladce, zaklad ubezpieczen reasekuruje bardziej ryzykowne portfele ubezpie-
czeniowe niZ pozostajace na jego udziale wiasnym. Jest to sytuacja korzystna z
punktu widzenia bezpieczenstwa zaktadu ubezpieczen. Natomiast przyjmuje sig, ze
w dlugim okresie oba te wskazniki powinny mie¢ przecigtnie zblizone wartosci.

Wskazniki rentownosci reasekuracji biernej

W analizie dziatalnosci reasekuracyjnej trzeba réwniez wzia¢ pod uwage relacje
przychodéw z reasekuracji oraz jej kosztéw. Do przychodéw z tytutu reasekuracji
biernej zalicza si¢: wartos¢ udziahu reasekuratoréw w wyptaconych odszkodowa-
niach i $wiadczeniach, otrzymane prowizje reasekuracyjne, udzial w zyskach re-
asekuratoréw, udziat reasekurator6w w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych
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oraz zmian¢ stanu tych rezerw. Do kosztéw reasekuracji biemnej nalezy przede
wszystkim sktadka zaptacona reasekuratorom.
Sposréd wskaznikéw nalezacych do tej grupy zostana opisane dwa:

przychody z reasekuracji biernej

1. Wynik na reasekuracji biemej =
koszty reasekuracji biernej

Uwaza si¢, ze w przypadku dlugoterminowych uméw miedzy danym zaktadem
ubezpieczen a reasekuratorem korzystne jest, aby wartos¢ tego wskaznika byla bli-
ska 100%, natomiast w przypadku zakladéw ubezpieczen, ktére nie osiagaja do-
datniego wyniku technicznego, warto$§¢ tego wskaznika powinna przekraczaé
100% (wtedy zaktad ubezpieczen wydaje na reasekuracj¢ bierna mniej, niz uzysku-
je od reasekuratoréw).

saldo operacji reasekuracyjnych

2. Rentownosc¢ reasekuracji biemej =
sktadka przypisana brutto

W dtugim okresie wartos$¢ tego wskaznika powinna by¢ bliska 0%.

Pozostale wskazniki

Oprécz wskaznikéw wymienionych w grupach I-III mozna znalez¢ wskazniki,
ktére zaliczane sa do innych kategorii, a dotycza réwniez dziatalnosci reasekura-
cyjnej. Do takich nalezy jeden ze wskaZnikéw sprawnosci dziatania — wskaznik
inkasa naleznosci definiowany nastepujaco:

naleznosci 7 tytutu reasekuracji x 365 dni

sktadka przypisana brutto

Wskaznik ten informuje, jak ditugo $rodki pienigzne sa zamrozone w nalezno-
$ciach od reasekuratoréw, czyli po ilu dniach $rednio nalezne $rodki wptywaja do
zaktadu ubezpieczen.

3. Kryteria oceny stosowane przez agencje ratingowe

Agencje ratingowe i firmy marketingowe dokonuja kompleksowej oceny dzia-
falnosci zaktadéw ubezpieczen. Ocena ta uwzglednia takie elementy, jak: rentow-
nos¢, wyposazenie w kapital, struktura kapitalowa, ptynnos¢, dywersyfikacja ryzy-
ka, dziatalnos¢ lokacyjna, adekwatno$¢ rezerw, jakos$é zarzadu, pozycja rynkowa
(wedlug A.M. Best), ocena otoczenia zakladu, zarzadzanie i strategia, elastycznos¢
finansowa dostep do 7zrédet finansowania (wedtug Standard&Poor’s, Moody’s);
ponadto wyr6zniana jest ocena dzialalnosci reasekuracyjnej. Warto jednak pamig-
tac¢, ze zagadnienia zwiazane z reasekuracja sg uwzgledniane w innych ocenianych
obszarach dzialalnosci, m.in. w ocenie adekwatnosci kapitatlowej, rentownosci
i elastycznosci kapitalowej. Przede wszystkim szczegélna uwaga skupiana jest na
pierwszym z wymienionych elementéw, czyli na wptywie ryzyka kredytowego
zwigzanego z naleznosciami reasekuracyjnymi na potrzeby kapitatlowe zaktadu
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ubezpieczen (wiecej w [1]). Jednym z wazniejszych elementéw oceny reasekuracji
jest kontrola wiarygodnosci reasekuratoréw, stanowi to w duzej mierze element
oceny jakosciowej. W ocenie naleznosci zakladu ubezpieczen naleznosci od po-
szczegblnych reasekurator6w mnozone sa przez wskazniki ryzyka kredytowego,
ktére np. dla Standard&Poor’s zalezne sa od oceny ratingowej poszczegdlnych re-
asekurator6w. W takim przypadku (za [1]) ocena zaktadu ubezpieczen nie powinna
by¢ wyzsza od oceny reasekuratoréw.

W analizie ilosciowej bedacej elementem oceny ratingowej stosowane s3 ze-
stawy wskaznikéw podobne jak te wymieniowe wczesniej, uzupetnione o dodat-
kowe elementy. Wyznaczane sg nastepujace wielkosci:

sktadka netto

sktadka brutto

Wskaznik ten definiowany jest tak, jak stopa udziatu wlasnego w skladce przy-
pisanej i podobnie interpretowany.

W brytyjskim systemie wczesnego ostrzegania (quick solvency test) w odniesie-
niu do zakladéw ubezpieczen znajduja si¢ nastepujace dwa wskazniki dotyczace
reasekuracji:

« Poziom retencji =

srodki wtasne

’

naleznosci z tytutu reasekuracji + udziat reasekuratorow w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych

naleznosci z tytutu reasekuracji * 365 dni

udziat reasekuratorow w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych

Pierwszy powinien mie¢ wartos¢ powyzej 40%, drugi zas wskazuje na dobra sytuacje¢
sciggalnosci naleznosci z tytutu reasekuracji, jesli jego wartos¢ przekracza 90%.

Dodatkowym elementem pozwalajacym na ocena programu reasekuracyjnego
sa tzw. modele katastroficzne (np. modele oparte na mapach zagrozen). Na pod-
stawie danych zakladu ubezpieczen oraz danych z sektora oceniana jest wartos¢
potencjalnych szkdd katastroficznych dla wszystkich grup ubezpieczen narazonych
na tego typu szkody. Agencje ratingowe okreslaja wskazniki ryzyka katastroficz-
nego i dopuszczaine wartosci dla poszczeg6lnych klas ratingowych. Do wskazni-
kéw tego rodzaju naleza np. (za [5]):

o Wskaznik odzyskania strat katastroficznych:

Srednia (za ostatnie 3 lata) wartos¢ potencjalnych szkod katastroficznych

Sredni wynik finansowy brutto

Wskaznik ten mozna interpretowaé jako czas (liczbe lat), w trakcie ktérych be-
dzie trwato odbudowywanie srodkéw wilasnych utraconych w wyniku wystapienia
szkdd katastroficznych. S&P’s podaje tez zakres wartosci tego wskaznika dla po-
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szczegllnych klas ratingowych: dla wartosci wskaznika w ratingu AAA — (0;1),
AA - (0,5;2,5), dla A - (2;5), dla BBB - (4;6), BB >5.
o Wskaznik ryzyka katastroficznego:

wartos¢ potencjalnych szkod katastroficznych na udziale wiasnym

srodki wltasne

Dla poszczegdlnych klas ratingowych wartosci tego wskaznika wynosza: AAA
—(0;15), AA - (10;35), A - (15:40), BBB - (30;60), B — powyzej 50.
o Wskaznik ptynnosci katastroficzne;j:

wartos¢ potencjalnych szkéd katastroficznych na udziale wlkasnym

ptynne srodki finansowe

Dla tego wskaznika wartosci odpowiadajace poszczegélnych klasom ratingo-
wym wynoszg: AAA — (0;10), AA - (7,5;35), A — (20:50), BBB - (40;100),
B — powyzej 95.

Wskazniki te sa istotnym elementem oceny programu reasekuracyjnego przede
wszystkim dla zakladéw ubezpieczen prowadzacych dzialalnos¢ w ramach ubez-
pieczen majatkowych, a zwtaszcza dla tych, ktére maja w swojej ofercie ubezpie-
czenia ryzyka zwiazanego z zywiolami — powodziami, huraganami i innymi. Jed-
nak do obliczenia tych wskaznikow konieczne sa wyznaczenie potencjalnych
szkod katastroficznych, a zatem niezbedna jest szczegétowa znajomosé struktury
portfela zaktadu ubezpieczen, oraz postuzenie si¢ modelami katastroficznymi. Ana-
liza przeprowadzona w dalszej czgsci referatu oparta jest na danych pochodzacych
ze sprawozdan finansowych zakladéw ubezpieczen, zatem nie obejmuje danych na
tyle szczegétowych, aby mozliwe bylo obliczenie wartosci tych wskaznikéw.

4. Ustalanie optymalnego poziomu retencji — kryteria proponowane
przez reasekuratoréw

Wskazniki, ktére moga stuzy¢ ocenie dziatalnosci reasekuracyjnej, mozna réw-
niez znalez¢é w opracowaniach dotyczacych metod ustalania optymalnego poziomu
retencji w umowach reasekuracji. Jednym ze wskaznikéw proponowanych przez
SwissRe (za [5]) jest wskaznik zabezpieczenia dziatalnosci ubezpieczeniowej defi-
niowany jako:

skladka przypisana na udziale wlasnym
srodki wlasne

Poniewaz wysokos¢ sktadki na udziale wlasnym zmniejsza si¢ wraz ze spad-
kiem poziomu retencji, czyli ze zwigkszaniem wielkosci cedowanego ryzyka, war-
tosé tego wskaznika maleje wraz ze wzrostem udziatu reasekuracji. Wskaznik ten
jest nominanta z optymalna wartoscia 300%, zatem zbyt wysoki udzial reasekuracji
moze z kolei negatywnie wpltywaé na jego wartosci.
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Kolejny wskaznik to stopieft zabezpieczenia wyplacalnosci w przypadku braku

pokrycia reasekuracyjnego definiowany jako:
naleznosci z tytutu reasekuracji + udzial reasekuratorow w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych
srodki wiasne

Jest to wskaznik, ktéry bada zdolnosé¢ zakladu ubezpieczen do wyplaty odszko-
dowan i swiadczen w przypadku, gdyby reasekurator (lub reasekuratorzy) nie wy-
wigzal sie ze swoich zobowiazan, zatem bada poziom uzaleznienia zakladu ubez-
pieczen od reasekuratoréw.

5. Wyniki

Analizie poddano zaklady ubezpieczen dzialajace na rynku polskim, dostgpne
dane pochodzily ze sprawozdan finansowych z lat 1997-2005. Dla niektérych z
zaklad6éw ubezpieczen dane nie byly dostgpne za caty analizowany okres — byly to
przede wszystkim te firmy, ktére prowadzily dziatalnos¢ krécej. Z badania wyklu-
czono te firmy, dla ktérych dostgpnosc¢ danych byta znikoma (dane z okresu krot-
szego niz 3 lata), badZz wystgpowaly braki w danych powodujace brak ciagtosci
analizy za okres minimum 3 lat.

Z wzgledu na ilos¢ danych zaktady ubezpieczen zostaty podzielone na trzy gru-
py wedtug sredniej wielkosci stopy udziatu wtasnego w skiadce przypisanej. Grupa
pierwsza to zaklady ubezpieczen, ktére otrzymaty wartos¢ sredniej stopy udziatu w
sktadce przypisanej mieszczaca si¢ w przedziale od 0 do 50%. Druga grupg stano-
wig te zaklady, ktére otrzymaly $rednig na poziomie pomigdzy 50 a 70%, trzecia
za$ — zaklady o poziomie sredniej stopy udzialu migdzy 70 a 100%.

Stop¢ udziatu wlasnego w skladce przypisanej prezentuja rys. 1-3.
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Rys. 1. Stopa udziatu wiasnego w sktadce przypisane;
Zrédto: opracowanie wiasne.
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Stope udzialu wlasnego w odszkodowaniach wyptaconych prezentuja rys.

136

2003 2004 2005

1997 1998 1999 2000 2001 2002

""" T T =~ COMMERCIAL UNION Polska - TU Ogélnych SA

wagmen TU Filar SA
TU INTER POLSKA SA

= SIGNAL IDUNA Polska TU SA
Winterthur Towarzystwo Ubezpicczen SA

—a—D.A.S. Towarzystwo Ubezpicczefi Ochrony Prawncj SA
| ==—GERLING POLSKA TU SA
| s Polskie Towarzystwo Ubezpieczen SA
! UNIQA TU SA

Rys. 2. Stopa udziatu wiasnego w sktadce przypisanej
Zrédto: opracowanie wlasne.
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Rys. 4. Stopa udziatu wiasnego w odszkodowaniach wyptaconych

Zrédto: opracowanie wlasne.
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Rys. 5. Stopa udzialu wiasnego w odszkodowaniach wyptaconych
Zrédto: opracowanie wlasne.
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Rys. 6. Stopa udzialu wlasnego w odszkodowaniach wyptaconych
Zrodlo: opracowanie wiasne.

Rentownos¢ reasekuracji biernej przedstawiono na rys. 7-9.
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Rys. 7. Rentownos¢ reasekuracji biemnej
Zrédlo: opracowanie wiasne.
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10
f TU ALLIANZ Polska SA T == COMMERCIAL UNION Polska - TU Ogélnych SA
| ~=mD.A.S. Towarzystwo Ubezpicczen Ochrony Prawncj SA smtwons TU Filar SA
= GERLING POLSKA TU SA ws TU INTER POLSKA SA

UNIQA TU SA

olskie Towarzystwo Ubezpieczen SA ~igp~ SIGNAL IDUNA Polska TU SA

Winterthur Towarzystwo Ubezpicczen SA

Rys. 8. Rentownos¢ reasekuracji bieme;j
Zrodlo: opracowanie wlasne.

-1.0

TUIR CIGNA STU SA

s TU EUROPA SA

PZU S.A.

~a—TU COMPENSA SA w= i+ §STU ERGO HESTIA SA
HDI SAMOPOMOC TU SA LINK4 Towarzystwo Ubezpicczen SA
wwge= TUIR WARTA S.A. =i Nordea

Rys. 9. Rentownos¢ reasekuracji biernej
Zrédto: opracowanie wlasne.
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6. Interpretacja wynikéw

Dokonujac analizy otrzymanych wynikéw, nalezy wspomnie¢, ze niektére za-
ktady ubezpieczen wykraczaja poza typowe dla rynku polskiego wartosci wskazni-
kéw. Sa to gtéwnie zaktady, ktére od niedawna funkcjonuja na rynku (np. Link 4)
oraz zaktady o malo zréznicowanym portfelu ryzyka (np. D.A.S.). Wsréd otrzyma-
nych wynikéw wskaznikéw zwiazanych ze stopg udziatu wlasnego w rezerwach na
uwage zasluguje Warta, dla ktérej stopa udziatu wiasnego w rezerwach w
roku 2000 byla wieksza niz 100%. Wynika to z faktu, ze w 2000 r. zmiany stanu
rezerw byly ujemne. Prawdopodobna przyczyng takich wartosci moze byc¢ fakt, ze
rok 2000 byt rokiem wysoko szkodowym — duzo szkéd zrealizowalo si¢ w tym
roku, wysoko$¢ rezerw na ryzyko niewygaste mogta by¢ zmniejszona.

Interpretacja wskaznikéw stopy udzialu wlasnego w skladce przypisanej
i w sktadce zarobionej powinna byé dokonywana w dluzszym horyzoncie czaso-
wym, wéwczas mozliwe jest przesledzenie polityki reasekuracyjnej poszczegdl-
nych firm ubezpieczeniowych. Ponadto wskazane jest, aby odnies¢ wartosci tych
wskaznikéw np. do wysokosci kapitaléw w biezacym okresie i we wczesniejszych
okresach. Zmiany wartosci tych wskaznikéw czesto wynikaja ze zwigkszenia kapi-
talow przez zaklad ubezpieczen. Odniesienie wartosci wskaznikéw do dynamiki
sktadki przypisanej pozwala réwniez na analize tego, czy zmiany wielkosci ryzyka
pozostawianego na udziale wlasnym nie wynikaja np. ze znacznego zwigkszenia
udziatu w rynku (przypisu sktadki) w stosunku do posiadanego przez zaklad ubez-
pieczen kapitalu. Warto przeanalizowaé wartosci tych wskaznikéw dla wybranych
zakfadéw ubezpieczen. Dla PZU stopa udzialu wiasnego w skladce zarobionej wy-
kazuje znaczny wzrost w roku 1998 w stosunku do wartosci z roku 1997, czyli
PZU pozostawilo znacznie wigcej ryzyka na udziale wlasnym. Prawdopodobna
przyczyng moze by¢ znaczne zwigkszenie zbioru sktadek w stosunku do roku 1997
(po powodzi w 1997 r.). Winterthur odnotowat podobne zmiany wartosci wskazni-
kéw oraz wzrost wartosci zebranych sktadek. Prawdopodobna przyczyna jest dobre
funkcjonowanie zakladu w obszarze funduszy emerytalnych, przez co stal sie on
bardziej rozpoznawany przez klientéw i zakupiono wigcej polis. Benefia ma trudno
interpretowalny skok wartosci wskaznika w roku 2000 oraz w latach 2003-2004, co
moze mie¢ zwiazek ze zmianami wewnetrznymi w zakladzie, ze zmiang w akcjo-
nariacie, a takze zmiang nazwy zakladu. Commercial odnotowat wzrost wartosci
obu wskaznikéw w latach 2000-2001. W 2000 r. firma ta odnotowata bardzo niski
wynik finansowy w poréwnaniu z latami wczesniejszymi i pézniejszymi; przy-
puszczalna przyczyna mogly byé straty spowodowane powodzia w 2000 r. Com-
pensa w roku 2004 odnotowala spadek wartosci stopy udziatu wlasnego w sktadce
przypisanej do ok. 40% (z ok. 80% w roku 2003). Moglo si¢ to wiazaé z podnie-
sieniem kapitatéw wiasnych w 2003 r. Filar w badanym okresie mial wzrost warto-
$ci obu wskaznikéw od ok. 40 do ok. 80%, co moze si¢ wiaza¢ z rozwojem dzia-
lalnosci bez podnoszenia kapitatow.

Wartosci wskaznikéw stuzacych ocenie dziatalno$¢ reasekuracyjnej dla czesci
zakladéw ubezpieczen dzialajacych na rynku polskim sa trudno interpretowalne
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przede wszystkim ze wzgledu na krétki okres ich dziatalnosci. Zdarza sie réwniez,
ze wartosci wskaznikéw wykraczaja poza standardowe (typowe) wartosci (np. sto-
pa udziatu wlasnego w odszkodowaniach wyptaconych wyzsza niz 100%). Praw-
dopodobna przyczyna moga by¢ korekty sprawozdan finansowych z lat poprzed-
nich, dlatego tez obliczenie i interpretacja np. usrednionych wartosci wskaznikéw
opartych na danych zagregowanych za dwa lub trzy lata moglyby pozwolié na wy-
ciagniecie interesujacych wnioskow.
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ANALYSIS OF REINSURANCE POLICY IN INSURANCES
COMPANIES IN THE POLISH MARKET

Summary

The paper presents selected indices, that are helpful in analysis of reinsurance
policy in insurances companies. Analyzing and controlling quality of reinsurance is
important either for insurances companies or organs of oversights and rating’s
agencies. That is why it is worth counting their values for polish insurance’s com-
panies and performing their juxtaposition and analyses. It has shown on extracting
conclusion concerning individual underwriter and policy of reinsurance plant of
Polish insurance (insurance property). Figures for review include years 2001-2005.
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