PRACE NAUKOWE AKADEMI! EKONOMICZNEJ WE WROCLAWIU
Nr 1109 2006
Zarzadzanie finansami firm — teoria i praktyka

Magdalena Chmielowiec-Lewczuk

Akademia Ekonomiczna we Wroctawiu

KAPITALY WLASNE A REZERWY TECHNICZNO-
-UBEZPIECZENIOWE JAKO PODSTAWOWE
ZRODEA FINANSOWANIA DZIALALNOSCI
ZAKEADOW UBEZPIECZEN

Zaktady ubezpieczen sa podmiotami gospodarczymi dzialajacymi na rynku
ustug finansowych, ich dzialalnos¢ jest zatem wyznaczana przez warunki panujace
na tym rynku. Instytucje te maja bowiem Scisle okreslone zasady finansowania
swojej dziatalnosci zarowno przez regulacje prawne, jak i przez charakter branzy
ubezpieczeniowej. Zaklady ubezpieczen funkcjonujace na rynku polskim maja
rézne formy prawne, oferuja ubezpieczenia zarowno dziatu [, jak i I, moga mie¢
przewagg kapitatu zagranicznego lub krajowego, ale wszystkie one charakteryzuja
si¢ pewng specyfikg w zakresie struktury kapitatowe;j.

Nalezy podkresli¢ niezwykle istotng role, jaka odgrywaja kapitaty w zaktadach
ubezpieczen. Wynika ona przede wszystkim z charakteru produktu ubezpieczenio-
wego, ktéry zobowiazuje ubezpieczyciela do posiadania odpowiednich srodkow w
razie koniecznosci wyplacenia odszkodowania lub $wiadczenia. Taki warunek
wymusza niejako na zakladzie ubezpieczen posiadanie wlasciwego zabezpieczenia
kapitalowego, ktore w duzym stopniu wyznacza jego kondycje finansowa. Dlatego
tez struktura kapitatowa zaktadéw ubezpieczen jest scisle zwigzana z zachowaniem
przez nie ptynnosci finansowej i wyptacalnosci.

Finansowanie dziatalnosci ubezpieczeniowej jest wynikiem struktury pasywow
zakfadéw ubezpieczen, w ktorej kazda z pozycji ma mniejsze badz wigksze znacze-
nie. Najwazniejszymi jednak z nich, ktore stanowia podstawg finansowania dziatal-
nosci ubezpieczycieli, sa kapitaly wlasne i rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe.
O ile pojecie kapitatow wlasnych nie jest niczym szczegolnym w dziatalnosci gospo-
darczej, o tyle rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe sa charakterystyczne tylko dla
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zakfadow ubezpieczen. Na rysunku | przedstawiono gtowne zrédta finansowania
dziatalnosci ubezpieczeniowe;.

KAPITALY W ZAKLADZIE UBEZPIECZEN
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Rys. 1. Kapitaty w zakladzie ubezpieczen

Zrédlo: opracowanic wlasne.

Kapitalem podstawowym w zakladzie ubezpieczen, ktory prowadzi swoja dzia-
falnos¢ w formie spotki akcyjnej, jest kapitat zakladowy, w towarzystwie ubezpie-
czen wzajemnych jest to kapitat udzialowy. Kapital podstawowy tworzony jest na
podstawie wartosci nominalnej akcji lub udziatlu. Wartos¢ ta jest zapisana w statucie
spotki. Kapital podstawowy jest, jak sama nazwa wskazuje, podstawa kapitalow
wlasnych. W zakladach ubezpieczen kapitat ten nie moze by¢ nizszy niz wymagany
minimalny kapital gwarancyjny dla danej grupy ubezpieczen, ktéra ubezpieczyciel
oferuje. Jesli zaklad oferuje rozne ubezpieczenia, to wtedy kapitat podstawowy nie
moze by¢ nizszy niz najwyzszy z kapitatow gwarancyjnych, gdyz moga by¢ one
rozne dla réznych grup ubezpieczen. Kapital podstawowy petni zatem rol¢ minimal-
nej gwarancji bezpieczenstwa finansowego zaktadow ubezpieczen.

Kapital zapasowy petni w zakladzie ubezpieczen funkcje tezauryzacyjna. Jego
gléwnym zadaniem jest gromadzenie srodkow z zysku generowanego przez zaklad
ubezpieczen, ktére mozna potem wykorzysta¢ w réznym celu. Glownym jego za-
daniem jest jednak zabezpieczanie przed stratami, bo wiasnie z kapitatu zapasowe-
go sa pokrywane ewentualne straty. Im zatem ten kapitat jest wigkszy, tym wigksze
sa mozliwosci wykorzystania kapitatu i mniejsze skutki poniesionych strat.

Pozostale kapitaly rezerwowe maja podobny charakter jak kapitat zapasowy.
Kapitat z aktualizacji wyceny, ktory nalezy do kapitalow rezerwowych, powstaje z
przeszacowania wartosci srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i praw-
nych po uwzglednieniu odpowiedniego umorzenia.
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Struktura kapitalow wlasnych zalezy rowniez w duzej mierze od tego, jak dlugo
dany ubezpieczyciel prowadzi swoja dzialalnos¢. Na poczatku najwazniejsze zna-
czenie ma kapital podstawowy i ma ona zazwyczaj rdwniez najwigkszy udziat w
kapitatach wlasnych. Po pewnym czasie, wraz z generowaniem zysku, ktory jest
przeznaczany na zwigkszenie kapitatu, pierwszoplanowa rolg¢ przejmuje kapitat zapa-
sowy i dlatego to on zazwyczaj pézniej stanowi podstawg oceny kondycji finansowej
w zakresie stabilnosci kapitalowej i wyptacalnosci zaktadow ubezpieczen.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe sa tworzone obligatoryjnie zgodnie z
warunkami ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej. Celem ich jest zapewnienie
wyplaty zobowiazan zaktadu ubezpieczen w stosunku do swoich klientdw z tytutu
uméw ubezpieczeniowych. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzone przy
uzyciu zasad matematyki ubezpieczeniowej musza by¢ potwierdzone przez aktuariu-
sza, a opinia ta jest zalaczana do sprawozdania finansowego zakladu ubezpieczen.

Wyrodznia si¢ trzy grupy rezerw techniczno-ubezpieczeniowych:

e rezerwy zwigzane ze skladka,

e rezerwy zwigzane z odszkodowaniami i $wiadczeniami,

 pozostate.

Do pierwszej grupy naleza: rezerwa sktadek, rezerwa na pokrycie ryzyka nie-
wygasfego i rezerwa na wyrownanie szkodowosci. Do rezerw zwiazanych z od-
szkodowaniami i swiadczeniami mozna zaliczy¢ z kolei rezerwg na niewyplacone
odszkodowania i swiadczenia oraz na skapitalizowang wartos¢ rent. Pozostale re-
zerwy techniczno-ubezpieczeniowe majg charakter mieszany. Oprocz tego w za-
kiadach ubezpieczen na zycie wystgpuja rowniez dwie inne grupy rezerw: (1) re-
zerwy ubezpieczen na Zycie oraz (2) rezerwy ubezpieczen na zycie, jesli ryzyko
lokaty ponosi ubezpieczajacy, ktére zalicza si¢ do pierwszej grupy.

Warto réwniez pamigtaé o powiazaniach mi¢dzy reasekuracja a rezerwami tech-
niczno-ubezpieczeniowymi. Chodzi tu przede wszystkim o udzial reasekuratoréw w
rezerwach. W zaleznosci od warunkéw umowy reasekurator, w przypadku reaseku-
racji biernej, partycypuje w czgsci odpowiedniej rezerwy techniczno-ubezpiecze-
niowej i odwrotnie: przy reasekuracji czynnej zaklad ubezpieczen ma swoj udzial w
rezerwach cedenta, w stosunku do ktorego jest reasckuratorem. Powiazania te nie
tylko maja na celu dywersyfikacj¢ ryzyka, ale rowniez tworza szereg zaleznosci fi-
nansowych migdzy podmiotami dziatajacymi na rynku ubezpieczeniowym.

W tabeli 1 przedstawiono strukture kapitalowa wszystkich zaktadow ubezpie-
czen funkcjonujacych na rynku polskim na koniec wrzesnia 2004 roku. Trzeba
jednak podkresli¢, ze przedstawione pozycje sa jej sktadowymi tylko wybranymi,
lecz najwazniejszymi, a calo$¢ tworza jeszcze inne, o mniejszym znaczeniu. Przed-
stawiono tu zatem przede wszystkim podstawowe pozycje kapitatdw wilasnych
oraz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe. Ponadto udzial w odniesieniu do kapi-
taldw jest wyznaczany w stosunku do koncowej calosciowej wartosci kapitatu wia-
snego, ktora moze by¢ pomniejszona o wielkosci ujemne, np. straty. Dotyczy to
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zreszta wszystkich pozostalych zestawien, jak réwniez i to, ze rezerwy techniczno-
-ubezpieczeniowe sa prezentowane w ujgciu brutto, czyli z udziatem reasekuratorow.

Tabela 1. Struktura kapitalowa zakladéw ubezpieczen ogétem (stan na 30.09.2004)

Pozycje kapitalowe Wartos¢ Udzial
(w tys. z}) (w %)
Kapital wlasny 16 429 561 100
Kapital podstawowy 4 606 538 28,03
Kapital zapasowy 9129231 55.56
Kapital z aktualizacji wyceny 2975 8%4 18,11
Pozostale kapitaly rezerwowe 638 277 3.88
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 55 865 235 100
Rezerwa skladek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego 7392 627 13,23
Rezerwa ubezpieczeni na zycie 20936 855 37.47
Rezerwy na niewyplacone odszkodowania i §wiadczenia 12 369 183 22,14
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 55459 0.09
Rezerwy na wyréwnanie szkodowosci 823 830 1.47
Pozostale rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 1655792 2.96
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na 12 631 450 22,61
zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie Kwartalnego Biuletynu KNUIFE 2004 nr 3.

Zestawienie ogolne struktury kapitalowej polskich zaktadéow ubezpieczen
wskazuje na znaczny udzial kapitaldw zapasowych, ktore stanowia ponad potowe
kapitatow wiasnych. Na drugim miejscu jest kapital podstawowy, ktérego udziat
wynosi prawie 30%. Udzial kapitalow nie sumuje si¢ jednak do 100% kapitatu
wlasnego, wynosi wigcej, co oznacza, ze zaklady ubezpieczen poniosty straty, kto-
re obnizyly jego koncowa wartosc.

Jesli chodzi o udziat poszczegolnych rezerw w calosciowej kwocie, to wida¢
wyraznie, ze na pierwszym miejscu jest rezerwa ubezpieczen na zycie. Trzeba pa-
migtaé, ze jest tworzona tylko w zakladach ubezpieczen dziatu I, co jeszcze bar-
dziej podkresla jej znaczenie w zestawieniu ogdlnym. Na drugim miejscu sa dwie
grupy rezerw: na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia oraz rezerwy tech-
niczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi
ubezpieczajacy. Znowu pojawia si¢ duzy udzial rezerwy typowej dla dziatu I. Na
tej podstawie mozna wyciagna¢ wniosek, iz rezerwy charakterystyczne dla zakla-
dow ubezpieczen na zycie maja olbrzymi wplyw na ogoélna wartos¢ rezerw tech-
niczno-ubezpieczeniowych.

W tabeli 2 przedstawiono t¢ sama strukture kapitalowa, ale z podziatem zakfa-
déw ubezpieczen na dwa dziaty.

Pierwsza znaczacq réznica migdzy dwoma dzialami zaktadow ubezpieczen jest
o wiele wyzsza wartos¢ kapitaldw wilasnych dla zakladow ubezpieczen majatko-
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wych i jednoczesnie wyzsza wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
zakladow ubezpieczen na zycie. Oprdcz tego daje si¢ zauwazy¢ niewielkie znacze-
nie kapitatu z aktualizacji wyceny w zakladach ubezpieczen dziatu [; mimo ze ka-
pital ten nie jest pierwszoplanowy, to jednak roznica w pordwnaniu z dziatem II
jest znaczna. Zardwno w dziale I, jak i II kapitaly zapasowe maja pierwszoplanowe
znaczenie, choé z przewaga u ubezpieczycieli ,,zyciowych”. Moze by¢ to spowo-
dowane wiekszym znaczeniem kapitatow rezerwowych w zakladach ubezpieczen
majatkowych, a to wiaze si¢ jednoczesnie z wigkszym udziatem kapitatu podsta-
wowego w dziale I.

Tabela 2. Struktura kapitalowa zakladow ubezpieczen na zycie oraz pozostalych osobowych
i majatkowych (stan na 30.09.2004)

Dzial | Dzial 11
Pozycje kapitalowe wartosé udzial warlo$é udzial
(w tys. z}) (w %) (w tys. z}) (w %)

Kapital wlasny 6 120 504 100,00 10 309 057 100,00
Kapital podstawowy 2118565 34,61 2487973 24,13
Kapitat zapasowy 3715539 60,70 5413692 52,51
Kapitat z aktualizacji wyceny 241752 3,94 2734 142 26,52
Pozostale kapitaly rezerwowe 569 090 9,29 69 187 0,60
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe | 35 708 647 100,00 20 156 588 100,00
Rezerwa skladek i rezerwa 318347 0,89 7074 280 35,09
na pokrycie ryzyka niewygaslego
Rezerwa ubezpieczen na zycie 20936 855 58,63 - -
Rezerwy na niewyptacone 790 334 2,21 11 578 849 57,44
odszkodowania i $wiadczenia
Rezerwy na premie i rabaty 36615 0,10 18 844 0.09
dla ubezpieczonych
Rezerwy na wyréwnanie szkodowosci - - 823 830 4.08
Pozostale rezerwy 995 006 2,78 660 786 3.27
techniczno-ubezpieczeniowe
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 12 631 490 3537 - -
dia ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko
lokaty ponosi ubezpieczajacy

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Kwartalnego Biuletynu KNUIFE 2004 nr 3.

Rezerwy natomiast nie s do konca porownywalne, gdyz w kazdym z tych dzia-
tow funkcjonuja rezerwy charakterystyczne, ktorych w innym nie ma. W dziale |
najwigksze znaczenie ma rezerwa ubezpieczen na zycie (ponad 50%), podobnie jak
rezerwa na niewyplacone odszkodowania i $wiadczenia w dziale II. Oba typy tych
rezerw sa zatem podstawowym zrédlem finansowania dziatalnosci ubezpieczeniowe;
u danych ubezpieczycieli w zakresie kapitalow obcych.
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W tabeli 3 przedstawiono strukturg kapitalowa zaktadéw ubezpieczen z wyko-
rzystaniem jeszcze innego kryterium, ktérym jest przewazajace zrédto pochodzenia
kapitatu.

Tabela 3. Struktura kapitalowa zaktadow ubezpieczen ogédtem z przewazajacym kapitalem
zagranicznym lub krajowym (stan na 30.09.2004)

Przewazajacy kapital Przewazajacy kapital
TR zagraniczny krajow
Pozycje kapitalowe wartos¢ udzial wartos¢é udzial
(w tys. z}) (w %) (w tys. zi) (w %)

Kapital wlasny 5519673 100,00 10 909 888 100,00
Kapital podstawowy 3200273 57,97 1 406 265 12,88
Kapital zapasowy 3238046 58,66 5 890 186 53.98
Kapitat z aktualizacji wyceny 206 972 3,74 2768 922 25,37
Pozostale kapitaly rezerwowe 600 165 10,87 38112 0,30
Rezerwy techniczno- 24 008 669 100,00 31856 567 100,00
-ubezpieczeniowe
Rezerwa skladek i rezerwa 3149153 13,11 4243 474 13,32
na pokrycie ryzyka niewygastego
Rezerwa ubezpieczen na zycie 5613204 23.37 15232 651 48,10
Rezerwy na niewyptacone 3784 303 15,76 8 584 880 26,94
odszkodowania i swiadczenia
Rezerwy na premie i rabaty 46 786 0.10 8673 0.02
dla ubezpieczonych
Rezerwy na wyréwnanie szkodowosci 224 230 0,90 599 600 1.88
Pozostate rezerwy 52959 0,20 1 602 833 0,50
techniczno-ubezpieczeniowe
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 11138 034 46,39 1 493 455 4,68
dla ubezpieczen na zycie. jezeli ryzy-
ko lokaty ponosi ubezpieczajacy

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawic Kwartalnego Biuletynu KNUIFE 2004 nr 3.

Charakterystyczna cecha zakladow ubezpieczen, ktore maja przewage kapitatu
zagranicznego, jest bardzo duzy udziat kapitatow podstawowych. Moze to wynikac
z dwoch przyczyn: albo z tego, Ze sa to ubezpieczyciele dzialajacy od niedawna na
polskim rynku, albo z tego, iz kapitaly podstawowe sa po prostu nominalnie wyz-
sze od tych w zakladach ubezpieczen z przewaga kapitatu krajowego. Z kolei kapi-
taty zapasowe sa na podobnym poziomie, jesli chodzi o udzial w kapitatach wia-
snych dla obu przypadkéw. Ciekawy wydaje sig¢ tez 10-procentowy udziat pozosta-
fych kapitatow rezerwowych w zakladach ubezpieczen z przewazajacym kapitatem
zagranicznym.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe sa na bardzo podobnym poziomie — z
jednym wyjatkiem. W zakladach ubezpieczen z przewazajacym kapitatem zagra-
nicznym prawie potowg rezerw stanowia rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla
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ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy, a w drugiej gru-
pie rezerwy ubezpieczen na zycie. To potwierdza znaczenie tych rezerw w zakla-
dach ubezpieczen na rynku polskim, ktére dato si¢ zauwazy¢ rowniez w tabeli 1.

W tabeli 4 przedstawiono strukture kapitalowa w ubezpieczeniowych spoétkach
akcyjnych w pordwnaniu z towarzystwami ubezpieczen wzajemnych.

Tabela 4. Struktura kapitalowa zakladéw ubezpieczen ogélem w formie spélki akcyjnej i towarzystw
ubezpieczen wzajemnych (stan na 30.09.2004)

Spotki akeyjne Towarzyst\.lva ubezpieczen
Pozycje kapitatowe wzajemnych
wartos¢é udziat wartosé udzial
(w lys. z}) (w %) (wtys. zi) (w %)

Kapital wlasny 16 343 549 100,00 86 012 100,00
Kapital podstawowy 4 492 044 27,48 114494 133,00
Kapital zapasowy 9104 229 55,70 25002 29,06
Kapitat z aktualizacji wyceny 2975 529 18,20 365 0,40
Pozostate kapitaly rezerwowe 635 039 3,88 3238 3,76
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe | 55 632 938 100,00 232298 100,00
Rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie 7301675 13,12 90 952 39,15
ryzyka niewygaslego
Rezerwa ubezpieczen na zycie 20 866 351 37,50 70 504 30,35
Rezerwy na niewyplacone 12317 946 22,14 51237 22,05
odszkodowania i Swiadczenia
Rezerwy na premie i rabaty dla 55277 0,09 182 0,07
ubezpieczonych
Rezerwy na wyréwnanie szkodowosci 823277 1,47 553 0,20
Pozostale rezerwy 1 636 922 2,94 18 870 8,12
techniczno-ubezpieczeniowe
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 12 631 490 22,70 - -
dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko
lokaty ponosi ubezpieczajacy

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie Kwartalnego Biuletynu KNUIFE 2004 nr 3.

Towarzystwa ubezpieczen wzajemnych sa zupelnie innymi podmiotami niz
spotki akcyjne, co widaé¢ na przykladzie struktury kapitatow wiasnych. Podstawo-
wa sprawa, ktéra jest zauwazalna w tabeli 4, to znacznie nizsza warto$¢ kapitatu
wiasnego od kapitatu podstawowego. Swiadczy to o olbrzymich stratach, ktore
generujg towarzystwa ubezpieczen wzajemnych od wielu lat i musza je pokrywac
kapitatami wlasnymi. Jesli chodzi o rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, to obie
formy ubezpieczycieli nie wykazuja specjalnych roznic, z jednym wyjatkiem, ktory
dotyczy wyzszego udzialu rezerwy skladek i rezerwy na pokrycie ryzyka niewyga-
stego dla towarzystw ubezpieczen wzajemnych. Jest to podyktowane ich specyfika.

Kapitaty wlasne oraz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe stanowia podstawowe
zrédto finansowania dziafalnosci zaktadéw ubezpieczen, mimo ze sama struktura
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kapitatowa moze si¢ rozni¢ w poszczegélnych grupach ubezpieczycieli, co wida¢
na przyktadzie zestawien w tab. 1-4.
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OWN CAPITALS VERSUS TECHNICAL RESERVES AS THE MAIN
SOURCES OF FINANCING INSURANCE COMPANIES ACTIVITIES

Summary

Financing of insurance companies activities bases on two sources: capital and technical reserves.
The article presents a short description of the character of Polish insurance companies in the context
of their capital structure. The capital is an internal source of financing while technical reserves are the
exterior one. There are a lot of insurance companies on the Polish insurance market which are very
similar or completely different one to another. The article presents an analysis of different groups of
insurance companies which includes insurance companies in total, non-life insurance companies, life
insurance companies, insurance companies with majority of domestic capital, insurance companies
with majority of foreign capital. in the form of joint-stock companies and insurance companies in the
form of mutual insurance societies.
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