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1. Wprowadzenie

Celem opracowania jest préba udzielenia odpowiedzi na postawione w jego ty-
tule pytanie. Sprawa jest o tyle skomplikowana, ze jakkolwiek podstawa przebiegu
koniunktury gospodarczej sa zmiany bedace konsekwencja dziatania mechanizmu
cyklu inwestycyjnego, to jednak jest ona ponadto zjawiskiem historycznym. Ozna-
cza to, ze ogolna koniunktura gospodarcza, bedac forma, w jakiej przejawia si¢
cykl inwestycyjny, rownoczesnie kumuluje i odzwierciedla wpltyw wielu czynni-
kéw o charakterze mniej lub bardziej przypadkowym. Czynniki te moga stac si¢
przyczyna mniejszych badz wigkszych wahnie¢ w koniunkturze, wystepujacych
migdzy wlasciwymi kryzysami ogdlnej nadprodukcji. Ze wzgledu na podobienstwa
w zewnetrznej formie ich identyfikacja wymaga wnikliwej analizy historyczne;j.
Istotne dla dalszych rozwazan jest stwierdzenie, ze kryterium rozstrzygajacym o
wystepowaniu synchronizacji lub desynchronizacji $wiatowego cyklu nie moze by¢
rownoczesno$¢ takiego samego kierunku zmian w objawowo traktowanej koniunk-
turze. Natomiast z cala pewnoscia moze nim by¢ rownoczesno$¢ wystgpowania
kryzyséw ogoélnej nadprodukcji. Kryzys ogdlnej nadprodukc;ji jest bowiem konsty-
tuujaca faza cyklu koniunkturalnego, czeséciej pojawia si¢ jako konsekwencja szyb-
szego wzrostu mocy wytworczych gospodarki niz ogdlnego popytu.

Opracowanie nawiazuje w ten sposéb do tych endogenicznych teorii, w kto-
rych proces powstawania cyklu koniunkturalnego jest nierozerwalnie zwiazany z
cechami kapitalistycznego systemu spoteczno-gospodarczego. Celem artykutu nie
jest jednak rozwdj teorii cyklu, lecz jedynie podjgcie proby weryfikacji tezy o wy-
stgpowaniu tendencji do jego umi¢dzynarodowienia. Tego rodzaju ustalenia maja
duze znaczenie nie tylko dla zwigkszenia stopnia trafnosci prognoz gospodarczych,
ale takze w dyskusjach na temat ram instytucjonalno-prawnych dla polityki stabili-
zacyjnej.
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2. Swiatowy cykl koniunkturalny w okresie do II wojny swiatowej

Wystepowanie cyklu $wiatowego w okresie do I wojny swiatowej wydaje si¢
nie budzi¢ watpliwosci. Wystarczy poréwnac ustalenia takich ekonomistow, jak
W.W. Rostow [1978], J.A. Estey [1959] czy L. Mendelson [1959],zestawione w
tab. 1.

Tabela 1. Daty zataman w gospodarce brytyjskiej oraz swiatowej w okresie od 1825 r. do I wojny
$wiatowej

Lata powszechnych Daty gérmych punktéw
kryzyséw nadprodukcji | zwrotnych duzych cykli | Daty kryzyséw o zasiggu swiatowym, wedtug
w brytyjskiej gospodarce | w brytyjskiej gospodarce Esteya, i kraje biorace w nich udziat
wedlug Mendelsona wedlug Rostowa
1825 1825 1825 (Angliai USA)
1836 1836 1837 (Anglia, USA i Francja)
1847 1847
1857 1854 1857 (Anglia, USA, Francja i Niemcy)
1866 1866
1873 1873 1873(Angia, USA, Francja, Niemcy i Austria)
1882 1883 1882-1884 (te same gospodarki co w 1873)
1890 1890 1890-1891 (10 gospodarek*)
1900 1900 1901 (15 gospodarek*)
1907 1907 1907-1908 (15 gospodarek*)
1914 1913 1912-1913 (12 gospodarek*)

* na 17 gospodarek badanych.
Zrédto: [Mendelson 1959 t. 1, s. 91; Rostow 1978, s. 315; Estey 1959, s. 94].

Roznice wystepuja jedynie w klasyfikowaniu niektorych zataman. J.A. Estey
nie odnotowal mianowicie wystapienia kryzyséw gospodarki §wiatowej w latach
1847 i 1866, ktore byly datami kryzyséw w Wielkiej Brytanii. W odniesieniu do
1847 r. nie wydaje sig to stuszne. Zgodnie z opracowaniem W.W. Rostowa [1978,
s. 324], w 1847 r. gérny punkt zwrotny wystapil w gospodarce brytyjskiej i amery-
kanskiej, natomiast we francuskiej rok wczesniej. Wychodzenie z kryzysu nastg-
powato we wszystkich tych gospodarkach réwnoczesnie — w 1848 roku. Jesli sie
Zwazy, ze byly to wowczas jedyne gospodarki, w ktorych istnialty warunki sprzy-
Jjajace cyklicznosci, to s$wiatowy charakter tego zalamania wydaje si¢ bezsporny.

Swiatowy zasieg zatamania, ktére w 1866 r. dotknefo Wielka Brytanie, budzi
jednak watpliwosci. Wystapienie i nasilanie si¢ objawow kryzysu odbywalo sie od
kwietnia 1865 r. do listopada 1867 r. w Stanach Zjednoczonych, Wielkiej Brytanii
i Francji, natomiast w gospodarce Niemiec juz nawet w 1863 roku. Podobnie ter-
miny wychodzenia z pokryzysowej depresji byly dos¢ od siebie odlegte.

Jesli chodzi o okres migdzy wojnami $wiatowymi, to kontrowersji co do $wia-
towego zasiggu nie budza kryzysy ogolnej nadprodukcji z lat 1920-1921 oraz 1929-
-1932. Z opracowania czotowych analitykéw National Bureau of Economic Re-
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search w Nowym Jorku A.F. Bumnsa i W.C. Mitchella [1946] wynika ponadto, ze
miedzy tymi kryzysami rozwdj przebiegal w sposob, ktory moglby swiadezyé o
desynchronizacji cyklu, pod warunkiem oczywiscie postawienia znaku rownosci
mig¢dzy cyklem i koniunktura gospodarcza. W latach 1921-1929 bowiem, gdy jedne
kraje rozpoczynaty koniunkturalne ostabienie, w innych notowano przyspieszenie
wzrostu. Burns i Mitchell fakty te rejestrowali jako géme i dolne punkty zwrotne w
cyklach mniejszych. Termin ,,cykl koniunkturalny” odnosili jednak konsekwentnie
do wszystkich wystepujacych w gospodarce oscylacji o okresie dluzszym niz rok.

Powyzsze poréwnania upowazniaja do wniosku, ze periodyczne kryzysy ogodl-
nej nadprodukcji w okresie do II wojny $wiatowej wykazywaty tendencj¢ do umig-
dzynarodowienia. Tendencja ta, jakkolwiek dostatecznie wyrazna, aby mozna bylo
sformulowa¢ powyzszy wniosek, nie zawsze przejawiala sie w sposdb jedno-
znaczny. Niska jakos¢ oraz ograniczona ilo§¢ materiatu statystycznego, ktéry byt
dostgpny przed wprowadzeniem systemu rachunkowosci spolecznej, z pewnoscia
zwigkszaly niebezpieczenstwo blednej klasyfikacji 6wczesnych kryzyséw. O tym,
ze nie dochodzito do tego jednak zbyt czesto, zadecydowala wyrdzniajaca sie¢
glebokosé kryzysow ogdlnych. Ze wzgledu na swoja dynamike kryzysy te nazywa-
ne byly czgsto krachami lub panikami.

3. Cykle koniunkturalne po II wojnie swiatowej

Po Il wonie swiatowej, na skutek zmniejszenia si¢ amplitudy wahan w cyklu
inwestycyjnym, sytuacja si¢ zmienita. Pojecie , kryzys” zostato prawie zupetnie wy-
parte przez okreslenie ,recesja”. Upowszechnito si¢ przekonanie o desynchroni-
zacji (czy dezintegracji) $wiatowego cyklu koniunkturalnego. Niejednokrotnie tezg
o dezintegracji Swiatowego cyklu wspierano analiza koniunktury obejmujaca je-
dynie okres kilkuletni. Oczywiste jest, ze jesli w okresach migdzy wlasciwymi kry-
zysami ogolnej nadprodukcji wystepuja nieperiodyczne naruszenia réwnowagi
gospodarczej, to przebieg koniunktury w poszczegdlnych krajach moze mie¢ bar-
dzo zindywidualizowany przebieg. Powoduja je jednak czynniki o charakterze lo-
kalnym, ktére nie sa elementami ogo6lnej prawidlowosci.

Z powyzszych rozwazan wynika bardzo wyraznie, ze w zmudnym procesie we-
ryfikacji tezy o dzialaniu mechanizmu synchronizacji narodowych cykli koniunk-
turalnych w cykl koniunkturalny o zasiggu $wiatowym konieczne jest ustalenie,
przynajmniej w odniesieniu do wazniejszych gospodarek, ktore z wystgpujacych w
nich wahnig¢ w ogolnej koniunkturze byty przejawem cyklu, a ktére miaty cha-
rakter przypadkowy z punktu widzenia tej prawidlowosci rozwoju. Wyniki badan z
tego zakresu dotyczace gospodarek Standéw Zjednoczonych oraz Republiki Fede-
ralnej Niemiec dostarczyly podstaw do sporzadzenia zestawienia terminéw perio-
dycznych zataman produkcji po I wojnie §wiatowej, ktére zaprezentowano w tab. 2'.

! Szczegolowa charakterystyke przyczyn zmian w ogolnej koniunkturze w poszczegélnych latach
okresu powojennego w tych krajach mozna znaleZ¢é w [Polszakiewicz 2005, s. 189-208].
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Tabela 2. Daty wystapienia dolnych punktéw zwrotnych w cyklach koniunkturalnych Niemiec
i Stanéw Zjednoczonych po 1l wojnie $wiatowej

RFN USA

- 1949
1957 1957-1958

1966-1967 1967
1974-1975 1974-1975
1981-1982 1981-1982
1992-1993 1990-1991
2001-2003 2001-2002

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych Statistisches Bundesamt Deutschland oraz
Department of Commerce, Bureau of Economic Analysis and International Administration.

Zestawienie to sugeruje z pewnoscia wystepowanie wysokiej synchronizacji
cyklu w przypadku tych dwéch gospodarek. Bardziej szczegdétowa analiza wskaz-
nikéw makroekonomicznych dowodzi natomiast, ze w przebiegu powyzszych cykli
wystepowaly krotkotrwale zaklocenia, ktore w dotychczasowej historii nie byly
czyms niezwyklym.

Odmiennos$¢ rozwoju gospodarczego RFN i USA w okresie bezposrednio po-
wojennym wynikala przede wszystkim z roéznych konsekwencji wojny dla tych
gospodarek. Diugotrwaly kryzys w sferze dziatalnosci inwestycyjnej w Niemczech
w okresie od 1945 do polowy 1948 r. przeszkodzit tam w narastaniu warunkow
nadprodukcji. Pierwsze powojenne ozywienie zostato zapoczatkowane po przepro-
wadzonej w czerwcu 1948 r. reformie walutowej. Ozywienie to, na skutek niskiego
stopnia wykorzystania mocy wytwdrczych, byto nap¢dzane glownie przez inwesty-
cje o charakterze modernizacyjnym. W gospodarce amerykanskiej silnie rozbudo-
wany podczas wojennego ozywienia potencjal wytworczy stworzyt warunki do wy-
buchu w odpowiednim czasie kryzysu nadprodukcji. Sposréd wazniejszych gospo-
darek kryzys nadprodukcji dotknal w 1949 r. tylko Stany Zjednoczone. Caty swiat
oprocz Standéw Zjednoczonych doswiadczat wowczas braku, a nie nadmiaru to-
waréw.

Zaklocenia w przebiegu cykli koniunkturalnych w Niemczech. Wyrazne za-
ktécenia w przebiegu cyklu koniunkturalnego w niemieckiej gospodarce wystapity
jedynie w cyklach drugim i trzecim. Wyrazaly si¢ one w znacznej redukcji dyna-
miki wzrostu wolumenu inwestycji w urzadzenia, ktéremu towarzyszylo takze
ostabienie tempa wzrostu produkcji. Te wahnigcia w ogdlnej koniunkturze charak-
teryzowaty sie jednak o wiele mniejsza amplituda niz zalamania okreslone przez
nas jako wilasciwe kryzysy ogoélnej nadprodukcji. Wigkszos¢ praktykéow badania
koniunktury gospodarczej okreslitaby je z pewnoscia jako przejaw wystgpowania
cykli mniejszych. Nieznacznej deformacji ulegt takze przebieg cyklu szostego.

Szczegbétowa analiza czynnikow, ktore lezaly u podioza wspomnianych defor-
macji, pozwolila na ustalenie, ze:
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1. Redukcja dynamiki wzrostu dziatalnosci inwestycyjnej w latach 1962-1963
byta spowodowana osiagnigciem granic zdolnosci produkcyjnych, z towarzysza-
cymi temu zmianami rentownosci’. W roku 1960 gospodarka niemiecka po raz
pierwszy osiagneta tzw. prog petnego zatrudnienia. Oznacza to, ze liczba zgloszo-
nych wolnych miejsc prac przekroczyla liczbe zarejestrowanych bezrobotnych.
Stalo si¢ to podstawa skutecznych rewindykacji ptacowych. Powstata sytuacja, w
ktérej przez dwa lata (1961-1962) tempo wzrostu ptac w przemysle w przeliczeniu
na jedna roboczogodzing bylo ponaddwukrotnie wyzsze od dynamiki wzrostu go-
dzinowej wydajnosci pracy’. Odpowiedzia rzadu na naciski inflacyjne spowodo-
wane ta sytuacja bylo podjecie dzialan z zakresu polityki deflacyjnej. Do ochlodze-
nia koniunktury inwestycyjnej przyczynit si¢ ponadto kryzys strukturalny, ktory
objat wowczas niektore bardzo wazne gal¢zie przemystu. Byly to gltownie galgzie
zwiazane z przemystem metalurgicznym, a mianowicie*:

— produkcja zelaza i stali,

— formowanie stali,

— odlewnictwo zelaza i stali,

— przemyst konstrukcji stalowych i z metali lekkich,
— przemyst metali kolorowych.

2. Ochlodzenie koniunktury inwestycyjnej w latach 1971-1972 bylo na-
stepstwem niezwykle gwattownego ozywienia koniunkturalnego w latach 1968-
-1969. Podniosto ono stopien wykorzystania mocy wytwoérczych przemystu do
99,3%”. Liczba zgloszonych wolnych miejsc pracy przekroczyta liczb¢ poszuku-
jacych pracy ponadpigciokrotnie. Po fali strajkéw nastapito przyspieszenie dy-
namiki wzrostu stawek godzinowych w przemysle z 5,5% w 1968 r. do 9,9% w
1969 r. i 17,6% w 1970 roku®. Nastapily niekorzystne zmiany w dynamice zyskéw.
Pociagneto to za soba ochlodzenie koniunktury inwestycyjnej juz w I kwartale
1971 roku.

3. Przebieg zatamania w cyklu inwestycyjnym zapoczatkowanym w Il kwar-
tale 1991 r. zostal mocno zaklocony konsekwencjami potaczenia obu panstw nie-
mieckich. Z charakteru tych zaklocen wynikal przede wszystkim wzrost udziatu
wydatkéw publicznych w produkcie krajowym z 45,1% w 1990 r. do 49,6% w
1993 roku’. Z jednej strony ten egzogeniczny wzrost wydatkow opoznit wejscie w
zatlamanie cykliczne (w gospodarce amerykanskiej rozpoczgto sig¢ ono juz w 1990 r.),
a z drugiej spowodowal nasilenie procesow inflacyjnych. Wystapily niekorzystne

? Dynamika wzrostu wolumenu inwestycji w urzadzenia, ktore sa podstawa rozwinigcia inwesty-
cyjnego cyklu koniunkturalnego, ulegta redukcji z 11,5% w 1961 r. do 4,8% w 1962 r.1 1.9% w 1963 .
(dane za: Statistisches Bundesamt Deutschland).

¥ Por. ,,Wirtschaft und Statistik” 1964 nr 2, s. 102; 1966 nr 2, 5. 124.

4 Por. ,,Wirtschaftskonjunktur” 1970 nr 3 (dodatek 2: Zahlen zur Branchenkonjunktur).

5> W galeziach produkujacych dobra inwestycyjne nawet do 99,9% (,,Vierteljahrshefte zur Wirt-
schaftsforschung” 1970 nr 4, s. 259).

§ Wirtschaft und Statistik” 1970 nr 2, s. 84; 1972 nr 2, s. 106.

T OECD - ,.Economic Outlook”, December 1995 vol. 58, s. A31.
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zmiany w jednostkowych kosztach pracy oraz w zyskach. Wejscie w slabe ozywie-
nie koniunkturalne nastapito dopiero w II polowie 1994 r., ponad dwa lata pdzniej
niz mialo to miejsce w cyklu amerykanskim.

Podsumowujac, zaklocenia przebiegu niemieckich cykléw koniunkturalnych
(drugim i trzecim) powodowane byly osiagnigciem przez gospodarke granic zdol-
nosci wytwérezych®. W miare narastania fali uruchomien nowych projektow in-
westycyjnych powstawaty warunki do ponownego przyspieszenia dynamiki wzrostu
inwestycji. Efekty popytowe tego przyspieszenia okazywaly si¢ jednak zbyt stabe
w stosunku do dynamiki wzrostu mocy produkcyjnych. W ostatnich trzech cyklach
tego rodzaju zaklocenia nie wystapily. Obumieranie stosunkowo stabego procesu
kumulacyjnego nastgpowato, zanim gospodarka osiagnegta granice zdolnosci pro-
dukcyjnych. W rezultacie cykl inwestycyjny rozwijat si¢ dos¢ typowo, nie stwa-
rzajac problemoéw z datowaniem kryzysow ogdlnej nadprodukcji.

Zaklocenia w przebiegu cykli koniunkturalnych w Stanach Zjednoczo-
nych. Juz pobiezna analiza powojennych wskaznikéw makroekonomicznych dla
Stanow Zjednoczonych upowaznia do stwierdzenia, ze w tej gospodarce az do po-
lowy lat siedemdziesiatych cykliczne i niecykliczne zatamania w cyklu inwesty-
cyjnym nie réznily si¢ od siebie tak wyraznie amplituda i czasem trwania, jak to
bylo w Niemczech. Niecyklicznosci danego zatamania mozna zatem dowies¢ pod
warunkiem, ze znajdzie si¢ wséréd czynnikdéw egzogenicznych (i w tym sensie
przypadkowych w stosunku do podstawowego mechanizmu cyklu) wystarczajaco
przekonujace wyjasnienie zarejestrowanego przez wskazniki makroekonomiczne
wahniecia w dol. Szczegolowa analiza czynnikow ksztattujacych sytuacje koniunk-
turalng w poszczegolnych latach powojennego okresu rozwoju gospodarki amery-
kanskiej pozwolita ustali¢, ze’:

1. Zalamanie w 1952 r. wynikalo z napig¢ i dysproporcji powstalych w trakcie
intensywnej militaryzacji gospodarki w nastgpstwie konfliktu koreanskiego. Daze-
nie do fagodzenia proceséw inflacyjnych oraz zapewnienia odpowiedniego stru-
mienia dochodéw niezbednych do sfinansowania rosnacych znacznie wydatkow
budzetowych spowodowalo, ze zyski po opodatkowaniu spadty w 1951 r. 0 13,7%,
natomiast budzet panstwa zamknat si¢ spora nadwyzka.

2. Zatamanie w 1954 r. bylo spowodowane silng redukcja rzadowych zakupow
doébr i ustug w zwiazku z zakonczeniem konfliktu koreanskiego.

3. Jedynym wyjasnieniem znacznej redukcji dziatalnosci inwestycyjnej w la-
tach 1957-1958 moze by¢ ogdlna nadprodukcja spowodowana szybszym wzrostem
zdolnosci produkcyjnych niz popytu finalnego. Zmiany w wydatkach budzetowych
tym razem nie tylko nie mogly by¢ czynnikiem wyzwalajacym kryzys, lecz nawet
zlagodzily jego przebieg. Na skutek znacznego wzrostu wydatkoéw budzetowych

% Analizg znaczenia zdarzen przypadkowych dla zmian w produkcie krajowym brutto w diuzszej
perspektywie czasu mozna znalezé w [Metz 1998].
® Jej rozwinigcie mozna znaleZ¢ w [Polszakiewicz 2005, s. 198-205].
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nadwyzka budzetowa zostata bowiem w 1957 r. zredukowana, a w 1958 r. pojawit
si¢ deficyt.

4. Zalamanie w dynamice wzrostu dzialalnosci inwestycyjnej w latach 1960-
-1961 spowodowane zostalo niekorzystnymi zmianami w dziedzinie rentownosci
produkcji. W roku 1960 dynamika wzrostu ptac godzinowych byta dwukrotnie
wyzsza niz tempo wzrostu wydajnosci pracy. Wynikajacy stad wzrost jednostko-
wego kosztu pracy nie zostal przy tym skompensowany przez odpowiedni wzrost
cen. Byl to w znacznej mierze skutek ograniczen pienieznych i fiskalnych. W tej
sytuacji redukeji ulegly marze zyskow.

5. W roku 1967 wystapito dos¢ tagodne, jak na warunki cyklu amerykarnskie-
go, zalamanie, ktore jednak zostalo przez nas zaliczone do grupy cyklicznych (por.
tab. 2). Przyczyny, ktére nie dopuscily do uzewngtrznienia si¢ kryzysu nadproduk-
cji w dostatecznie wyraznej formie, mialy charakter autonomiczny w stosunku do
wewnetrznego mechanizmu cyklu. W lipcu 1965 r. prezydent Stanéw Zjednoczo-
nych oglosit decyzj¢ o eskalacji dziatan wojennych w Wietnamie. Fala zamoéwien
militarnych wytworzyla w latach 1965-1966 atmosfer¢ boomu ekonomicznego. Z
przeprowadzonych analiz symulacyjnych wynika, ze gdyby nie eskalacja wydat-
kow typu militarnego, gospodarka amerykanska wkroczytaby w przewlekia recesje
juz wiosng 1966 roku. Ustalono ponadto, ze wptyw wojny na wielkosci makroeko-
nomiczne osiagnal szczyt w 1968 r. [Eckstein 1978, s. 25]. W rezultacie zalamanie
dzialalnosci inwestycyjnej w 1967 r. bylo, jak na kryzys ogdlnej nadprodukcji,
krétkotrwale i niezbyt glebokie.

6. Ostabienie koniunktury gospodarczej w latach 1970-1971 zostato spowodo-
wane glownie silng redukcja budzetowych wydatkéw militarnych. W roku 1969
budzet panistwa zamknat si¢, po raz pierwszy od szeregu lat, wysoka, ponaddziesig-
ciomiliardowa nadwyzka [Economic Report... 1979, s. 25]. Impulsy ostabiajace
ogolna aktywnos¢ gospodarcza plynely takze ze strony dwéch innych egzogenicz-
nych Zrodel popytu, a mianowicie inwestycji mieszkaniowych oraz salda bilansu
handlowego.

7. W roku 1979 wystapit drugi szok naftowy, a System Rezerw Federalnych w
koncu tego roku przystapit do realizacji niezwykle twardej antyinflacyjnej polityki
pienieznej. Dolarowa stopa procentowa osiagneta wowczas swoj historycznie naj-
wyzszy poziom. Stalo si¢ to podstawa cofnigcia w dziatalno$ci inwestycyjnej w
1980 r., jednak wlasciwe cykliczne zatamanie wystapito dopiero w 1982 roku.

8. Najmniej zakiocony przez czynniki egzogeniczne by, jak dotad, przebieg
cyklu széstego. Nie pojawiajq si¢ w zwigzku z tym zadne watpliwosci co do dato-
wania ogdlnych kryzyséw nadprodukcji w latach dziewigédziesiatych.

Podsumowujac, w amerykanskiej gospodarce bodzce popytowe emitowane
byly nie tylko przez cykl inwestycyjny, lecz takze przez deformujace przebieg tego
cyklu rzeczywiste i przewidywane zakupy rzadowe. Silne zmiany tych zakupow
wynikaty przede wszystkim z militarnych zachowan Stanéw Zjednoczonych jako
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wielkiego mocarstwa'®. Jedynie ostabienia koniunktury w latach 1960-1961 oraz
1980 byly konsekwencja nasilajacych si¢ dysproporcji w przechodzacym w boom
ozywieniu gospodarczym (w pierwszym przypadku) oraz gwaltownego zaostrzenia
polityki pieni¢znej (w drugim przypadku).

Synchronizacja cyklu koniunkturalnego w pozostalej czesci Swiata. Wydaje
si¢, ze przeprowadzona wyzej analiza uzasadnia przypuszczenie, ze dezintegracja
$wiatowego cyklu nie jest cecha rézniaca cykl powojenny od cykli z poprzednich
stadiéw rozwoju gospodarki rynkowej. Teza ta wymaga oczywiscie dalszej weryfi-
kacji opartej na poglebionych badaniach teoretyczno-empirycznych, obejmujacych
takze inne wazne gospodarki. Szczegdlnie duzo watpliwosci budzi przebieg
rozwoju gospodarczego do konca lat sze$¢dziesiatych ubiegltego wieku. Znany
austriacki badacz cyklicznosci G.J. Tichy [1976, s. 73], opierajac si¢ na statysty-
kach OECD dla trzynastu najbardziej rozwinigtych gospodarek swiata: USA, Ka-
nady, Japonii, Francji, RFN, Wloch, Wielkiej Brytanii, Szwecji, Belgii, Holandii,
Szwajcarii, Danii i Austrii, sporzadzil zestawienie dotyczace terminow wystepo-
wania punktéw zwrotnych w koniunkturze''. W poszczegdlnych latach okresu 1956-
-1972 liczba krajow, w ktorych w danym roku wystapil dolny punkt zwrotny,
przedstawia sig¢ nastgpujaco:

1956 -0, 1965 -3,
1957 -1, 1966 - 1,
1958 -9, 1967 -5,
1959 -3, 1968 — 6,
1960 -0, 1969 -0,
1961 -2, 1970 -1,
1962 - 1, 1971 -2,
1963 -7, 1972 - 4.
1964 -0,

Komentujac powyzsze wyniki, Tichy [1976, s. 73] stwierdza: ,,Migdzynarodo-
wa jednolitos¢ jest zbyt wyrazna, aby mozna ja bylo przypisa¢ tylko przypadko-
wym wplywom. Z drugiej jednak strony nie jest ona tak duza, aby rzeczywiscie
mozna bylo méwié¢ o miedzynarodowym cyklu koniunkturalnym jako odrgbnym
zjawisku”.

Wydaje sie, ze swiatowy zasieg zalamania gospodarczego w 1958 r. jest dos¢
jednoznaczny. W dziewigciu sposrod trzynastu badanych gospodarek wystapit
wowczas dolny punkt zwrotny, natomiast w czterech pozostatych — w roku poprzed-

"W wielu dotychczasowych badaniach szeroke zajmowano si¢ problemem cyklu politycznego
w USA. Dostrzegano jego oznaki w zwiazkach migdzy terminami wyboréw a zmianami takich pod-
stawowych wskaznikéw makroekonomicznych, jak stopa wzrostu realnych rozporzadzalnych docho-
déw na | mieszkanca, stopa inflacji oraz stopa bezrobocia. Mozna tu wymieni¢ np. [Nordhaus 1975;
Clark i in. 1998].

! Ustalenia dotyczace terminéw wystepowania punktéw zwrotnych w koniunkturze oparto na
zmianach w stopniu wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.
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nim lub nastgpnym. Jesli siggnaé do publikacji z tamtego okresu zawierajacych
analizy zmian koniunkturalnych, to uderza powszechnos$¢ opinii o tym, ze gospo-
darki kapitalistyczne przezywaly wdowczas pierwszy powojenny kryzys o zasiggu
$wiatowym'>. Natomiast w latach 1967-1968 w jedenastu gospodarkach (sposréd
trzynastu) zarejestrowano wystapienie dolnego punktu zwrotnego, przy czym w dwu-
nastu nastgpilo to miedzy IV kwartalem 1966 r. a IV kwartalem 1968 roku
[Tichy 1976, s. 141].

Jesli chodzi o zatamania gospodarcze w latach 1974-1975 oraz 1981-1982, to
ich $wiatowy zasigg nie budzi najmniejszych watpliwosci ani wsrdd teoretykow,
ani wérod praktykow badania koniunktury (A. Ahnefeld, J.L. Gutierrez-Camara,
J. Scheide, N. Walter; E. Kubiak). Potwierdzaja to rowniez dane z tab. 3.

Tabela 3. Dynamiki wzrostu wolumenéw produktu krajowego brutto oraz
prywatnych inwestycji brutto (bez inwestycji mieszkaniowych) w krajach
OECD (bez USA) w latach 1973-1993

Rok PKB Inwestycje
1973 6.5 10,5
1974 1,5 -24
1975 0,6 -4.8
1976 4,5 2,4
1977 33 2,7
1978 37 39
1979 43 74
1980 2,2 52
1981 1,5 -0,4
1982 1,3 -1,0
1983 2,1 -0,3
1984 34 5,7
1985 35 8,0
1986 2,8 53
1987 33 1,7
1988 4,6 11,4
1989 38 10,8
1990 34 5,9
1991 19 1,0
1992 1,6 -0,6
1993 2,7 3,6

Zrédio: OECD Wirtschaftsausblick, Paris, Juni 1992, vol. 51, s. 133, 136,
199, 204.

Po wyj$ciu z zalamania w 1983 r. wigkszo$¢ krajow OECD znalazla si¢ w fazie
ozywienia przechodzacego w rozkwit. Okres pomysinej koniunktury zakonczyt sig
dopiero w 1991 roku. Gospodarka $wiatowa wkroczyla w trwajace dwa lata zata-

12 W polskiej literaturze zob. np. [Szeworski 1981, s. 52].
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manie aktywnosci inwestycyjnej. Wskazniki makroekonomiczne obejmujace cata
grup¢ krajéw OECD nie odnotowaly zaklocen w przebiegu zapoczatkowanego w
1993 r. ozywienia gospodarczego az do 2000 r. wiacznie. W roku 2001 dynamika
wzrostu wolumenu produktu krajowego brutto obnizyta si¢ z 3,9% w 2000 r. do
0,9%, w roku nastgpnym, natomiast wolumen inwestycji brutto cofnat si¢ o 1,7%,
wobec wzrostu o 5,2% w roku poprzednim'®. W latach 2001-2002 wyraznego osla-
bienia koniunktury inwestycyjnej nie odnotowata jedynie Grecja i Wegry, nato-
miast w Hiszpanii, Kanadzie, Wielkiej Brytanii, Danii i Czechach miato ono dos¢
tagodny przebieg.

3. Zakonczenie

Cykl koniunkturalny jest zjawiskiem bardzo ztozonym. Swiadczy o tym cho-
ciazby réznorodnoéé jego interpretacji teoretycznych'®. W praktycznych badaniach
koniunktury przez cykl koniunkturalny rozumie si¢ najczesciej sekwencj¢ ruchu
zwyzkowego i znizkowego, rejestrowana przez gldwne wskazniki makroekono-
miczne. W niniejszym opracowaniu przyj¢to, ze nie kazde nastgpstwo zwyzkowe-
go i znizkowego ruchu w ogdlnej koniunkturze musi by¢ réwnoznaczne z wysta-
pieniem peinego cyklu. Jednakze ze wzgledu na podobienstwo zewngtrznej formy
regularnych cykli oraz wahan bgdacych rezultatem dziatania czynnikéw zaktoca-
jacych podstawowa prawidlowos$¢, identyfikacja cyklu wymaga przeprowadzenia
wnikliwej analizy na podstawie danych statystycznych. Tego rodzaju analiz¢ prze-
prowadzono w odniesieniu do dwoch bardzo waznych gospodarek: Stanéw Zjed-
noczonych i Niemiec. Stwierdzono tu wystgpowanie daleko posunigtej réwno-
czesno$ci w wystepowaniu konstytuujacej fazy cyklu koniunkturalnego, jaka sa
kryzysy ogolnej nadprodukcji. Petna weryfikacja tezy o synchronizacji $wiatowego
cyklu koniunkturalnego po II wojnie swiatowej wymagataby podobnego stopnia
szczegbtowosci w analizie zmian w ogdlnej koniunkturze takze w innych gospo-
darkach. W tym zakresie w niniejszym opracowaniu ograniczono si¢ tu jedynie do
pewnych, opartych na bardzo ogdélnym spojrzeniu na dane statystyczne, sugestii.
Wszystko wskazuje na to, ze obserwowany od potowy lat siedemdziesiatych od-
wr6t od antycyklicznego interwencjonizmu panstwowego poprzez zwigkszenie
amplitudy cyklu przywréci cyklicznym zmianom wiele z ich dawnej, klasycznej
jednoznacznosci.

13 Kwartalnik Statystyki Migdzynarodowej” 2003 nr 4, s. 8 i 10.

'4 W ostatnim trzydziestoleciu duzy rozglos zyskata teoria realnego cyklu koniunkturalnego w
rozmaitych swoich odmianach (por. np. [Kydland, Prescott 1982, s. 1345-1350; Hansen 1982, 5. 309-
-328; McCallum 1989; Aghion, Hewitt 1998; Benhabib, Wen 2003; Cogley, Nason 1995; Green-
wood, Hercowitz, Hoffman 1998]). W kwestii rozterek wspotczesnych teoretykow i praktykow ba-
dania wahan w og6lnej koniunkturze gospodarczej warto tez zwrdci¢ uwage na opracowania: [Zarno-
witz 1985, s. 523-576; 1997, s. 157-183].
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SYNCHRONISATION OR DISINTEGRATION
OF A WORLD BUSINESS CYCLE?

Summary

This article contains an attempt at an identification of a world business cycle as a WW I
phenomenon that is also present in today’s economy. The recurrence of overproduction cycles has
been adopted as a synchronisation criterion. The economies of the USA and Germany have been
analysed in detail. As far as other economies are concerned, only some quite synthetic suggestions
have been made.
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