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1. Wstep

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe odgrywaja istotna rol¢ w zarzadzaniu fi-
nansami -zakladéw ubezpieczen. Jedna z podstawowych operacji techniczno-
-ubezpieczeniowych kazdego zakladu ubezpieczen jest tworzenie rezerw oraz usta-
lenie ich wysokosci na takim poziomie, aby wystarczyly one na pokrycie biezacych
i przysztych zobowiazan wynikajacych z zawartych uméw ubezpieczenia. Tworze-
nie tych rezerw oraz wyznaczenie ich odpowiedniej wysokosci ma wplyw przede
wszystkim na wynik finansowy, wyplacalno$¢ i site finansowa zaktadu ubezpie-
czen oraz na kalkulacje stopy skladek.

Celem niniejszego opracowania jest omOwienie znaczenia rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych dla gospodarki finansowej zakladéw ubezpieczen, przedsta-
wienie wskaznikéw finansowych stuzacych do oceny adekwatnosci utworzonych
rezerw, jak rowniez analiza otrzymanych wartos$ci tych wskaznikéw dla wybranych
zakladéw ubezpieczen.

2. Znaczenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych a bezpieczenstwo
finansowe zakladéw ubezpieczent

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe stanowia najwazniejszy skiadnik kapita-
16w obcych w calej strukturze kapitaléw zaktadéw ubezpieczen. Ujmowane sa one
po stronie pasywow. Zaklady ubezpieczen majg mozliwo$¢ manipulowania wyso-
koscig rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Zawyzanie badz zaniZanie rezerw
zalezy od sytuacji danej firmy ubezpieczeniowej oraz od jej strategii dziatania.
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Zawyzanie rezerw powoduje zmniejszanie wyniku finansowego, a to oznacza, Ze
zaklad ubezpieczen odprowadzi mniejszy podatek i przesunie osiagniety i nieopo-
datkowany doch6d na przyszle okresy. Ponadto zawyzanie rezerw obniza biezaca
rentownos¢ inwestycji akcjonariuszy. Z kolei zanizanie rezerw powoduje poprawe
wyniku finansowego, a to oznacza zmniejszenie zobowiazan zaktadu ubezpieczef,
a takze spadek bezpieczenstwa finansowego prowadzonej dzialalnosci ubezpiecze-
niowej. Polityka minimalizacji rezerw zmniejsza zdolno$¢ zaktadu ubezpieczen do
wywiazywania si¢ ze zobowiazan wobec ubezpieczonych. Moze to doprowadzié¢
do sytuacji, w ktérej zaktad ubezpieczen bedzie miat problemy z wypltata nalez-
nych odszkodowan i §wiadczen. Dziatania te moga doprowadzié firme ubezpiecze-
niowa do podwazenia jej wiarygodnosci, a tym samym pogorszy¢ jej wizerunek na
rynku. Warto podkreslié, iz zaniZzanie rezerw jest szczegdlnie niebezpieczne w
przypadku dlugoterminowych ubezpieczen na zycie.

Biorac pod uwagg¢ powyzsze rozwazania, mozna stwierdzié¢, iz zarzadzanie re-
zerwami generuje dwa odregbne cele. Cel krétkoterminowy, czyli ksztaltowanie
korzystnego wyniku finansowego w danym okresie sprawozdawczym, oraz cel
dlugoterminowy, czyli zapewnienie wywiazywania si¢ zaktadu ubezpieczen z bie-
zacych i przyszlych zobowiazan wynikajacych z zawartych uméw ubezpieczenia.
Warto réwniez podkresli¢, iz zarzadzanie rezerwami ma $cisty zwiazek z innymi
obszarami zarzadzania finansami w zakladach ubezpieczen. Szczegélnie wplywa
na polityke lokacyjna oraz dzialalno$¢ reasekuracyjng. Rezerwy techniczno-
-ubezpieczeniowe stanowig gléwne zrédto finansowania lokat zaktadéw ubezpie-
czen. Zgodnie z ustawa o dzialalnosci ubezpieczeniowej, zaklady ubezpieczen
maja obowiazek posiadania aktywéw w wysoko$ci nie nizszej niz wartos$é rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych w ujgciu brutto. Ustawa okresla réwniez liste do-
puszczalnych aktywéw na pokrycie rezerw, a takze podaje limity zaangazowania
srodkéw w dany rodzaj aktywéw. Dla bezpieczenstwa finansowego istotne jest nie
tylko pokrycie rezerw lokatami, ale réwniez dopasowanie terminéw zapadalnosci
lokat do zobowiazan z tytulu zawartych uméw ubezpieczenia. Struktura rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych wplywa na strategi¢ inwestycyjna zaktadu ubezpie-
czen. W przypadku zakladéw ubezpieczen na zycie rezerwy wymagaja pokrycia
dlugoterminowymi bezpiecznymi lokatami o niskiej ptynnosci, natomiast w sytu-
acji zakladéw ubezpieczen majatkowych — lokatami przede wszystkim krétkoter-
minowymi, charakteryzujacymi si¢ wysokg plynnoscia.

Zarzadzanie rezerwami ma réwniez zwiazek z dzialalno$cia reasekuracyjna,
bowiem w razie reasekuracji biernej zaklad ubezpieczen oddajacy ryzyko oddaje
réowniez cz¢s¢é skladek i tworzy rezerwy z tej czesci sktadek, ktéra pozostala na
jego udziale wiasnym, natomiast reasekurator lub reasekuratorzy tworza pozostala
czgs¢ rezerw. W redukcji reasekuracji biernej wzrasta stan rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych na udziale wlasnym, co doprowadza do pogorszenia wyniku
finansowego.
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3. Wskazniki poziomu rezerw

Nalezy jeszcze raz podkreslié, ze ustalenie odpowiedniej wysokosci rezerw,
adekwatnej do poziomu zobowiazan kazdego zaktadu ubezpieczen, ma decydujacy
wplyw na jego wyplacalnosé. Dlatego tez, aby mozna byto ocenié, czy dana firma
ubezpieczeniowa poprawnie ustalita wysokosci swoich rezerw, nalezy policzyé
odpowiednie wskazmiki dotyczace poziomu rezerw. Wskazniki poziomu rezerw dla
zakladéw ubezpieczenr dziatu I1 mozna podzieli¢ na trzy grupy. Do pierwszej nale-
z3 wskazniki opisujace stope rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, do drugiej —
wskazniki opisujace stopg rezerwy skladek, do trzeciej — wskazniki opisujace stopg
rezerw na niewyplacone odszkodowania. W dalszej czgsci artykulu zostana przed-
stawione i oméwione wspomniane wskazniki.

1. Stopa rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Wskazniki okreslajace poziom rezerw techniczno-ubezpieczeniowych mierza
stopien zabezpieczenia potencjalnych platnosci odszkodowan i $wiadczen. Do
pierwszej grupy wskaznikéw poziomu rezerw naleza dwa wskazniki:

1.1. Stopa rezerw technicznych:

rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale wlasnym
sktadka przypisana brutto

Wskaznikowi temu przypisuje si¢ ocen¢ bardzo dobra, gdy jego wartos¢ dla za-
kiadéw ubezpieczen funkcjonujacych wigcej niz 5 lat jest wigksza od 103,43%, a
dla zaktadéw ubezpieczen funkcjonujacych mniej niz 5 lat jest wigksza od 91,27%.

1.1. Ogdlny stopien zabezpieczenia platnosci odszkodowan i swiadczen:

rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale wlasnym + kapitaly wlasne

sktadka przypisana na udziale wlasnym '

Wskaznikowi temu przypisuje si¢ ocen¢ bardzo dobra, gdy jego wartos¢ dla zakla-
déw ubezpieczen funkcjonujacych wigcej niz 5 lat jest wigksza od 176,04%, a dla za-
kiadéw ubezpieczen funkcjonujacych mniej niz 5 lat jest wigksza od 304,95%.

Na rozwinigtych rynkach ubezpieczeniowych przyjmuje si¢ za bezpieczny po-
ziom tego wskaznika przekraczajacy 150%.

Opisane wskazniki identyfikuja zaklady ubezpieczen z niedoszacowanymi rezerwami
(wskaznik 1.1 oraz wskaznik 1.2) badZ niedokapitalizowane (wskaznik 1.2). Warto do-
da¢, ze niska wartos¢ przedstawionych wskaznikéw moze wskazywad, iz zaklad ubez-
pieczen nie ma wystarczajacych rezerw w stosunku do przyj¢tego ryzyka. Na ogot jed-
nak dla wyplacalnosci zakladu ubezpieczen jest korzystne, aby rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe, a tym samym wskazmiki stopy rezerw, byly jak najwyzsze, gdyz
zwigksza to bezpieczefistwo zakladu i decyduje o jego mozliwosciach rozwojowych.

2. Stopa rezerwy skladek

W tej grupie znajduja si¢ trzy wskazniki:

2.1. Stopa rezerwy skladek brutto:

rezerwy skiadek brutto
sktadka przypisana brutto
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Wskaznikowi temu przypisuje si¢ oceng dobra, gdy jego wartos¢ dla zaktadow
ubezpieczen funkcjonujacych wigcej niz 5 lat jest zawarta w przedziale od 38,82
do 42,5%, a dla zakladéw ubezpieczen funkcjonujgcych mniej niz 5 lat — w prze-
dziale od 42,82 do 47,96%.

2.2. Stopa rezerwy skladek na udziale wiasnym:

rezerwy skladek na udziale wlasnym
skladka przypisana na udziale wlasnym .

Wskaznikowi temu przypisuje si¢ oceng dobra, gdy jego wartos¢ dla zakladow
ubezpieczen funkcjonujacych wigcej niz S lat jest zawarta w przedziale od 38,1 do
42,8%, a dla zaktadéw ubezpieczen funkcjonujacych mniej niz 5 lat — w przedziale
od 45,38 do 54,97%.

2.3. Udzial wartosci rezerwy skladek ustalanej metoda indywidualna w rezer-
wie skladek:

rezerwa sktadek brutto ustalana metodg indywidualng
rezerwa sktadek brutto

Wskaznikowi temu przypisuje si¢ oceng dobra, gdy jego warto$¢ dla zakladow
ubezpieczen funkcjonujacych wigcej niz 5 lat jest zawarta w przedziale od 97,82
do 100%, a dla zakladéw ubezpieczen funkcjonujacych mniej niz 5 lat, gdy jego
warto$é wynosi 100%.

W interpretacji warto$ci opisanych wskaznikéw nalezy uwzgledni¢ zasady two-
rzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Warto dodac, iz jezeli zaktad ubezpie-
czen wystawia polisy tylko jednoroczne regulamie przez caly rok, to rezerwa sktadek
na koniec roku powinna by¢ réwna okolo potowie wartosci sktadki przypisanej. Od-
powiada temu warto$¢ wskaznika stopy rezerwy skladek ok. 50%. Wskazniki stopy
rezerwy sktadek powinny by¢ oceniane w zaleznosct od rodzajow ubezpieczen pro-
wadzonych przez zaktad lub przez poréwnania z latami poprzednimi.

3. Stopa rezerwy na niewyplacone odszkodowania

W tej grupie znajduja si¢ cztery wskazniki:

3.1. Stopa rezerwy na odszkodowania niewyptacone brutto:

rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto
skladka zarobiona brutto )

Wskaznikowi temu przypisuje si¢ oceng dobra, gdy jego wartos¢ dla zakladow
ubezpieczen funkcjonujacych wigcej niz 5 lat jest zawarta w przedziale od 36,09
do 44%, a dla zakladéw ubezpieczen funkcjonujacych mniej niz 5 lat — w przedzia-
le od 24,22 do 34,51%.

3.2. Stopa rezerwy na odszkodowania niewyptacone na udziale wlasnym:

rezerwy na niewyplacone odszkodowania i $wiadczenia na udziale wiasnym

sktadka zarobiona na udziale wlasnym ’

Wskaznikowi temu przypisuje si¢ oceng¢ dobra, gdy jego wartos¢ dla zaktadow
ubezpieczen funkcjonujacych wigcej niz 5 lat jest zawarta w przedziale od 36,44
do 45,08%, a dla zakladow ubezpieczen funkcjonujacych mniej niz 5 lat — w prze-
dziale od 26,76 do 37,92%.
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3.3. Stopa ostatecznego rozliczenia szkdd:
rezerwy na niewyplacone odszkodowania i §wiadczenia brutto
odszkodowania i $wiadczenia brutto

Wskaznikowi temu przypisuje si¢ ocen¢ dobra, gdy jego warto$é dla zakladéw
ubezpieczen funkcjonujacych wiecej niz 5 lat jest zawarta w przedziale od 61,5 do
82,68%, a dla zaktadéw ubezpieczen funkcjonujacych mniej niz 5 lat — w przedzia-
le od 57,96 do 72,34%.

3.4. Stopien wykorzystania rezerw szkodowych:

odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto z tytuhu roszczen lat ubiegtych + rezer-

wy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto z tytuhu roszczen lat ubieglych

rezerwy na niewyplacone odszkodowania i $wiadczenia brutto na poczatek okresu

sprawozdawczego

Wskaznik ten pozwala analizowa¢ zmiany w szacunkowych kosztach zasztych
w latach ubiegtych. Przyjmuje wartos¢ wigksza niz 100%, jesli zaklad ubezpieczen
musiat znalez¢ dodatkowe srodki na wyptat¢ odszkodowan lub zwigkszenie rezerw
poza srodkami wynikajacymi z ustalonej wcze$niej rezerwy szkodowe;j. Jezeli war-
tos¢ wskaznika nieznacznie przekracza 100%, a w latach poprzednich oscylowata
ona wok6t 100%, to sytuacj¢ taka mozna uzna¢ za normalna, wynikajacg z syste-
matycznego korygowania wysokosci rezerw. Niepok6j moze budzié¢ powtarzajaca
sig co roku wysoka wartos¢ wspélczynnika (szerzej [Metodologia analizy...]).

Warto doda¢, ze wartosci wskaznikéw, okreslajacych stop¢ rezerwy na niewy-
ptacone odszkodowania i §wiadczenia, zalezg przede wszystkim od sredniego okre-
su rozliczania szk6d. W firmie prowadzacej wylacznie ubezpieczenia majatkowe
sredni okres rozliczania szk6d wynosi tyko kilka miesigcy, warto$¢ wskaznika
powinna si¢ za$ ksztaltowaé na poziomie ok. 50%. W ubezpieczeniach pojazdéw
samochodowych wigkszos¢ szkéd rzeczowych jest rozliczana do$¢ szybko, nato-
miast rozliczenie szkéd zwiazanych z obrazeniami ciala (osobowych) moze trwaé
kilka lat. Dlatego tez taczny, $redni okres rozliczania szk6d w ubezpieczeniach
komunikacyjnych bedzie nieco duzszy, a wartos¢ wskaznika moze si¢ ksztattowaé
w granicach 75-100%. W ubezpieczeniach o dhugim okresie rozliczania szkéd (np.
ubezpieczeniach morskich), warto§¢ wskaznika okreslajacego stop¢ rezerwy na
niewyplacone odszkodowania i §wiadczenia miesci si¢ zwykle w przedziale od 300
do 400%.

4, Badania i wnioski

W tabelach 1 i 2 sa przedstawione policzone wskazniki dla wybranych osmiu
zaktadéw ubezpieczen dziatu II w latach 1999-2002. Ze wzgledu na brak pewnych
danych, z badan wykluczono dwa wskazmiki: ,,udzial wartosci rezerwy skladek
ustalanej metoda indywidualna w rezerwie sktadek” oraz ,stopien wykorzystania
rezerw szkodowych”.
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Tabela 1. Wskazniki poziomu rezerw dla zaktadow ubezpieczen dziatu 11 w latach 1999-2002

Zaklad ubezpieczefi Wskaznik 1.1 Wskaznik 1.2 Wskaznik 2.1

199912000 (2001 (2002 {1999 2000 (2001 { 2002 [ 1999]2000]2001 | 2002
AlG 0,29(0,31(0,260,25]0,731 0,99 | 1,781 2,72 |1 0,32 (0,31 [ 0,29 0,34
Commercial Union 0,7210,8210,4810,58 (2,58 2,46 | 1,97 1,65 (0,36 (0,42 [ 0,53 | 0,55
Compensa 0,700,701 0,77 0,85(0,66 [ 0,65 | 1,44 | 1,69 [ 0,40 [ 0,40 | 0,42 | 0,49
Inter Polska 0,4110,78]0,65/0,75/0,67(0,73 | 2,1 | 3,42 (0,49 0,4 [0,43]0,52
Partner 0,8810,90|0,47 0,67 [1,45(2,0912,06| 2,26 (0,44 (0,43 |0,38]0,95
PZU 1,181 1,1811,07(1,25(1,44| 148 |1,68| 1,86|0,39]|0,41|0,41(0,43
Warta 1,271,401 1,14 1,2 [ 1,55 1,97 ]1,94[ 1,9610,41|042| 0,4 0,46
Winterthur 0,82(4,68/0,80|0,88]1,36(15,28(12,7]11,02/0,43(0,26(0,18]0,13

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych z [, Monitor Polski” 1999; 2000; 2002; Biuletyn... 2000].

Tabela 2. Wskazniki poziomu rezerw dla zaktadéw ubezpieczen dzialu I w latach 1999-2002

Zaklad Wskaznik 2.2 Wskaznik 3.1 Wskaznik 3.2 Wskaznik 3.3
ubezpieczen |1999(2000{2001]2002]1999|2000|2001|2002|1999|2000]|2001]2002|1999|2000|2001{2002
AlG 0,37(0,34|0,33]0,42| 0,5 | 0,43/10,32(0,4110,39/0,411{0,29(0,35/0,41{0,59|0,67| 1,29
Commercial [0,35{0,30{0,470,54| 3,44 ( 1,04/ 0,86)0,63{0,4010,52(0,65(0,62(18,5(6,72(1,77]3,28
Union
Compensa  |0,41[0,41]0,47]0,53|0,08] 3,61{0,76/0,82(0,35{0,35|0,71]/0,93]|0,12]5,45)|0,69] 0,82
Inter Polska |0,4310,4910,56]0,69| 0,5 | 0,72/0,74(0,86]0,45(0,37]0,5610,85]0,61{0,43|0,72]0,37
Partner 0,50(0,49]0,4410,23|0,37{ 0,36/ 0,36 (0,461 0,40/0,39]0,42{0,52]0,96{0,59| 0,71 | 0,65
PZU 0,3910,40/0,41]0,4410,75] 0,78/0,86(0,9510,7310,72]10,77(0,82] 1,16 1,241 1,42 1,55
Warta 0,4410,45/0,42(0,48(0,94] 0,91/0,92(0,88{0,89(0,85! 0,9 [0,89]1,40(1,43|1,52|1,52
Winterthur  10,45(0,15]/0,13]0,11{0,37]-0,95] 1,28(2,39]0,36(0,5112,42|1,99]0,47|0,55]2,06 [ 4,03

Zr6dto: opracowanie wiasne na podstawie danych z [,,Monitor Polski” 1999; 2000; 2002; Biuletyn... 2000].

Aby zanalizowaé przedstawione w tabelach obliczenia i wysunaé odpowiednie
wnioski, nalezy jeszcze sprawdzi¢, ktdre z rozpatrywanych zakfadéw ubezpieczen
funkcjonuja na rynku polskim dtuzej niz § lat, a ktére krocej.

Tabela 3 zawiera daty pierwszych zawartych polis wybranych do badania za-

ktadow ubezpieczen.

Tabela 3. Daty sprzedazy pierwszych polis przez wybrane zaklady ubezpieczen dziatu II

Zaklad ubezpieczen

Data sprzedazy pierwszej polisy

AlG Polska TU SA 05.02.1991 r.
Commercial Union Polska TU Ogdlnych SA 01.11.1991 r.
TU Compensa SA 22.11.1990 r.
TU Inter Polska SA 01.12.1992r.
TuiR Partner SA 05.09.1996 r.
PZU SA 03.01.1947 r.
TuiR Warta SA 01.09.1920 r.
TU Winterthur SA 01.01.1995 r.

Zrédto: [Biuletyn... 2000].

Z tabeli 3 wynika, ze poza Winterthurem oraz Partnerem — wszystkie zaktady
ubezpieczen funkcjonuja powyzej pigciu lat, liczac od momentu zawarcia pierw-
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szej umowy do momentu wyliczenia pierwszych wartosci wskaznikéw, czyli do
roku 1999.

W niniejszym artykule policzono wartosci siedmiu wskaznikéw dotyczacych
poziomu rezerw. Pierwszym badanym wskaznikiem jest wskaznik stopy rezerw
technicznych. Prawie wszystkie zaklady ubezpieczen mialy wartosé tego wskazni-
ka na poziomie zadowalajacym, z wyjatkiem AIG, ktéry miat bardzo niskie warto-
sci tego wskaznika w catym analizowanym okresie, Inter Polska w roku 1999 oraz
Commercial Union w roku 2001. Powodem tak niskich wartosci wskaznika stopy
rezerw technicznych w przypadku AIG byl bardzo wysoki udziat reasekuratoréw w
skiadce przypisanej brutto. Drugim wskaznikiem z pierwszej badanej grupy jest
wskaznik dotyczacy ogélnego stopnia zabezpieczenia platnosci odszkodowan i
swiadczen. Niepokojace — zbyt niskie — wartosci tego wskaznika odnotowano w
latach 1999-2000 dla Compensy oraz Inter Polska. Poza tym wigkszos¢ badanych
zakladow ubezpieczenn ma odpowiednig wartos¢ tego wskaznika, cho¢ odstajace
wartoéci mial Winterthur w latach 2000-2002. Duzy wzrost warto$ci tego wskaZni-
ka odnotowano w roku 2000. Jego przyczyna byl niewielki wzrost kapitatéw wilas-
nych, a przede wszystkim — zdecydowany spadek sktadki przypisanej na udziale
wlasnym (w roku 1999 — 55 458 986,78 zt, natomiast w roku 2000 — 3 074 596,4 zI).

Kolejna grupa analizowanych wskazmikéw sa stopy rezerwy skladek. Pierw-
szym policzonym wskaznikiem jest stopa rezerwy skladek brutto. Wszystkie za-
kiady ubezpieczen, poza Winterthurem w latach 2000-2002 oraz AIG w 2001 r.,
miaty warto$¢ tego wskaznika na zadowalajacym poziomie. Drugim analizowanym
wskaznikiem z tej grupy jest stopa rezerwy skladek na udziale wlasnym. Wartosci
tego wskaznika s na odpowiednim poziomie w badanych zaktadach ubezpieczen,
poza towarzystwem Winterthur (wartosci wskaznika w tym towarzystwie ubezpie-
czeniowym w latach 2000-2002 byly bardzo niskie). Tak duzy spadek tego wskaz-
nika w roku 2000 spowodowany byt bardzo duzym spadkiem rezerwy skladek na
udziale wlasnym w stosunku do roku 1999 (z 24 795 743,09 zt do 472 637,12 z1).

Ostatnia grupa analizowanych wskaznikéw sa stopy rezerwy skladek na niewy-
placone odszkodowania. Pierwszym analizowanym wskaznikiem byl wskaznik stopy
rezerwy na odszkodowania niewyplacone brutto. Nieodpowiednia — zbyt wysoka —
wartos¢ tego wskaznika odnotowano w wigkszosci badanych zaktadéw ubezpiecze-
niowych. Commercial Union w roku 1999 osiagnatl bardzo duza wartos¢ tego
wskazmika, zdecydowanie odbiegajaca od jakichkolwiek norm. Przyczyna byly zbyt
niskie rezerwy. Winterthur w roku 2000 osiagnat ujemna wartos¢ tego wskaznika, na
co miala wpltyw ujemna wartos¢ skladki zarobionej brutto. Towarzystwo ubezpie-
czeniowe Compensa réwniez w roku 2000 mialo wartos¢ tego wskaznika zdecydo-
wanie odbiegajaca od pozostatych. Przyczyna zawyzonych wartosci tego wskaznika
w wigkszosci zaktadéw ubezpieczen byt zbyt niski poziom sktadki zarobionej brutto.
Drugim analizowanym wskaznikiem jest wskaznik rezerwy na odszkodowania nie-
wyplacone na udziale wiasnym. Polowa zaktadéw ubezpieczen odnotowata zawyzo-
ne wartosci tego wskaznika. W PZU powodem takiej sytuacji byly zbyt wysokie
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rezerwy. W Compensie w latach 2001-2002 powodem byt zbyt niski poziom skladki
zarobionej na udziale wlasnym, w przypadku Warty — matly udzial reasekuratoréow w
rezerwie, a w Winterthurze — réwniez mata warto$¢ sktadki zarobionej na udziale
wiasnym. Ostatnim badanym wskaznikiem jest stopa ostatecznego rozliczenia szkéd.
Poza Commercial Union we wszystkich analizowanych latach, Compensa w roku
2000 oraz Winterthurem w latach 2001-2002, pozostale wartosci wskaznikéw byly
na zadowalajacym poziomie, choé PZU i Warta mialy nieco zawyzZone, lecz niewiele
odbiegajace od prawidlowych wartodci. Przyczyna zbyt wysokich wartosci tego
wskaznika w wigkszosci zaktadéw ubezpieczen byla zbyt niska warto$¢ odszkodo-
wan i $wiadczen wyptaconych brutto.

5. Podsumowanie

Z przeprowadzonej analizy rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wynika, ze
zaklady ubezpieczen funkcjonujace na rynku polskim charakteryzuja si¢ jeszcze
pewnymi nieprawidlowosciami. Wéréd tylko o$miu zaktadéw ubezpieczen, ktdre
dzialaja juz kilka (a nawet wigcej) lat, odnotowano sporo anomalii. Przyczynami
takiej sytuacji moga byé¢: ciagly jeszcze rozwéj polskiego rynku ubezpieczeniowe-
go, korzystanie z reasekuracji w niewielkim stopniu, a takze zbyt niskie wartosci
wyplacanych odszkodowan i $wiadczen. Ponadto nalezy podkresli¢, iz oceny
nadawane odpowiednim wartosciom wskaznikéw przez polski organ nadzoru usta-
lano na podstawie danych empirycznych, co moze oznaczaé, ze w przyszlosci, gdy
rynek ubezpieczeniowy bedzie juz bardziej rozwinigty, przedzialy, a wraz nimi
nadawane oceny, beda inne dla poszczegélnych wskaznikéw.
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ANALYSIS OF TECHNICAL RESERVES IN NON-LIFE INSURANCE
COMPANIES

Summary

Technical reserves are very important part in management finance in all insurance companies.

The one of the basic technical operation in each insurance company is calculating technical re-
serves on the right level. Technical reserves influence to financial standing, solvency margin and
premium rate.

The paper presents the selection of ratios characterizing technical reserves of the non-life insur-
ance companies in the Polish market.
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