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1. Wstep

Cecha charakterystyczna przetomu XX i XXI w. sa intensywnie przebiega-
jace procesy globalizacji, ktore dotycza przeplywow zarowno kapitatow, jak i
towaréw, ustug, a takze sity roboczej. Nie ulega jednak watpliwosci, ze najbar-
dziej intensywny rozwdj mozna zaobserwowa¢ na mi¢gdzynarodowych rynkach
finansowych, na ktorych dokonuje si¢ transakcji kupna-sprzedazy instrumentéw
finansowych. Rowniez w Polsce koniec XX w. mozna okresli¢ jako okres roz-
woju rynku finansowego i funkcjonujacych w jego ramach instrumentéw finan-
sowych. Rozw¢j rynku instrumentéw finansowych zwiazany jest z obawa i
niechgcia podmiotéw gospodarczych do ponoszenia ryzyka oraz poszukiwania
coraz nowszych, bardziej doskonalych form ograniczania badz nawet elimino-
wania tego ryzyka. Jednym z ,,najmlodszych” instrumentéw finansowych po-
zwalajacych na ,zlagodzenie” skutkéw ryzyka sa wbudowane instrumenty
pochodne.

Celem niniejszego opracowania jest przedstawienie istoty wbudowanych in-
strumentéw pochodnych oraz omoéwienie zasad ich ujawniania i wyceny w ksig-
gach rachunkowych. Temu celowi zostata podporzadkowana konstrukcja opraco-
wania, ktore sklada si¢ z 5 czesci, poprzedzonych wstgpem i podsumowanych w
zakonczeniu.

Cato$¢ rozwazan zostata wzbogacona przykladami liczbowymi, ktérych celem
jest przyblizenie niewatpliwie trudnej i skomplikowanej problematyki rachun-
kowego ujecia wbudowanych instrumentéw finansowych.
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2. Prawne regulacje w zakresie instrumentow finansowych

Dokonujace si¢ na rynkach finansowych transakcje obrotu instrumentami
finansowymi spowodowaty koniecznos¢ unormowania zagadnien wyceny i uje-
cia tychze instrumentéw w ksiggach rachunkowych poszczegélnych stron trans-
akcji.

W Polsce problem ten zostat dostrzezony i uregulowany przepisami znoweli-
zowanej ustawy o rachunkowosci, ktore postanowienia weszly w zycie 1 stycznia
2002 r. (DzU nr 113 z 2000 r., poz. 1186).

Ustawodawca, tworzac nowe regulacje, wzorowat si¢ na rozwiazaniach przy-
Jjetych w migdzynarodowych standardach rachunkowosci (MSR). Jest to w peini
uzasadnione podejscie, poniewaz Polska jako cztonek Unii Europejskiej jest zobo-
wiazana do przyjecia okreslonej przez Wspoélnotg strategii rachunkowosci, w mysl
ktorej wszystkie dopuszczone do publicznego obrotu spdtki sa zobowiazane do
stosowania od 2005 r. MSR-6w oraz ma prawo rozszerzy¢ ten obowiazek na spélki
niepubliczne.

W migdzynarodowych standardach rachunkowosci dwa standardy po$wiecone
zostaly instrumentom finansowym, mianowicie [Miedzynarodowe standardy ra-
chunkowosci 2001, wydane przez Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce za zgoda
International Accounting Standards Board, London 2001]:

* MSR nr 32 -, Instrumenty finansowe; ujawnianie i prezentacja”,

* MSR nr 39 — , Instrumenty finansowe; ujawnianie i wycena”.

MSR nr 32 zostal wydany w 1995 r., a w 1998 r. zostal zaktualizowany. Przy-
jete w nim rozwiazania opracowano na podstawie IV Dyrektywy Unii Europej-
skiej, ktéra w pierwszej polowie lat 90. stanowila wiasciwie jedyny zbiér reko-
mendowanych przez Uni¢ zasad rachunkowosci instrumentoéw finansowych. Jed-
nakze IV Dyrektywa w swoich regulacjach nie uwzgledniatla dynamicznego roz-
woju rynku instrumentow finansowych, zatem kolejne lata przyniosty potrzebe
dalszych regulacji na temat instrumentow finansowych, co znalazto wyraz w wy-
daniu obowiazujacego od 2001 r. MSR nr 39 [Helin i. in. 2003, s. 9]. Trzeba jed-
nak zauwazy¢, ze obydwa standardy sa rozwiazaniami przejsciowymi, trwaja bo-
wiem prace nad projektem nowego standardu ,,Rachunkowos$¢ instrumentéw finan-
sowych i podobnych pozycji”.

Rozwiazania przyjgte w MSR nr 39 zostaly uwzglednione w rozporzadzeniu
ministra finans6w z 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6lowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finanso-
wych. [Rozporzadzenie..., DzU nr 149 z 2001 r., poz. 1674].

Dwa lata stosowania w praktyce regulacji prawnych w zakresie instrumentéw
finansowych spowodowato ujawnienie pewnych niespdjnosci, braku precyzji i zbyt
wielu uogodlnien. Zatem w efekcie dnia 13 marca 2004 r. weszlo w Zzycie rozporza-
dzenie ministra finanséw z dnia 23 lutego 2004 r. zmieniajace rozporzadzenie z
2001 r. [Rozporzadzenie..., DzU nr 31 z 2004 r., poz. 266].
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Wsréd zmian wprowadzonych rozporzadzeniem zmieniajacym znalazly sig¢
zmiany doprecyzowujace oraz uszczegétawiajace niektore zapisy i kryteria zawarte
w rozporzadzeniu w jego dotychczasowym brzmieniu. Ponadto wprowadzone
zmiany usunety drobne niespojnosci zarowno w ramach samego rozporzadzenia,
jak i migdzy nim a ustawa o rachunkowosci.

3. Istota i klasyfikacja instrumentéow finansowych

Zgodnie z przepisami ustawy instrument finansowy jest to kontrakt, ktdry
powoduje powstanie aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finan-
sowego albo instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron pod warunkiem, ze z
kontraktu zawartego mi¢dzy dwiema lub wigcej stronami jednoznacznie wynikaja
skutki gospodarcze, bez wzgledu na to, czy wykonanie praw lub zobowiazan wy-
nikajacych z kontraktu ma charakter bezwarunkowy albo warunkowy [Ustawa...,
DzU nr 113 z 2000 r. poz. 1186, art. 3, ust. 1, pkt 23].

Przyjmuje sig, ze instrument finansowy jest kontraktem zawartym w formie pi-
semnej, gdyz umowa powinna zawiera¢ postanowienia dotyczace kwoty i terminu
oraz korzysci ekonomiczne w postaci aktywow lub obowiazki wykonania §wiad-
czef w postaci zobowiazan. Ustalone w formie pisemnej warunki umowy powinny
uniemozliwi¢ stronom uniknigcie skutkow gospodarczych z tytulu zawartego kon-
traktu [Kotaczyk (red.) 2002, s. 87].

Uzyty w definicji termin ,kontrakt” odnosi si¢ do porozumienia mi¢dzy dwie-
ma stronami, z ktorych jedna przejmuje sktadnik aktywoéw finansowych, druga za$
zobowigazanie finansowe lub instrument kapitalowy.

W mysl przepiséw polskiej ustawy aktywa finansowe sa to aktywa pienigzne,
instrumenty kapitatlowe wyemitowane przez inne jednostki, a takze wynikajace z
kontraktu prawo do otrzymania aktywdéw pienig¢znych lub prawo do wymiany in-
strumentéw finansowych z inna jednostka na korzystnych warunkach [Ustawa...,
DzU nr 113 22000 r., poz. 1186, art. 3, ust. 1, pkt 24].

Powyzsza definicja ustawowa zgodna jest z definicja aktywéw finansowych przy-
jeta w MSR nr 32, gdzie aktywa finansowe okreslono jako te, ktore maja postac:

o srodkéw pienigznych,

e umownego prawa do otrzymania $rodkow pieni¢znych lub innych aktywéw
finansowych od innej jednostki gospodarcze;j,

e umownego prawa do wymiany instrumentéw finansowych z inng jednostkg
na potencjalnie korzystnych warunkach,

e instrumentu kapitatowego innej jednostki gospodarczej [Miedzynarodowe...,
s. 712].

Przez zobowigzanie finansowe — zgodnie z przepisami ustawy — rozumie si¢
zobowiazanie jednostki do wydania aktywéw finansowych albo do wymiany in-
strumentu finansowego z inng jednostka, na niekorzystnych warunkach [Ustawa...,
DzU nr 113 z 2000 r. poz. 1186, art. 3, ust. 1, pkt 27].
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Wedtug MSR nr 32 zobowigzanie finansowe jest to umowne zobowiazanie do:

e przekazania Srodkéw pienigznych lub innych aktywéw finansowych innej
jednostki gospodarczej,

¢ wymiany instrumentéw finansowych z inng jednostka na potencjalnie nieko-
rzystnych warunkach [Miedzynarodowe..., s. 713].

Natomiast instrumenty kapitalowe to kontrakty, z ktérych wynika prawo do
majatku jednostki, pozostalego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wszystkich
wierzycieli, a takze zobowiazanie si¢ jednostki do wyemitowania lub dostarczenia
wiasnych instrumentéw kapitalowych [Ustawa..., DzU nr 113 z 2000 r., poz. 1186,
art. 3, ust. 1, pkt 26].

W MSR nr 32 instrument kapitalowy okreslony zostal jako kazda umowa,
ktéra dokumentuje istnienie udzialéw w aktywach jednostki gospodarczej pozo-
stalych po odjgciu wszystkich jej zobowiazan [Migdzynarodowe..., s. 713].

Jak wynika z powyzszych rozwazan, u jednej ze stron kontraktu pojawi si¢
skfadnik majatkowy w postaci aktywow finansowych, co bedzie mialo odzwier-
ciedlenie w aktywach bilansu, u drugiej zas pojawi si¢ instrument kapitalowy (ele-
ment kapitalu wlasnego) badZz zobowiazanie finansowe, ktére zostana ujgte w pa-
sywach bilansu.

Skutki wystapienia instrumentu finansowego pokazano na rys. 1.
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Rys. 1. Instrument finansowy i jego wplyw na bilans stron kontraktu

Zrédlo: opracowanie wiasne.
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Wspolczesny rynek finansowy dysponuje szerokim wachlarzem instrumentow,
ktory stale wzbogacany jest o nowe ich rodzaje. Wielkos¢ i r6znorodno$é instru-
mentéw finansowych pociaga za soba koniecznos¢ dokonywania ich podziatu wg
réznych kryteriow [Pietrzak, Polanski (red.) 1997, s. 13-14]:

o wlasnosci,

e sposobu generowania dochodu,

¢ terminu zapadalnosci instrumentu finansowego,

e charakteru emitenta.

Najczgsciej jednak, zarowno na rynku finansowym i kapitatlowym, jak i w pra-
wie bilansowym stosuje si¢ podziat instrumentéw finansowych na:

e instrumenty pierwotne,

¢ instrumenty pochodne,

e instrumenty zlozone.

Pierwotne instrumenty finansowe charakteryzuja si¢ tym, ze reprezen-
tuja wysoka plynnos¢ pozwalajaca na stosunkowo szybka ich zamiane¢ na $rod-
ki pieniezne. Instrumentami pierwotnymi sa aktywa i zobowiazania finanso-
we, otrzymane lub zaplacone przez jednostk¢ w ustalonej lub mozliwej do ustale-
nia kwocie.

Jako przyklady instrumentow pierwotnych MSR nr 32 podaje:

e naleznosci,

¢ zobowiazania,

e papiery wartoSciowe z prawem do kapitatu [Miedzynarodowe..., s. 714].

Natomiast ani ustawa, ani rozporzadzenie nie wyjasniaja pojecia pierwotnych
instrument6éw finansowych i nie operuja nim.

Pierwotne instrumenty finansowe moga mie¢ charakter pieni¢zny i niepienigz-
ny. Cecha pierwotnych instrumentéw finansowych o charakterze pieni¢znym jest
to, ze w wyniku wykonania kontraktu nastgpuje zwrot z inwestycji dla ich posiada-
cza i wydatkowanie srodkow pienigznych u zobowiazanego. Natomiast przy pier-
wotnych instrumentach finansowych o charakterze niepieni¢znym skutek przejawia
si¢ w uzyskaniu innych aktywdw anizeli $rodki pienigzne.

Pochodne instrumenty finansowe, zwane réwniez derywatami lub kontrak-
tami terminowymi, to te, ktorych wartos¢ jest uzalezniona od wartosci tzw. instru-
mentu bazowego.

Kontrakt terminowy jest to instrument finansowy, ktérego cena jest okreslona
przez Scista korelacj¢ z towarem, walutg lub innym instrumentem finansowym
[Hussey 1995, s. 118].

Zgodnie z przepisami rozporzadzenia instrument pochodny to instrument fi-
nansowy, ktérego:

o warto$¢ jest zalezna od zmiany wartosci instrumentu bazowego, tj. okreslone;j
stopy procentowej, ceny papieru wartosciowego lub towaru, kursu wymiany walut,
indeksu cen lub stop, oceny wiarygodnosci kredytowej lub indeksu kredytowego
albo innej podobnej wielkosci,
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¢ nabycie nie powoduje poniesienia zadnych wydatkéw poczatkowych albo war-
to$¢ netto tych wydatkéw jest niska w porownaniu do wartosci innych ro-
dzajéw kontraktéw, ktorych cena podobnie zalezy od zmiany warunkéw ryn-
kowych,

e rozliczenie nastapi w przyszlosci [Rozporzadzenie..., DzU nr 149 z 2001 r.,
poz. 1674, § 3 pkt 4].

Zlozony instrument finansowy jest to kontrakt skladajacy si¢ z instrumentu
kapitalowego oraz zobowiazania finansowego lub zobowiazania o innym charakte-
rze [Rozporzadzenie..., DzU nr 149 z 2001 r., poz. 1674, § 3 pkt 9].

Natomiast zgodnie z definicja zaprezentowana w MSR zlozony instrument fi-
nansowy to instrument finansowy, ktory z perspektywy wystawcy jednoczesnie ma
w sobie elementy o charakterze zobowiazania i o charakterze kapitatu [Miedzyna-
rodowe..., s. 1400].

Instrument zlozony jest zatem kombinacja instrumentow pierwotnych lub in-
strumentu pierwotnego i instrumentu pochodnego. Przykladem polaczenia pier-
wotnych instrumentéw finansowych moze by¢ kontrakt taczacy cechy zobowiaza-
nia finansowego i instrumentu kapitalowego, jakim s3 wyemitowane obligacje
zamienne na akcje.

Zgodnie z kryterium sposobu kwalifikacji ksi¢gowej instrumenty finansowe
dziela sie na cztery grupy, mianowicie:

¢ aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,

¢ pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy [Rozporzadzenie..., DzU nr 149 z
2001 r., poz. 1674, § 5 pkt 1].

4. Zasady ujawniania wbudowanych instrumentéw pochodnych

Kombinacja instrumentdéw pierwotnych i pochodnych jest wbudowanie instru-
mentéw pochodnych w instrumenty pierwotne.

Whbudowany instrument pochodny okresla si¢ jako wynikajace z zawartej
umowy warunki powodujace, ze czg$¢ lub calo$¢ przeptywow pienig¢znych uzy-
skiwanych z umowy zmienia si¢ w sposéb podobny do tego, jaki powodowalby
samodzielnie instrument pochodny [Rozporzadzenie..., DzU nr 149 z 2001 r., poz.
1674, § 3 pkt 10]. Przykfadem takich instrumentéw finansowych moga by¢ umo-
wy, z ktorych nalezne kwoty sa indeksowane (np. do kursu wymiany waluty obcej,
stopy procentowej, wskaznika inflacji).

Z instrumentem pochodnym wbudowanym w inny instrument mamy do czy-
nienia wtedy, kiedy instrument pochodny jest skfadnikiem mieszanego (faczonego)
instrumentu finansowego, ktéry zawiera zaréwno instrument pochodny, jak i
umowe zasadnicza [Kotyla 2003, s. 19].
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Umowa zasadnicza moze by¢ instrumentem dtuznym lub kapitalowym, umowa
leasingu, ubezpieczenia lub umowa kupna-sprzedazy. Wbudowany instrument
pochodny moze byé efektem $wiadomych dzialan finansowych i zamierzonego
przesunigcia ryzyka pomi¢dzy stronami umowy. Jednak wiele wbudowanych in-
strumentéw pochodnych wynika z praktyk rynkowych i uzgodnienn migdzy strona-
mi. Nawet umowy kupna-sprzedazy, ktére kwalifikuja si¢ do ujecia jako umowy na
dostawg, moga zawiera¢ wbudowane instrumenty pochodne, np. gdy jednostka
nabywa gaz w ramach umowy indeksowanej do cen oleju napgdowego. W takim
przypadku element ceny oleju napgdowego stanowi wbudowany instrument po-
chodny, natomiast umowa zasadnicza (zakup gazu) stanowi umowg na dostawg.
Pojawia si¢ zatem konieczno$¢ odrgbnego ujecia wbudowanych instrumentéw
pochodnych w ksiggach rachunkowych.

Wbudowane instrumenty pochodne nalezy wyodrebni¢ z umowy zasadniczej i
wykazywac¢ oddzielnie w zapisach ksiggowych, gdy spelnione sa lgcznie cztery
warunki [Rozporzadzenie..., DzU nr 149 22001 r., poz. 1674, § 10 ust. 1]:

e instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywdéw przeznaczonych do
sprzedazy lub dost¢pnych do sprzedazy, ktorych skutki przeszacowania odnoszone
sa do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego,

e charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyko z nim zwigzane nie sa Sci-
$le powiazane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykiem z niej wynikajacym,

e odrgbny instrument o tych samych warunkach, co wbudowany instrument
pochodny, spelniatby definicj¢ instrumentu pochodnego,

e calo$¢ umowy nie jest wykazywana wedlug wartosci godziwej przez rachu-
nek zyskéw i strat.

Na rys. 2 przedstawiono algorytm wyodr¢bniania wbudowanych instrumentow
pochodnych.

Pierwszy warunek — niezaliczanie instrumentu finansowego do aktywdéw prze-
znaczonych do sprzedazy lub dost¢pnych do sprzedazy — oznacza, ze przedmiotem
zainteresowania sg tylko dlugoterminowe umowy, ktorych efekt ,,przeszacowania”
(zmiany wartoéci) ma wplyw na bilans jednostki, a nie tylko na wynik finansowy
biezacego okresu sprawozdawczego.

Drugi warunek dotyczy zwiazku migdzy charakterem a ryzykiem wbudowane-
go instrumentu a charakterem i ryzykiem umowy zasadnicze;j.

Zaréwno polskie przepisy prawa bilansowego, jak i MSR nie wyjasniaja zna-
czenia terminu ,S5cisle powigzane”, podaja jedynie sytuacje (przyklady), kiedy
moze dojs¢ do wspomnianego $cistego powiazania.

Wbudowane instrumenty pochodne modyfikujace nieodiaczne ryzyko danego
instrumentu (tj. transakcja zamiany stalej stopy procentowej na zmienna) uznawane
sa za $ciSle powiazane. Jednoczeénie wbudowany instrument pochodny, ktory
zmienia charakter ryzyka umowy, nie jest z nig SciSle powiazany. W wigkszosci
przypadkéw nie beda $cisle powiazane z umowa zasadnicza wbudowane w instru-
ment dhuzny cechy, ktére sa powiazane z kapitalem lub towarem.



278

Instrument finansowy wbudowany w umowg¢ zasadniczg

Czy jest zaliczany
do aktywdw:
— przeznaczonych TAK
do sprzedazy, >
— dostepnych do
sprzedazy

NIE
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powiazany z

umowa zasad- TAK
nicza g
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Czy spetnia

warunki

instrumentu

pochodnego NIE

TAK

Czy umowa
faczna jest wyce-
niana wg warto-
$ci godziwej

TAK

Nie nalezy wyodrebniaé wbudowanego instrumentu pochodnego

NIE

Nalezy wyodregbnié wbudowany instrument pochodny

Rys. 2. Algorytm wyodrgbniania wbudowanych instrumentéw pochodnych

Zrédio: opracowanie wlasne.
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Przykilady wbudowanych instrumentéw pochodnych, zaréwno $cisle powiaza-

nych, jak i niesci$le powiazanych z umowa zasadnicza pokazano w tab. 1.

Tabela 1. Wbudowane instrumenty pochodne i ich zwigzek z umowa zasadnicza

Whbudowany instrument pochodny

niescisle powiazany z umowga zasadnicza

$cisle powiazany z umowa zasadnicza

Zamiana na udziaty/akcje lub opcja sprzeda-

zy instrumentéw dluznych

Opcja przediuzenia splaty zadluzenia wg

stalej stopy procentowej

Papiery dluzne z oprocentowaniem lub ka-

pitalem powiazanym z cenami towaréw lub

akeji

Derywaty kredytowe wbudowane w zasadni-

czy instrument dluzny

Sprzedaz lub kupno nie wyrazone w:

— walucie sprawozdawczej ktérejkolwiek ze
stron,

- walucie, w ktdrej zazwyczaj wyrazone sg
produkty w obrocie migdzynarodowym,

- walucie zwyczajowo uzywanej w srodo-

Swap na stopy procentowe wbudowany w
instrument diuzny

Umowa leasingowa indeksowana do
inflacji

Gdomy i dolny pulap w umowie kupna-
sprzedazy

Opcja wczesniejszej splaty kredytu hipo-
tecznego, gdy cena wykonania opcji jest
rébwna mniej wigcej zamortyzowanemu
kosztowi kredytu hipotecznego na kazda
dat¢ wykonania

Walutowa umowa terminowa powodujaca
platnosci w walucie sprawozdawczej kt6-
rej$ ze stron

Obligacje zakupione w jednej walucie, a

platne w innej
Dhug w walucie obcej

wisku gospodarczym, w ktérym zawiera-
na jest transakcja ]

Zrédlo: [MSR 39... 2003, s. 3].

Kolejny warunek odnosi si¢ do cech instrumentu pochodnego. Mianowicie in-
strumentem pochodnym jest instrument finansowy, ktérego:

e warto$¢ jest zalezna od zmiany wartosci instrumentu bazowego (np. stopy
procentowej, kursu wymiany walut),

e nabycie nie powoduje poniesienia zadnych wydatkéw poczatkowych badz sa
one stosunkowo niewielkie,

e rozliczenie nastapi w przysztosci.

Ostatni warunek dotyczy wyceny umowy lacznej. Jezeli umowa laczna jest
wyceniana wg warto$ci godziwej, to nie ma potrzeby wydzielania wbudowanego
instrumentu pochodnego i jego odrebnej wyceny.

5. Zasady wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych

Wbudowane instrumenty pochodne wyodr¢gbnione z umowy zasadniczej sa
wyceniane wg wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa stanowi najbardziej obiektyw-
na kategorie wyceny, uwzglgdnia bowiem czynnik czasu oraz zwiazane z nim ry-
zyko. Ogloszone notowania cen na aktywnych rynkach stanowia najlepszy dowod
warto$ci godziwej. Jezeli natomiast nie prowadzi si¢ obrotu wbudowanym instru-
mentem na otwartym rynku, to w celu okreslenia wartosci godziwej tego instru-
mentu stosuje si¢ odpowiednie techniki wyceny.
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Minister finanséw w rozporzadzeniu dotyczacym instrumentéw finansowych
przedstawit mozliwe sposoby ustalania wartosci godziwej instrumentow finanso-
wych.

Za wiarygodnga uznaje si¢ warto$¢ godziwa ustalona w szczegdlnosci droga
[Rozporzadzenie..., DzU nr 149 z 2001 r., poz. 1674, § 15]:

1) wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku re-
gulowanym, na ktérym nastgpuje publiczny obrét instrumentami finansowymi,
informacje o tej cenie zas sa ogolnie dostgpne,

2) oszacowania dluznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowa-
na, niezalezng jednostk¢ Swiadczaca tego rodzaju ushugi, przy czym mozliwe
jest rzetelne oszacowanie przeptywow pieni¢znych zwiazanych z tymi instrumen-
tami,

3) zastosowania wilasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a
wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego regu-
lowanego rynku,

4) oszacowania ceny instrurnentu finansowego, dla ktérego nie istnieje aktyw-
ny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej, notowanej na aktywnym regulowa-
nym rynku ceny nierdzniacego si¢ istotnie, podobnego instrumentu finansowego
albo cen skladnikéw ztozonego instrumentu finansowego,

5) oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji
powszechnie uznanych za poprawne.

6. Ewidencja wbudowanych instrumentéw finansowych
i ich prezentacja w sprawozdaniu finansowym

Ewidencja wbudowanych instrumentéw pochodnych odbywa si¢ na koncie bi-
lansowym Instrumenty finansowe — wbudowane instrumenty pochodne lub na
koncie Instrumenty finansowe, do ktérego prowadzone jest konto analityczne
Whbudowane instrumenty pochodne badz konto syntetyczne o nazwie Whbudo-
wane instrumenty pochodne.

Wszelkie zmiany wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego
powinny byé odnoszone na konto wynikowe Przychody/Koszty finansowe z za-
znaczeniem, Zze dotycza zmiany wartosci godziwej wbudowanych instrumentéw
finansowych.

Na koniec okresu sprawozdawczego efekt ewidencji ksiggowej odnoszony jest
do odpowiedniej pozycji sprawozdania finansowego.

Jezeli konto Instrumenty finansowe — wbudowane instrumenty pochodne wy-
kazuje na koniec okresu sprawozdawczego saldo debetowe, to nalezy je ujaé w
aktywach bilansu w grupie Inwestycje. Jezeli umowa, w ktora wbudowany zostat
instrument pochodny, bedzie realizowana w najblizszym roku, to saldo zostanie
ujete w aktywach obrotowych jako Inwestycje krétkoterminowe, natomiast jesli
realizacja umowy przypada na okres diuzszy badz rozlozona jest w czasie (np.
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umowa najmu), to wartosé, ktéra odnosi si¢ do okreséw odleglych w czasie o po-
nad rok, nalezy uja¢ w aktywach trwatych jako Inwestycje dlugoterminowe.

W przypadku, gdy konto Instrumenty finansowe — wbudowane instrumenty po-
chodne wykazuje saldo kredytowe, wartos¢ t¢ nalezy ujaé w pasywach bilansu jako
Zobowiazania finansowe.

Przychody i koszty finansowe spowodowane zmiang wartosci godziwej wbu-
dowanych instrumentéw pochodnych zostana uj¢te w rachunku zyskéw i strat i
beda mialy wplyw na wielkos¢ wyniku finansowego. Nalezy jednak pamigtac, ze z
powyzsza wycena nie jest zwigzany przeplyw $rodkéw pienieznych, zatem w ra-
chunku przeplywow pieni¢znych powyzsza wartos¢ bedzie stanowila przedmiot
korekty.

Zasady ewidencji ksiggowej wbudowanych instrumentéw pochodnych przedsta-
wia ponizszy przykfad umowy o dostaw¢ maszyny specjalistycznej o wartosci
500 000 euro zawartej pomigdzy dwoma polskimi jednostkami w dniu 27.03.20X2 r.

Zgodnie z ustaleniami umowy:

¢ 10.07.20X3 r. dostarczono maszyn¢ odbiorcy,

e 15.07.20X3 r. odbiorca otrzymuje fakture',

¢ 31.07.20X3 r. nastgpuje zaplata (Wb),

¢ 31.08.20X3 r. zakupiona maszyna zostaje przyjgta do uzytku (OT).

Poniewaz umowa o dostawg¢ maszyny zostata zawarta migdzy jednostkami pol-
skimi w walucie obcej, istnieje koniecznos¢ wydzielenia wbudowanego instru-
mentu pochodnego z umowy tacznej. Aby tego dokonaé, trzeba zapoznaé si¢ z
kursem walutowym euro na poszczegdlne dni, istotne przy realizacji umowy. Kurs
biezacy oraz forward zostal przedstawiony w tab. 2.

Tabela 2. Kursy walutowe euro

Dzien
Rodzaj 27.03.X2r. | 31.12X2r. | 10.07.X3r. | 1507.X3r. | 31.07.X3 1.
kursu
Biezacy 4,02 4,11 4,23 4,24 4,25
Forward 4,50 4,45 4,29 4,30 4,25

Dekretacj¢ operacji zwiazanych z realizacja umowy kupna maszyny przy
réwnoczesnym wyodr¢bnieniu z tej umowy wbudowanego instrumentu przedsta-
wiono w tab. 3.

Analizujac ten przyklad, mozna zauwazy¢, ze na dziefi 31.08.X3 r. (dzien za-
konczenia procesu zakupu maszyny) konto Instrumenty finansowe — WIP nie wy-
kazuje zadnego salda, Instrument finansowy wbudowany byt w umowe zakupu
maszyny i z dniem gdy zostala ona zrealizowana (zatem przestata istnie¢) rowniez i
wbudowany instrument finansowy przestat istnie¢.

! Autorka $wiadomie pomija podatek VAT.
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Tabela 3
Nazwa konta Debet Credit
31.X11.X2 r. Wycena wbudowanego instrumentu pochodnego
500 000 EURO x (4,50 - 4,45) = 25 000, -
Instrumenty finansowe — wbudo- 25 000, -
wane instrumenty finansowe (WIP)
Przychody finansowe — zmiana 25 000, -
wartosci godziwej WIP
10.07.X3 r. Otrzymano maszyn¢ 500 000 EURO x 4,50 = 2 250 000, —
Srodki trwate w budowie 2250000, -
Rozliczenie zakupu 2250000
10.07.X3 r. Wycena WIP 500 000 EURO x (4,45 — 4,29)= 80 000, —
Instrumenty finansowe — WIP 80 000, -
Przychody finansowe — zmiana 80 000, -

warto$ci godziwej WIP

15.07.X3 r. Faktura za dostawg 500 000 EURO x 4,50 = 2 250 000, —-

Rozrachunki z dostawcami 2250000, -
Rozliczenie zakupu 2250000, -

15.07.X3 r. Wycena WIP 500 000 EURO x (4,29 — 4,30) = — 5 000, —
Instrumenty finansowe — WIP 5000, -
Koszty finansowe — zmiana warto- 5000, -
$ci godziwej WIP

31.07.X3 r. Wb — Zaplata 500 000 EURO x 4,25 =2 125 000, -

Rachunek bankowy 2125 000, -
Rozrachunki z dostawcami 2250C00, -
Instrumenty finansowe — WIP 125 000, -

31.07.X3 r. Wycena WIP 500 000 EURO x (4,30 - 4,25) =25 000, —
Instrumenty finansowe — WIP 25 000, -
Przychody finansowe — zmiana 25 000, -

wartosci godziwej WIP

31.08.X3r. OT - Przyjgcie $rodka trwalego do uzytku 2 250 000, —

Srodki trwale 2 250 000, -

Srodki trwate w budowie

2250000, -
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7. Zakonczenie

Ujawnianie wbudowanych instrumentéw finansowych jako odrgbnej kategorii
rachunkowej nastrecza wiele probleméw i obaw. Trzeba jednak wyrazZnie zazna-
czy¢, ze wyodrebnienie instrumentéw finansowych niesie za soba wiele korzysci,
szczegOlnie dla zarzadzajacych firma [Bakalarski 2003, s. 17].

,Odchudzenie” dziatalnosci operacyjnej z réznic kursowych oznacza wydzie-
lenie ryzyka kursowego i odniesienie go do dzialalnosci finansowej, co nie-
watpliwie bedzie miato ogromne znaczenie przy konstruowaniu budzetéw opera-
cyjnych i analizie ich wykonania. Wydzielenie instrumentu wbudowanego, ktéry
dotyczy ryzyka kursowego zwiazanego z przysziymi platnosciami pozwala na uzy-
skanie efektu kompensaty w rachunku zyskow i strat réznic kursowych z wyceny
uméw handlowych i z wyceny kredytu dewizowego.
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THE PRINCIPLES OF EXPOSURE AND VALUATION
OF BUILT-IN FINANCIAL INSTRUMENTS

Summary

The aim of this paper is to present the principles of exposure and valuation of built-in financial
instruments and methods of incorporating them into books of accounts, in accordance with the provi-
sions of the Polish accounting law and solutions adopted by the IAS.
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The content consists of the following parts:

1. Introduction.

2. Financial instruments in the accounting law.

3. The concept and classification of financial instruments.

4. The principles of exposure of built-in financial instruments.

5. The valuation of built-in financial instruments.

6. Incorporating the built-in financial instruments into books of accounts and the financial state-
ment.

7. Conclusions.
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