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PRAWNE I EKONOMICZNE PRZESEANKI
WYSTAPIENIA Z WNIOSKIEM O UPADLOSC

1. Wstep

Upadloé¢ oznacza niewyplacalno$é danego podmiotu gospodarczego, a zjawisko
to jest permanentna cecha systemu gospodarki wolnorynkowej. Jednak nie jest ono
pozostawione swobodnemu dzialaniu rynku, ale jest sterowane przepisami przez
panstwo. Rok 2003 byl w Polsce pod wzgledem tych regulacji bardzo istotny,
poniewaz 1 paZdziernika zaczg¢lo obowiazywaé nowe prawo upadlo$ciowe i napraw-
cze (DzU 2003 nr 60, poz. 535) zastgpujace wprowadzone wraz z kodeksem
handlowym sprawdzone prawo upadlo$ciowe i prawo ukladowe z 1934 r. Przed-
miotem niniejszej publikacji nie jest ocena tej kontrowersyjnej regulacji, zawierajacej
tak duzo bled6w, zZe ich usunigcie trudno bedzie zalatwié jedna nowelizacja, ale autor
na podstawie badafi wnioskéw upadioéciowych w obrebie wiasciwosci Sadu Rejono-
wego w Opolu przeprowadza rozwazania pod katem: kiedy z wnioskiem o upadto$é
i dlaczego tak p6Zno w $wietle starego i nowego prawa upadlosciowego.

2. Kiedy z wnioskiem o upadio$¢ — wymogi ustawowe
do 31 wrzes$nia 2003 r.

Zgodnie z art. 5 § 1 Prawa upadlosciowego (Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczy-
pospolite) z dnia 24 paZdziernika 1934 r. DzU nr 93, poz. 834), przedsigbiorca
zobowiazany byl nie péZniej niz w terminie dwéch tygodni od dnia zaprzestania
placenia dhugow zglosi¢ w sadzie wniosek o ogloszenie upadiosci. Ustawodawca
pozostawial uznaniu sadu wykladni¢ przepisu ,,zaprzestania ptacenia diugéw”. Nie-
stety sady z jednej strony mialy bardzo duze trudnoéci z prawidlowa ocena tej
przestanki, z drugiej strony nie zostaly wyposazone w odpowiednie instrumenty
dyscyplinujace dluznikéw do terminowego wystapienia z wnioskiem o upadlosé.
Sankcje za ewentualne spdZnione zgloszenie wniosku o upadio$¢ mialy miejsce
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dopiero po zakoriczeniu postgpowania upadloSciowego. Podstawowa sankcja, z ktérej
sady korzystaly, bylo orzeczenie zakazu prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej na
wlasny rachunek i zasiadania w organach podmiotéw na okres od 2 do 5 lat (art. 177
cytowanego Prawa upadiosciowego). Reprezentanci dluznika odpowiadaja réwniez
solidarnie za szkody wyrzadzone wierzycielom w wyniku spéZnionego zglaszania
wnioskéw o upadlos¢'. Jednak zbyt niska znajomos$¢ prawa przez ogét wierzycieli
powoduje, ze nie jest to zadng przestroga dla dluznikéw. Réwniez sankcje karne
wynikajace z kodeksu spétek handlowych i kodeksu karnego®’ w $wietle prze-
prowadzonych badan nie stanowily Zadnej przestrogi dla dtuznikéw, wynikiem czego
wnioski 0 upadio$¢ permanentnie byly skladane z opéZnieniem.

Innym obligatoryjnym warunkiem wystapienia z wnioskiem o ogloszenie upadlo-
§ci byl przepis przewidziany w art. 5 §2 Prawa upadiosciowego z 1934 r.,
nakazujacy, aby reprezentant dluznika ztozyt wniosek o ogloszenie upadlosci w ter-
minie dwoéch tygodni od dnia, w ktorym majatek nie wystarcza na zaspokojenie
dlugéw. Wykladnia tego przepisu jest bardzo prosta i nie powinna byla stwarzaé
watpliwodci, a jednak zar6éwno sady, jak i dluznicy, réwniez w tym przypadku mialy
trudnosci z okreS§leniem wlasciwego momentu.

3. Parametry oceny momentu wystapienia z wnioskiem
o upadlo$é¢ — do 31 wrzesnia 2003 r.

Ustalanie momentu obligujacego do wystapienia z wnioskiem o upadito$¢ na
podstawie przeslanki art. 5 § 2, kiedy majatek nie wystarcza na zaspokojenie dlugéw,
wydaje si¢ bardzo proste i do tego celu wystarczy policzy¢ jeden wskaznik zadluzenia
catkowitego:

zobowiazania calkowite

Wsk.

zad.

suma aktywow

Jezeli wskaznik jest wigkszy od 1, to oznacza, ze majatek nie wystarcza na
zaspokojenie dlugéw. jest to natychmiast widoczne w bilansie pod pozycja ujemnych
kapitaléw wlasnych. Poniewaz bilans byt (i jest) obligatoryjnym elementem wniosku
o upadio$¢ sktadanego przez diuznika®, to stwierdzenie tej przestanki nie powinno byé
trudne nawet dla sadu upadto$ciowego. Trudno$¢ polega jednak na tym, ze ujemne
kapitaly wlasne sa juz najczeSciej potwierdzeniem trwalej tendencji niewyplacalnosci,
ktérej stwierdzenie powinno sie¢ odbywaé wedlug innych kryteriéw.

Na podstawie wlasnych dodwiadczen autor zestawil zbiér wskaZnikéw, wedtug
ktérych niewyplacalno$¢ jest potwierdzona, a tym samym zaistniala konieczno$é

' Artykul 17 Prawa upadlosciowego z 1934 r. oraz art. 299 i 300, oraz 479 i 490 ksh (DzU 2000 nr 94,
poz. 1037).

2 Artykut 586 ksh (DzU 2000 nr 94, poz. 1037) oraz 298 kk (DzU 1997 nr 88, poz. 553).

¥ Artykut 9 §2 pkt | Prawa upadlosciowego z 1934 1.
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wystapienia z wnioskiem o ogloszenie upadliosci stosownie do art. 5 §1 Prawa
upadlosciowego z 1934 r.

Tabela |. WskaZniki potwierdzajace upadlosé

Potwierdzenie

Wys Slnieni
yszczegblnienic upadtosci wg Gurgula

Ptynnos¢ biezaca (W) majatek obrotowy 08
zobowiazania biezace
Ptynnosé szybka (W,) majatek obrotowy — zapasy 05
zobowiygzania biezace
Finansowanie aktywéw (W,) zobowiyzania ogblem
aktywa ogélem 09
Rotacja naleznosci (W,) naleznosci z tytulu dostaw x dni okresu
ok. 100 dni

przychody ze sprzedazy

Rotacja zobowigzan (W) zobowigzania z tytutu dostaw x dni okresu

ok. 100 dni i powyzej
przychody ze sprzedazy

Rotacja zapaséw (W) zapasy X dni okresu

- - - zalezne od branzy
koszty dzialalnoici operacyjnej

Cykl konwersji gotéwki (W,) wsk. obr. zap.+wsk. rot.

ujemny
nalezn. — wsk. rot. zob.

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Oczywiscie do jednoznacznej oceny wystgpowania niewyplacalnosci konieczna
jest jeszcze ogdlna ocena zdolnoSci podmiotu do generowania zyskéw w zakresie
m.in. struktur organizacyjnych (determinacja zarzadu), pozycji rynkowej i cyklu zycia
produktu, zdolno$ci do zaciagania nowych zobowiazai (checi kredytodawcéw i do-
stawcow).

4. Wyniki badan wnioskéw o upadios¢ w wojewddztwie opolskim

Poddano badaniom wszystkie wnioski o upadto§¢ za lata 1998-2003°. Niestety
wbrew wymogom prawa wigkszo$¢ wnioskéw byla niekompletna i nie zawierata
wymaganych informacji finansowych. Tylko nieliczne wnioski spetniaty okreslone
wymogi, dlatego brak danych wskaZnik6w oznacza brak danych w aktach sprawy tym
samym brak mozliwo$ci policzenia.

4 Do dnia 31 wrzeSnia 2003 r., tj. do dnia wejScia w Zycie nowego Prawa upadlosciowego
i naprawczego.
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Tabela 2. Liczba wnioskéw o upadio§é w poszczegdlnych miesiacach w obrebie wlasciwosci
Sadu Rejonowego w Opolu

Miesiac 1998 1999 2000 2001 2002 2003 Suma
Styczen 4 3 6 11 10 9 43
Luty 2 4 10 4 7 12 39
Marzec 4 12 4 14 17 16 67
Kwieciei 5 5 7 14 15 13 59
Maj 4 7 8 4 17 19 59
Czerwiec 5 11 14 9 12 13 64
Lipiec 4 2 14 14 I8 8 60
Sierpiefi 3 2 7 25 9. 6 52
Wrzesiefi 4 1 11 9 13 13 51
Pazdziernik 6 6 5 25 12 54
Listopad 2 6 11 12 19 50
Grudzien 7 8 11 1l 6 43
Suma 50 67 108 152 155 109 641

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie akt Sadu Rejonowego i Sadu Gospodarczego w Opolu.
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Rys. 1. Zgloszone wnioski o upadiosé z podzialem na miesiace (woj. opolskie)
Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie akt Sadu Rejonowego i Sadu Gospodarczego w Opolu.

W sumie w okresie od stycznia 1998 r. do kofica wrze$nia 2003 r. zlozono 641
wniosk6w o upadto$§¢. Byly to wnioski skladane zaréwno przez wierzycieli, jak
i przez dluznikéw. Poniewaz zwlaszcza wierzyciele skladali wnioski o upadtosé
jedynie w celu wykorzystania tego jako narzedzia windykacyjnego, to wigkszo$¢ tych
wnioskOw nie zakoficzyla si¢ otwarciem postgpowania upadlo§ciowego i zostala
zwrécona lub przekazana do rozpatrzenia tacznego z innymi sprawami. Najczestszymi
przyczynami zwrotu wnioskéw byly brak wniesionej oplaty i braki formalne wniosku.
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Tabela 3. Poréwnanie liczby ztozonych wnioskéw o upadios¢ z liczba otwartych postgpowan upadlo$ciowych

1998 1999 2000 2001 2002 | 2003 (I-IX) | Suma

Liczba zloZonych

wnioskéw 50 67 108 152 155 109 641
Liczba otwartych

postgpowan

upadlosciowych 8 13 22 37 30 19 129
Udzial procentowy 16% 19% 20% 24% 19% 17% 20%

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie akt Sadu Rejonowego i Sadu Gospodarczego w Opolu.
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Rys. 2. Liczba zgloszonych wnioskéw o upadtosé i otwartych postgpowart upadlo$ciowych (woj. opolskie)
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie akt Sadu Rejonowego i Sadu Gospodarczego w Opolu.

Badanie zakoriczono na wrze$niu 2003 r. poniewaz od 1 paZdziernika zaczeto
obowiazywaé nowe Prawo upadlosciowe i naprawcze, ktére w sposéb catkowicie
odmienny zdefiniowato procedury upadlosciowe i uktadowe, w zwigzku z czym
ostatnie trzy miesiace roku 2003 nie sa w Zaden spos6b miarodajne, gdyz zaréwno sady
upadiosciowe, dtuznicy jak i wierzyciele nie potrafili jeszcze skutecznie stosowaé tego
prawa, tym bardziej, ze wiele jego zapiséw uniemozliwialo jego stosowanie.

W sumie w badanym okresie otwarto 129 postgpowan upadlo$ciowych i nalezato-
by oczekiwaé, ze przynajmniej w tych przypadkach mozna bylo przeprowadzi¢ petna
analize ekonomiczna na podstawie sprawozdania finansowego. Niestety sady czesto
zadawalaty si¢ np. spisem wierzycieli i informacja o splatach wierzycieli w ostatnich
szeéciu miesiacach przed zlozeniem wniosku, a nie egzekwowaly obowiazku zatacze-
nia pelnego sprawozdania finansowego na podstawie art. 9 §2 pkt 1 Prawa
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upadtosciowego z 1934 r. Brak sprawozdania finansowego lub jego niekompletno$¢
(brak bilansu lub rachunku zyskéw i strat) spowodowal, ze nie w kazdym przypadku
mozna bylo policzyé wszystkie wskaZniki. Kolejnym stwierdzonym uchybieniem byto
zalaczanie danych finansowych na dany dzief przed zlozeniem wniosku o upadio$é
bez ‘podawania okresu poprzedniego. Dlatego nie we wszystkich przypadkach byla
mozliwa analiza poréwnawcza kondycji finansowej na rok przed ztozeniem wniosku
o upadiosé.

5. Ocena wynikow

Na podstawie uzyskanych wynikéw mozna stwierdzié, ze kondycja przedsigbiorstw
kwalifikujacych si¢ do postgpowania upadlo$ciowego na przestrzeni lat systematycznie
si¢ pogarszala. Dla lepszego zobrazowania wynikéw dokonano podziatu badanych
podmiotéw — pod katem ich charakteru — na handlowo ustugowe i produkcyjne.
Uzyskane wyniki pozwalaja stwierdzi¢, ze na tle wszystkich podmiotéw przedsigbior-
stwa produkcyjne cechowaly si¢ gorszymi parametrami ekonomicznymi.

Wskaznik biezacej ptynnosci (W,). Sredni wskaznik na rok przed upadioicia
wyniést dla wszystkich podmiotdw 2,25. Jednak jego wynik jest absolutnie wypaczo-
ny przez jeden podmiot, ktérego wskaznik wyniést 198,19. Jest to firma z branzy
ustug budowlanych, ktéra wykazatla bardzo duzy majatek obrotowy (zapasy, nalezno-
§ci, gotébwka), prawdopodobnie powstaly z wniesienia przedsigbiorstwa prywatnego
do sp6iki z ograniczona odpowiedzialnoscia. Jest to obecnie jedna z najbardziej
spektakularnych upadlo$ci wojewddztwa opolskiego, w ktéra zamieszani sa lokalni
politycy. Gdyby ten podmiot pominaé, to wskaZnik biezacej plynno$ci wynidstby na
rok przed upadioscia 0,63, a w okresie bezposrednio przed upadio$cia® 0,53. Mediana
dla wszystkich podmiotéw wyniosla dla tego wskaznika 0,5 na rok przed upadtoscia
i 0,36 na dzien zlozenia wnioskéw o upadlos¢.

Wskaznik biezacej plynnoSci jest decydujacym wyznacznikiem kondycji finan-
sowej przedsigbiorstw. Uzyskane wyniki pozwalaja stwierdzi¢, ze juz na rok przed
upadloscia kondycja przedsigbiorstw byla bardzo zta i niepotrzebnie tak diugo
zwlekano z wystapieniem z wnioskiem o upadio$¢. Wyniki ukazuja, Ze polowa
przedsigbiorstw na rok przed upadloicia miala gorszy wskaznik niz 0,5, a bezposred-
nio przed upadlo$cia polowa przedsigbiorstw miala gorszy wskaZnik niz 0,36. Sa to
wyniki uniemozliwiajace kontynuowanie dzialalno$ci gospodarczej. Jest to szczegdl-
nie istotne w obliczu nowego Prawa upadlosciowego i naprawczego®, ktére foruje
upadioéé z mozliwoscia zawarcia uktadu (art. 267 i inne). Jest to, w ocenie autora,
bardzo nieudana konstrukcja, a przedstawione wyniki potwierdzaja, Ze przy utrzymy-
waniu si¢ wciaz takiego stanu przedsigbiorstw niemozliwa do zastosowania.

 Badano okresy wykazane we wnioskach o upadlo$é (na dzien zlozenia wniosku i poprzedni).
Poprzedni okres dotyczyl zawsze calego roku, ale biezacy mogt wynosi¢ kilka miesigcy w zaleznoSci
w ktérym miesiacu roku zloZzono wniosek.

¢ Prawo upadlosciowe i naprawcze (DzU 2003 nr 60, poz. 535).
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Wskainik plynnosci szybkiej (W,). Jest potwierdzeniem tendencji stwierdzonych
wskaZnikiem biezacej plynnosci. Wspdlnie sq miarodajnym narzedziem oceny plyn-
nosci firmy. Badana grupa uzyskata $redni wskaZznik 1,25 na rok przed zlozeniem
wniosku o upadto$¢ i 0,39 na dziefi zloZzenia wniosku. Réwniez w tym przypadku
nalezaloby odrzuci¢ warto$¢ maksymalng notowana u tego samego podmiotu co przy
wskaZniku biezacej ptynnosci. Bez tego podmiotu S$rednie wskaZniki ptynnosci
szybkiej wynosza odpowiednio 0,42 i 0,39. Polowa przedsigbiorstw ma wskaZnik
plynnodci szybkiej gorszy niz 0,24. Wyniki zastraszajace, potwierdzajace brak
zdolno$ci do kontynuowania dzialalnoici.

Wskaznik pokrycia zobowiazan (W,). Oznacza, jaki procent majatku przedsig-
biorstwa jest finansowany kapitalami obcymi. W badanej grupie uzyskano $redni
wskaZnik 150% na rok przed upadtoscia i 216% na dziefi zlozenia wniosku. Mediana
na rok przed zlozeniem wniosku o upaditodé wynosita 104%, co oznacza, ze juz na rok
przed zlozeniem wniosku o upadio$¢ potowa przedsigbiorstw miata ujemne kapitaty
wlasne i stosownie do obowiazujacego prawa upadio$ciowego miata obowiazek
w ciagu dwéch tygodni wystapi¢ z wnioskiem o ogloszenie upadlosci’.

Rotacja nalezno$ci (W,). WskaZnik rotacji naleznoSci méwi o efektywnosci
gospodarowania majatkiem. Czesto brak odpowiedniej polityki zarzadzania nalezno$-
ciami jest przyczyna trudnos$ci z plynnoscia i upadiosci przedsigbiorstw. W badanej
grupie uzyskano §redni wskaZnik rotacji naleznoSci na rok przed upadtoscia 104 dni
i na dziefi zlozenia wniosku 513 dni. Wynik $redni jest znieksztalcony przez kilka
podmiotéw skrajnie odbiegajacych od reszty. Mediana w wysokosct odpowiednio
50,3 i 76,2 wskazuje, ze polowa przedsigbiorstw posiadata stosunkowo niezie
wskazZniki rotacji nalezno$ci zaréwno na rok przed upadloicia, jak i na dzien zlozenia
wniosku, co moze dowodzi¢, ze przedsigbiorstwa stosunkowo dobrze radza sobie ze
swoimi dluznikami i nie jest to wiodacy determinant upadtosci.

Rotacja zobowiazan (W,). WskaZnik rotacji jest kolejnym miernikiem efek-
tywno$ci zarzadzania, tym razem dlugiem. Daje informacje o polityce regulowania
diugu w przedsigbiorstwie, ale na jego podstawie mozna réwniez wnioskowaé
o postrzeganiu podmiotu na rynku i jego zdolnosci do zaciagania nowych zobowia-
zaf. W badanej grupie uzyskano $redni wynik 1851 dni na rok przed upadtoscia oraz
5976 dni na dzief przed zlozeniem wniosku. Pomijajac warto$ci skrajne, uzyskane
wyniki mediany, odpowiednio 236 i 364 dni, wskazuja, ze znaczna cz¢§¢ przedsig-
biorstw ma nieakceptowalne wskaZniki rotacji zobowiazan. Polowa przedsigbiorstw
badanej grupy miala na rok przed wystapieniem z wnioskiem o upadto$¢ rotacje
zobowiazah powyzej 236 dni i, zdaniem autora, nie byta w stanie obstugiwaé swoich
zobowiazah i tym samym kwalifikowata si¢ juz wtedy do zlozenia wniosku o upad-
tosc®.

T Artykul 5 §2 Prawa upadlosciowego 2 1934 1,
* Artykut 5 § | Prawa upadlosciowego z 1934 r.
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Uzyskane wyniki sugeruja, Zze zarzadzanie dlugiem moze by¢ istotnym, jezeli nie
decydujacym czynnikiem wywolujacym upadio$é. Nieregulowanie swoich zobowig-
zafi w terminie oznacza dla podmiotu ponoszenie dodatkowych kosztéw (odsetki
karne, kary, koszty windykacji), ktére nie stanowia kosztéw uzyskania przychodu,
tym samym przedsigbiorstwo moze generowaé nawet dodatni wynik finansowy, ale
ma klopoty z plynnoscia z uwagi na przymusowy odplyw Srodkéw pozabilansowych.

Rotacja zapasow (W,). Kolejny wskaZnik efektywnosci gospodarowania majat-
kiem. Uzyskano bardzo interesujace wyniki. Sredni wskaznik rotacji zapasdw na rok
przed upadlo$cia wyniést 797 dni, a na dzief zlozenia wniosku 357 dni. Juz warto$§é
$rednia, chociaz bardzo wysoka, to jednak ulegla poprawie wraz z dalszym pogor-
szeniem wynikéw przedsigbiorstw. Interesujace wyniki obrazuje warto$¢ $rodkowa
odpowiednio 30,2 oraz 14,1, co oznacza, Zze na dzien zlozenia wniosku o upadlosé
potowa przedsi¢biorstw miata wskaZnik rotacji zapas6éw lepszy niz 14 dni, co jest
bardzo dobrym wynikiem. Poprawa wskaZnika rotacji zapaséw oraz tak dobry wynik
liczbowy $§wiadcza o tym, ze w kryzysie przedsi¢biorstwa dostrzegaja mozliwosci
uwolnienia ptynnych $rodkéw z zapaséw i bardzo skutecznie to czynia. Uzyskane
wyniki potwierdzaja, Ze gospodarka zapasami z pewno$cia nie jest bezpoSrednig
przyczyna upadlosci przedsigbiorstw.

Wskainik konwersji gotowki (W,). Jest odzwierciedleniem polityki finansowej
przedsi¢biorstwa i wynikowo przedstawia omdéwione wskaZniki efektywnosci gos-
podarowania majatkiem: W,, W, i W, Uzyskane wyniki potwierdzaja, ze najwigk-
szym problemem przedsigbiorstw bylo wtasciwe zarzadzanie dtugiem. Interesujace sa
uzyskane wartodci Srodkowe, odpowiednio: 144 i 232 dni. Oznacza to, ze juz na rok
przed upadlodcia polowa przedsigbiorstw miala niedobér gotdwki co najmniej na 144
dni. Jest to kolejna przestanka potwierdzajaca obowiazek wystapienia z wnioskiem
o upadio$é¢ juz wtedy.

6. Whnioski koncowe

Uzyskane wyniki potwierdzaja prawidtowo$é, ze co do obowiazku wystapienia
z wnioskiem o upadto$§¢ prawo nie jest respektowane. Prawie wszystkie wnioski
badanych podmiotéw zostaly zloZzone z opéZnieniem, niektére z bardzo duzym.
Prawie we wszystkich przypadkach majatek nie wystarczal na zaspokojenie dlugu
w momencie wystapienia z wnioskiem o upadio$¢. Ma to potwierdzenie w praktyce
postepowafi upadlosciowych w calym kraju, gdzie tzw. plan podziatu® koficzy si¢ na
kategorii 2 lub 3, co oznacza, ze wigkszo$¢ wierzycieli (wszyscy nieuprzywilejowani)
s biernymi uczestnikami post¢gpowania upadloSciowego i nie uzyskuja zaspokojenia.
Przedsigbiorstwa nie radza sobie z zarzadzaniem dlugiem. Ponosza konsekwencje
utrzymywania dlugéw przeterminowanych i to jest ostateczng przyczyna potwier-
dzenia niewyplacalnosci.

* Artykul 204 § | Prawa upadiosciowego z 1934 r.
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THE LAW AND ECONOMIC DETERMINANTS
OF THE FILE FOR INSOLVENCY

Summary

According to the investigation one can state, that nearly all files for insolvency within the District
Court of Opole were to late. It was reflected in very bad economic condition of enterprises and influenced
the level of creditors satisfactory. On the ground of tracer analysis of insolvent enterprises on can infer
about the border parameters of insolvency statements.
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