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Streszczenie: W obliczu spadajgcego poziomu przysztych emerytur poszukiwanie alternatywnych spo-
sobow oszczedzania na okres po zakoriczeniu aktywnosci zawodowe;j staje sie coraz bardziej istotne.
Celem artykutu jest przedstawienie, jak ksztattuje sie poziom wiedzy oraz Swiadomosci Polakow w te-
macie inwestycji alternatywnych oraz mozliwosci wykorzystania takich instrumentéw jako dodatkowe;j
metody zabezpieczenia emerytalnego. Pokazano, jak wyglgda polski system emerytalny oraz przyblizo-
no pojecie inwestycji alternatywnych. Zaprezentowano takze wyniki badania, do przeprowadzenia kté-
rego wykorzystano metode sondazu diagnostycznego, a narzedziem, ktére postuzyto do zebrania da-
nych, byt kwestionariusz ankiety. Wyniki pokazaty, ze tylko niewielki odsetek oséb ma wiedze
dotyczgcg inwestycji alternatywnych, jednak wiekszo$¢ badanych po zapoznaniu sie z tym pojeciem
uznata je za optacalny i bezpieczny sposéb oszczedzania. Mimo to liczba oséb korzystajgcych z tego
typu inwestycji wciaz jest niewielka.

Stowa kluczowe: inwestycje alternatywne, Swiadomos¢ emerytalna, system emerytalny

1. Wstep

Polski system emerytalny w teorii powinien zapewni¢ srodki finansowe, ktére po-
zwolg na prowadzenie zycia na niezmienionym poziomie osobom, ktére zakonczyty
swojg aktywnos¢ zawodowa. Spadek poziomu stopy zastgpienia juz teraz pokazuje,
ze otrzymywane w przysztosci emerytury nie bedg wysokie. Dodatkowo przy wzro-
Scie prognozowanej dtugosci zycia oraz przy obecnym sposobie funkcjonowania sys-
temu emerytalnego sytuacja finansowa przysztych emerytéw bedzie stopniowo
ulegac pogorszeniu.

Z tego wzgledu warto zastanowic sie nad sposobami oszczedzania na przysztg
emeryture. Jedng z takich metod moze byc¢ inwestycja w instrumenty alternatywne,
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ktérych cechy charakterystyczne (takie jak dtugi okres trwania inwestycji oraz wyso-
kie stopy zwrotu) sprawiajg, ze sg one do tego celu odpowiednig propozycja.

Celem artykutu jest przedstawienie, jak Polacy oceniajg zastosowanie inwestycji
alternatywnych jako sposobu na zapewnienie sobie dodatkowego zabezpieczenia
emerytalnego. W artykule przedstawiono takze, jak wyglada aktualny system eme-
rytalny w Polsce oraz przyblizono pojecie inwestycji alternatywnych.

Gtéwnym problemem badawczym w tej publikacji jest: Czy Polacy majq wiedze
w zakresie inwestycji alternatywnych i sq swiadomi tego, Zze mogq one by¢ dodatko-
wgq opcjq oszczedzania na przysztqg emeryture? Dodatkowo w artykule sprébowano
takze odpowiedzie¢ na pytania: Czy Polacy korzystajq z takiego rozwigzania? oraz
Co wptywa na postrzeganie tego rodzaju inwestycji?

Artykut powstat na postawie pracy licencjackiej autorki tej publikacji pod tytu-
tem Swiadomosé Polakéw w zakresie inwestycji alternatywnych jako dodatkowej
formy zabezpieczenia emerytalnego.

2. Polski system emerytalny

System emerytalny obowigzujgcy obecnie w Polsce opiera sie na reformie z 1999
roku, kiedy to wydzielono trzy jego filary: pierwszy z nich jest obowigzkowy dla
wszystkich uczestnikow (Fundusz Ubezpieczen Spotecznych prowadzony przez ZUS),
drugi — czesciowo obligatoryjny i czesciowo dobrowolny (subkonto ZUS oraz Otwarte
Fundusze Emerytalne), trzeci za$ jest catkowicie dobrowolny (Indywidualne Konto
Emerytalne, Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego, Pracownicze Plany
Kapitatowe oraz Pracownicze Programy Emerytalne). Wprowadzone filary miaty by¢
uzupetnieniem dziatajgcego do tej pory systemu repartycyjnego (charakteryzujgce-
go sie tym, ze obecnie odprowadzane sktadki sg na biezgco wyptacane w postaci
emerytur) o system kapitatowy (gdzie gromadzone sktadki lokowane sg na oprocen-
towanych rachunkach, z ktérych pdzniej osoba oszczedzajaca otrzyma emeryture).
Znaczgca zmiana dotyczyta tez sposobu wyliczania sktadki — z systemu zdefiniowa-
nego $wiadczenia (gdzie wysokos¢ wyptacanej emerytury jest z gory ustalona) do
systemu zdefiniowanej sktadki (w ktorym wysokos¢ wyptacanej emerytury zalezy od
zgromadzonego kapitatu emerytalnego) (Szczech, 2021, s. 46-48).

Zgodnie z ustawg o systemie ubezpieczen spotecznych sktadki na ubezpieczenie
emerytalne ptacone sg w jednakowej wysokosci przez wszystkich ubezpieczonych
i wynoszg 19,52% podstawy wymiaru (Ustawa z dnia 13 pazdziernika 1998 . ..., art.
22). S one finansowane w réwnych czesciach zaréwno przez ubezpieczonego, jak
i przez pracodawce. Wedtug ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpie-
czen Spotecznych dla oséb urodzonych po 31 grudnia 1948 roku wiek emerytalny
wynosi co najmniej 60 lat dla kobiet i co najmniej 65 lat dla mezczyzn (Ustawa z dnia
17 grudnia 1998r...., art. 24). Natomiast osoby urodzone przed 1 stycznia 1949 roku,
poza takim samym osiggnietym wiekiem emerytalnym, muszg dodatkowo miec
okres sktadkowy i niesktadkowy o dtugosci co najmniej 20 lat dla kobiet i 25 lat dla
mezczyzn (Ustawa z dnia 17 grudnia 1998 r. ..., art. 27).
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3. Inwestycje alternatywne

W literaturze pojecie inwestycji alternatywnych nie jest jednoznacznie zdefiniowane.
Autorzy w tym celu zazwyczaj wybierajg jedno z dwdéch podejsé. Pierwsze z nich po-
lega na tym, ze za inwestycje alternatywne uwaza sie takie, ktére nie sg powszechnie
zaliczane do tradycyjnych i podaje sie liste aktywdw zaliczanych do alternatywnych.
W taki sposdb inwestycje sg definiowane miedzy innymi przez W. Petke (2014, s. 15),
wedtug ktdrej za aktywa tradycyjne mozna uznacé akcje, obligacje, fundusze klasyczne
(mutual) oraz instrumenty rynku pienieznego, natomiast za aktywa alternatywne
uwaza sie fundusze hedge, fundusze private equity, fundusze funduszy, produkty
strukturyzowane, nieruchomosci, surowce, infrastrukture, derywaty i instrumenty
kredytowe, jak rowniez konta zarzadzane oraz inwestycje emocjonalne.

Drugim sposobem sklasyfikowania danych inwestycji jako alternatywnych jest po-
danie ich cech charakterystycznych. Wedtug I. Pruchnickiej-Grabias (2022, s. 17-18)
do takich cech zaliczy¢ mozna:

e niska korelacje stop zwrotu z rynkami aktywéw tradycyjnych;

e niskag ptynnosc lub jej catkowity brak;

e wysokie ryzyko, ktdre czesto zwigzane jest z niestabilnoscig rynku, brakiem regu-
lacji dotyczacych danej kategorii aktywow czy tez unikatowoscig danej inwestycji;

e wysokie potencjalne stopy zwrotu w poréwnaniu z tradycyjnymi inwestycjami;

e wejscie na rynek, ktére jest utrudnione, poniewaz takie inwestycje wymagajg
wiekszej wiedzy i do$wiadczenia, a czesto takze wiekszych funduszy;

e Jdredni i dtugi horyzont inwestycyjny;

e brak transparentnosci zwigzany z brakiem notowania takich inwestycji na giet-
dzie, dtugim okresem inwestycyjnym i utrudniong dostepnoscig do biezgcych
informacji.

Tabela 1. Wady i zalety inwestycji alternatywnych

Zalety Wady

* inwestycje dfugoterminowe, * niska ptynnos¢,
¢ korzystne przepisy podatkowe dotyczace niektérych * wysokie ryzyko,

instrumentow, ¢ duze wymagania finansowe przy
e generowanie zyskow w okresach zaréwno wzrostu, rozpoczeciu inwestycji,

jak i spowolnienia gospodarczego, e trendy i zmiennos¢ preferencji
¢ mozliwos¢ eksplorowania nowych rynkéw inwestycyjnych,

inwestycyjnych, ¢ dodatkowe koszty zwigzane
¢ zrdéznicowanie portfela inwestycyjnego, z przechowywaniem i zapewnieniem
¢ wysokie stopy zwrotu bezpieczenstwa aktywdéw

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie (Banasik, 2016, s. 115-117).
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W tabeli 1 przedstawiono wady oraz zalety inwestycji w aktywa alternatywne.
Wymienione zalety pokazujg, ze takie inwestycje mogg by¢ odpowiednig forma do-
datkowego oszczedzania na emeryture. Zdecydowanym plusem jest ich dtugi czas
trwania, co moze zapewnic stabilny dochdd. Kolejng zaletg sg takze korzysci podat-
kowe — przyktadowo sprzedaz ztota inwestycyjnego zwolniona jest z podatku VAT
(Ustawa z dnia 11 marca 2004 . ..., art. 122). Dodatkowo podczas inwestycji w akty-
wa, ktére majg forme fizyczng, istnieje bardzo duza szansa, ze w razie zatamania
gospodarczego inwestor nie straci catego zainwestowanego kapitatu — dobrym przy-
ktadem sg nieruchomosci, ktérych wartos¢ w takiej sytuacji moze sie obnizy¢, ale
nigdy nie spadnie do zera. Z drugiej strony, istnieje mozliwos¢, ze wartos¢ inwestycji
w sytuacji kryzysu wzrosnie — przyktadowo inwestycja w ztoto w takim momencie
okaze sie korzystna, poniewaz jego wartosc zazwyczaj rosnie. Dzieje sie tak ze wzgle-
du na fakt, ze inwestycja w ten surowiec uwazana jest za bezpieczng. Rynek inwe-
stycji alternatywnych stale sie rozwija, co umozliwia lokowanie srodkéw w rézne
aktywa, ktére pozwalajg osiggnac wyzsze zyski niz te uzyskane z lokowania srodkéw
w standardowe instrumenty (Banasik, 2016, s. 115-116).

Pomimo posiadania wielu zalet, inwestycje w aktywa alternatywne majg takze
kilka wad. Jedng z nich jest niska ptynnos¢ znacznej czesci instrumentéw, co moze
by¢ istotne w sytuacji, w ktorej inwestor bedzie zmuszony do zrezygnowania z inwe-
stycji przed ustalonym czasem. Zakup takich aktywéw w wiekszosci przypadkow
wigze sie z konieczno$cig posiadania znacznej sumy pieniedzy przeznaczonej na ten
cel. Dodatkowo dochodzg koszty przechowywania (przyktadowo whisky w specjal-
nych beczkach czy diamentow w skrytce sejfowej) oraz koszty ubezpieczenia. Istnie-
je réwniez ryzyko zniszczenia czy kradziezy. Warto wzig¢ takze pod uwage zjawisko
wystepowania mdd — zmiany w trendach i gustach mogg istotnie wptyng¢ na war-
tos¢ niektdrych inwestycji alternatywnych, szczegdlnie na inwestycje emocjonalne
(Banasik, 2016, s. 116-117).

4. Metodologia badan i charakterystyka proby badawcze;j

W przeprowadzonym badaniu zastosowano metode sondazu diagnostycznego, kto-
ra jest odpowiednim wyborem w przypadku, gdy nalezy zgromadzi¢ dane od duzej
i réznorodnej grupy oséb, natomiast uzytym narzedziem byta ankieta w formie elek-
tronicznej z wykorzystaniem platformy Google Forms. Informacja o ankiecie zostata
udostepniona na rdéznych forach internetowych oraz mediach spotecznosciowych.
Taki sposdb zgromadzenia préby badawczej mégt spowodowaé dominacje najmtod-
szej grupy wiekowej. Przedstawiciele tej grupy sg bardziej sktonni do aktywnosci
online, a co za tym idzie — sg bardziej podatni na zaangazowanie sie w badania roz-
powszechnione za pomoc takich wtasnie kanatéw. Dodatkowo przez dobrowolnos¢
udziatu w badaniu wystgpito zjawisko autoselekcji proby badawczej, przez co bada-
nie nie ma charakteru reprezentatywnego dla catej zbiorowosci. Odpowiedzi zbiera-
ne byty w okresie marzec-kwieciert 2023 roku.
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Rysunek 1. Dane charakteryzujace prébe badawczg. Liczebnosc¢ proby (N = 209)

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie przeprowadzonych badan.

Na rysunku 1 zaprezentowano dane, ktdre charakteryzujg prébe badawcza.
W badaniu wzieto udziat 209 oséb, z czego wiekszos¢, bo az 59,8% stanowig kobiety,
natomiast pozostate 40,2% oséb to mezczyzni. 54,1% badanych to osoby
w wieku 18-25 lat. Drugg pod wzgledem liczby odpowiedzi grupe stanowia osoby
w wieku 26-35 lat — stanowity tgcznie 17,7%, natomiast osoby w wieku 46-55 lat
16,8%. Najmniej liczng grupa byty osoby w przedziale wiekowym 36-45 lat, ponie-
waz byto ich tylko 11,5%, natomiast wsréd badanych nie znalazta sie ani jedna oso-
ba w wieku 56-65 lat. Wsrod oséb biorgcych udziat w badaniu potowa (50,2%) mia-
ta wyksztatcenie wyzsze, 32,1% byto w trakcie studidw, natomiast pozostali
ankietowani mieli wyksztatcenie srednie (14,8%) lub zawodowe (2,9%). Wsrdd re-
spondentdw nie znalaztfa sie ani jedna osoba, ktéra miataby jedynie wyksztatcenie
podstawowe/gimnazjalne.

Osoby biorgce udziat w badaniu zostaty takze poproszone o wskazanie stylu in-
westowania, ktory najbardziej do nich pasuje. Sposrdd wszystkich ankietowanych
61,2% stwierdzito, ze najbardziej pasuje do nich styl zrbwnowazony (charakteryzu-
jacy sie sSrednim akceptowalnym poziomem ryzyka oraz umiarkowanymi oczekiwa-
nymi stopami zwrotu z inwestycji), natomiast pozostate 38,8% osdb bardziej utozsa-
miato sie ze stylem konserwatywnym (charakteryzujgcym sie duzg awersjg do ryzyka
oraz niskimi oczekiwanymi stopami zwrotu z inwestycji). Ani jedna osoba nie wybra-
ta stylu agresywnego (charakteryzujgcego sie akceptacjg wysokiego ryzyka i wysoki-
mi oczekiwanymi stopami zwrotu z inwestycji).
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5. Analiza wynikow

Przeprowadzone badanie ankietowe miato na celu poznanie poziomu swiadomosci
respondentdw w zakresie inwestycji alternatywnych oraz wykorzystania ich w celu
oszczedzania na emeryture.

Na rysunku 2 przedstawiono, jak ksztattuje sie znajomosc¢ inwestycji alternatyw-
nych, uwzgledniajgc wyksztatcenie ankietowanych.
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Rysunek 2. Znajomos¢ pojecia inwestycji alternatywnych a zdobyte wyksztatcenie. Liczebnos¢ proby
N =209, z czego n = 105 stanowity osoby z wyksztatceniem wyzszym, n = 66 0séb z wyksztatceniem srednim
(w trakcie studiow), n = 31 0s6b z wyksztatceniem Srednim oraz n = 7 0séb z wyksztatceniem zawodowym

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie przeprowadzonych badar.

Z badania wynika, ze tylko 37,8% ankietowanych spotkato sie dotychczas z poje-
ciem inwestycji alternatywnych. Wiekszos¢ ankietowanych majgca wyksztatcenie
wyzsze, Srednie oraz zawodowe nie spotkata sie dotychczas z tym pojeciem. Wsrdd
0sO0b majgcych wyksztatcenie wyzsze ta czes¢ osdb to 64,8%, sposrdd ankietowa-
nych majacych jedynie srednie wyksztatcenie, az 74,2% nie styszato wczesniej o in-
westycjach alternatywnych, natomiast biorgc pod uwage jedynie wyksztatcenie za-
wodowe, stwierdzono, ze odsetek oséb, ktdre nie spotkaty sie wczesniej z tym
pojeciem, wynosi 85,7%. Troche inna sytuacja ma miejsce wsréd osdb, ktdre obec-
nie studiuja, poniewaz rowne 50% z nich to osoby, ktére styszaty o tym pojeciu,
a druga pofowa to ankietowani, ktérzy dotychczas sie z nim nie spotkali.

Dane dotyczace opinii ankietowanych na temat optacalnosci i bezpieczeristwa
inwestycji alternatywnych jako jednej z dodatkowych metod oszczedzania na eme-
ryture pokazano na rysunku 3.

Sposréd wszystkich ankietowanych 60,3% uwaza, ze zastosowanie inwestycji
alternatywnych w celu gromadzenia oszczednosci na emeryture jest bezpiecznym
i optacalnym sposobem. Wsrdd nich takie zdanie zazwyczaj majg osoby, ktérych za-
wod lub wyksztatcenie zwigzane jest z finansami lub ekonomig. 9,1% oséb uwaza, ze



158 Paulina Turkowska

taki sposéb lokowania kapitatu jest niebezpieczny oraz nieoptacalny (sg to gtownie
osoby, ktére nie majg powigzan zawodowych czy naukowych ze wspomnianymi
wczesniej dziedzinami), natomiast prawie jedna trzecia respondentéw nie ma na
ten temat zdania. Jednak przy zatozeniu, ze ankietowani posiadaliby wolne fundu-
sze do rozdysponowania na poczet przysztej emerytury, 57,4% wszystkich respon-
dentéw postanowitoby w takim celu skorzystaé wtasnie z inwestycji alternatywnych.

Nie mam zdania
(30,6%)

Bezpieczne i optacalne
(60,3%)

Niebezpieczne
i nieoptacalne (9,1%)

Rysunek 3. Bezpieczenstwo i optacalnos¢ inwestycji alternatywnych jako metody oszczedzania na
przyszta emeryture wedtug respondentow. Liczebnos¢ préby N = 209

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie przeprowadzonych badar.

Styl inwestycyjny wskazany przez ankietowanych ma takze znaczenie w sposo-
bie postrzegania przez nich inwestycji w aktywa alternatywne. Zazwyczaj osoby cha-
rakteryzujgce sie stylem konserwatywnym (czyli takie, ktére preferujg bezpieczne
inwestycje) wskazywaty dane instrumenty jako bardziej optacalne, niz byty one oce-
niane przez osoby charakteryzujace sie stylem zrownowazonym (czyli takie, ktére sg
w stanie zaakceptowad srednie ryzyko).
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35,4%
S 60,0% :
w
o
R 40,0%
20,0% 3,4%
Tak Nie
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Rysunek 4. Inwestowanie w aktywa alternatywne przez osoby charakteryzujgce sie danym stylem in-
westycyjnym. Liczebnos$¢ proby N = 209, z czego n = 182 stanowity osoby charakteryzujgce sie stylem
zrbwnowazonym, a n = 81 to osoby charakteryzujace sie stylem konserwatywnym

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie przeprowadzonych badar.
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Na rysunku 4 pokazano, ile procent respondentdw obecnie ma w swoim portfe-
lu inwestycyjnym aktywa alternatywne. Na takg inwestycje zdecydowato sie jedynie
15,8% respondentdw, z czego 3,4% to osoby charakteryzujace sie stylem konserwa-
tywnym, natomiast pozostate 12,4% to osoby, dla ktérych charakterystycznym sty-
lem jest styl zréwnowazony. Zdecydowana wiekszos¢, czyli 84,2% ankietowanych,
aktualnie nie ma w swoim portfelu inwestycji alternatywnych, ktére majg stuzy¢
dodatkowemu zabezpieczeniu emerytalnemu (wsrdd nich znajduje sie 26,1% oséb,
ktére deklaruja, ze na taki krok chca sie w przysztosci zdecydowac). Wsrdd tej grupy
35,4% ankietowanych charakteryzuje sie stylem konserwatywnym, natomiast pozo-
state 48,8% osdb stylem zréownowazonym.

Liczba oséb

Rysunek 5. Liczba oséb wykorzystujgcych aktualnie dane aktywa alternatywne w celu oszczedzania
na przysztg emeryture (kazdy z respondentéw miat mozliwo$¢ wskazania kilku opcji z listy). Liczebnos¢
préby N =33

Zrédto: opracowanie wtasne.

Na rysunku 5 Przedstawiono, w jakie aktywa alternatywne inwestujg obecnie
respondenci w celu oszczedzania na przysztg emeryture. Okazato sie, ze najchetniej
wybierajg inwestycje w nieruchomosci (19 oséb) oraz w metale lub kamienie szla-
chetne (15 osdb). Jeden respondent wskazat, ze inwestujgc z myslg o tym celu, wy-
korzystuje inne aktywo, ktédrym sg torebki luksusowych marek. Sposrdd tych oséb
84,9% ankietowanych deklaruje, ze w przysztosci ma zamiar kontynuowac obecne
inwestycje.



160 Paulina Turkowska

6. Zakonczenie

Artykut miat na celu pokazanie poziomu swiadomosci Polakdw w zakresie inwestycji
alternatywnych oraz wykorzystania takich instrumentéw w celu oszczedzania na
emeryture. Niestety ze wzgledu na autoselekcje préby badawczej wnioski z badania
nie mogg zosta¢ uogdlnione na catg populacje.

Dzieki otrzymanym wynikom mozna dojs$¢ do wniosku, ze jedynie cze$¢ ankieto-
wanych ma wiedze dotyczgcy inwestycji alternatywnych (jedynie 37,8% z nich spo-
tkato sie dotychczas z tym pojeciem). Po zapoznaniu pozostatych uczestnikéw bada-
nia z tym pojeciem 60,2% wszystkich ankietowanych stwierdzito, ze taka metoda
jest bezpiecznym i optacalnym sposobem dodatkowego oszczedzania na emeryture.
Pokazuje to, ze respondenci sg Swiadomi, ze taki sposéb moze by¢ odpowiedni do
stworzenia finansowego zabezpieczenia na starosc. Niestety jedynie 15,8% ankieto-
wanych aktualnie z takiego rozwigzania korzysta.

Dzieki przeprowadzonemu badaniu mozna stwierdzi¢, ze wystepujg dodatkowe
czynniki, takie jak wyksztatcenie, powigzania z finansami czy ekonomig, a takze po-
siadanie przez ankietowanych okreslonych styli inwestycyjnych, ktére wptywajg na
postrzeganie inwestycji alternatywnych. To wtasnie gtéwnie osoby z wyzszym wy-
ksztatceniem lub w trakcie studiéw oraz osoby, ktére majg powigzania z ekonomig
czy finansami, miaty wczesniej stycznos¢ z pojeciem inwestycji alternatywnych.
Osoby charakteryzujgce sie stylem konserwatywnym zazwyczaj oceniajg takie in-
strumenty jako bardziej optacalne, a wiekszos¢ osdb, ktére utozsamia sie ze stylem
zrbwnowazonym, aktualnie korzysta z takich wtasnie inwestycji.

Wyniki przeprowadzonego badania pozwolity uzyskaé odpowiedzi na postawio-
ne we wstepie pytania. Chociaz badanie nie jest reprezentatywne dla wszystkich
mieszkancdw Polski, mozna stwierdzi¢, ze jedynie cze$¢ ankietowanych wie, czym sg
inwestycje alternatywne, oraz ma swiadomos¢ tego, ze stanowig one dobra opcje
dodatkowego oszczedzania na emeryture, ale takie rozwigzanie niestety nie cieszy
sie popularnoscig wsréd respondentéw.

Podsumowujac, nalezy stwierdzi¢, ze osoby biorgce udziat w badaniu majg pew-
ng wiedze dotyczacg zagadnienia, jakim sg inwestycje alternatywne, ale niekoniecz-
nie oznacza to, ze w petni je rozumiejg. Dlatego warto przeprowadzi¢ dodatkowe,
bardziej szczegétowe badania na wiekszej grupie respondentéw w celu uzyskania
petniejszego, bardziej rzeczywistego obrazu przedstawiajgcego wiedze i Swiadomo-
$ci mieszkancéw Polski w zakresie tych inwestycji i ich wykorzystania jako dodatko-
wego zabezpieczenia emerytalnego.



Inwestycje alternatywne... 161

Literatura

Banasik, M. (2016). Inwestycje alternatywne — problem definiowania oraz ich znaczenie w czasach kry-
zysu. W: J. Szostak (red.), Finanse dzis i jutro — szanse, wyzwania i zagroZzenia (s. 109-129). Wy-
dawnictwo Wyzszej Szkoty Bankowej w Poznaniu.

Petka, W. (2014). Inwestycje alternatywne jako innowacyjna forma kapitatu. W: J. Witecka (red.), Rynki
inwestycji alternatywnych (s. 15-25). Poltext.

Pruchnicka-Grabias, I. (2022). Istota inwestycji alternatywnych. W: I. Pruchnicka-Grabias (red.), Alter-
natywne instrumenty inwestycyjne (s. 13-27). CeDeWu Sp z o.0.

Szczech, A. (2021). Rozwdj systemu zabezpieczenia na staros¢ w Polsce w latach 1918-2021. Wydaw-
nictwo Uniwersytetu Gdanskiego.

Ustawa z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U.z 1998 r. Nr 137, poz.
887 z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen spotecznych (Dz. U.
21998 r. Nr 162, poz. 1118 z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug (Dz. U. z 2004 r. Nr 54, poz. 535 z p6zn. zm.)

Alternative Investments — Are They, According to Poles, a Good Way to Save for
Their Future Retirement?

Abstract: With the decrease in the levels of future pensions, the search for alternative ways of saving
for old age is becoming increasingly important. Therefore, the aim of this article is to present how the
level of knowledge and awareness of alternative investments and the possibility of using such
instruments as an additional method of retirement security is developing among Poles. In the article,
the Polish pension system is presented and the concept of alternative investments is introduced. The
publication also presents the results of a study, which used the diagnostic survey method and
a questionnaire to collect data. The results showed that only a small percentage of people have
knowledge of alternative investments, but the majority of those surveyed considered them to be
a profitable and safe way of saving once they became familiar with the concept. Nevertheless, the
number of people using this type of investment is still small.

Keywords: alternative investments, pension awareness, pension system
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