PRACE NAUKOWE UNIWERSYTETU EKONOMICZNEGO WE WROCLAWIU
Nr 12 2008

Ekonomia i Migdzynarodowe Stosunki Gospodarcze 18

Artur Klimek

HANDEL ZAGRANICZNY CZY BEZPOSREDNIE
INWESTYCJE ZAGRANICZNE? PRZYKLAD KRAJOW
EUROPY SRODKOWEJ I WSCHODNIEJ

1. Wprowadzenie

Od lat region Europy Srodkowej i Wschodniej (ESW) nalezy do terenéw eks-
pansji firm z krajow rozwinigtych, a odbywa si¢ to poprzez bezposrednie inwesty-
cje zagraniczne w wielu dziedzinach gospodarki. Przeptywy te miaty z reguly jed-
nostronny kierunek: z zachodu na wschod. W ostatnich latach mozna jednak
zaobserwowac¢ nowy trend. Male firmy, zatozone po usunigciu ,,zelaznej kurtyny”,
na wschodzie Europy, urosty i pokazuja swoja sit¢ na zewnatrz. Firmy wschodnio-
europejskie nauczyly si¢ duzo od zagranicznych firm obecnych w ich sasiedztwie.
Niejednokrotnie byly poddostawcami korporacji transnarodowych (KTN) i miaty
szansg, aby zetknaé si¢ z nowoczesna technologia i uzyska¢ dostgp do know-how.
Pigtnascie lat temu trudno byto znalez¢ lokalna firme, ktéra bytaby zdolna sprostaé
wymaganiom KTN w dziedzinie produkcji, jednak dzisiaj pracuja juz one w opar-
ciu o $wiatowe standardy.

Firmy z ESW znalazly unikatowa droge zachowania si¢ na rynku i stworzenia
wlasnej innowacyjnos$ci. Dzisiaj chca wykorzystywa¢ swoje zasoby, aby sta¢ sig
znaczacymi graczami na rynkach migdzynarodowych. Waznym dla nich wydarze-
niem bylo przystapienie nowych krajow do Unii Europejskiej i otrzymanie nie-
ograniczonego dostepu do jednolitego rynku wewngtrznego.

Firmy z krajow ESW rozpoczynaja z reguly swoja ekspansje od Batkanow
i krajow Europy Potudniowej. Probuja w pierwszej kolejnosci zbudowaé pozycje
lokalna, aby nast¢pnie w pelni wkroczy¢ na $wiatowe rynki. Rozumieja, ze nie
moga bezposrednio konkurowac z poteznymi firmami zachodnimi i dlatego szuka-
ja swojego miejsca we wlasnym regionie.
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W artykule tym zaprezentowane zostana dane na temat handlu i zagranicznych
inwestycji krajéow Europy Srodkowej i Wschodniej. Przedstawione zostana gtéwne
kierunki handlu i inwestycji. (Bylo niemal niemozliwe znalezienie pracy na temat
inwestycji zagranicznych firm z tego regionu. Wigkszo$¢ dyskusji brata za przy-
klad dziatania firm z krajéw wysoko rozwinietych i ich inwestycje w krajach ESW.
Artykul ten bedzie jednym z pierwszych w dyskusji na temat pozycji tych krajow
iich firm w $rodowisku migdzynarodowym. Na poczatku zaprezentuj¢ odniesienie
do literatury, a nastgpnie przeprowadzg empiryczne badanie relacji migdzy hand-
lem a bezposrednimi inwestycjami zagranicznymi (BIZ)). Czy zachodzi relacja
substytucyjna, czy tez komplementarna? Glownym celem tego artykutu jest zapre-
zentowanie wynikéw badan empirycznych na podstawie danych o inwestycjach
i handlu zagranicznym krajéow ESW. Poprzednie badania dotyczyly gtéwnie kra-
jow wysoko rozwinigtych, takich jak Austria [Pfaffermayer 1996], czy tez Wielka
Brytania [Zarotiadis, Mylonidis 2005], dlatego tez wazne jest przedstawienie roli
krajow ESW w tym procesie.

2. Podstawy teoretyczne problemu

Firma ma dwie podstawowe mozliwosci dziatania na rynkach zagranicznych.
Moze eksportowa¢ wiasne produkty do niezaleznej sieci sprzedazy za granica lub
tez rozpoczaé dziatalno$¢ zagraniczna w formie inwestycji zagranicznych. Sa to
dwa najbardziej skrajne podej$cia do kwestii ekspansji zagranicznej, oparte na
r6znych przestankach.

Eksportowanie produktéw moze by¢ pierwszym krokiem w procesie interna-
cjonalizacji. Nastgpnie firma moze otworzy¢ wlasne placowki handlowe, by
w koncowym etapie rozpocza¢ produkcje za granica. Jest to nazwane etapowym
modelem internacjonalizacji, ktéry z powodzeniem wyjasnia dziatania mi¢dzyna-
rodowe wielu firm [Johanson, Vahlne 1977; 1990; Root 1987].

W badaniach empirycznych dominuja dwa gtowne podejscia do relacji pomig-
dzy handlem zagranicznym i inwestycjami zagranicznymi. Duza cz¢$¢ poprzednich
opracowan potwierdzata relacje substytucyjna miedzy handlem i inwestycjami.
Podkreslaty one, ze inwestycje za granica z zatozenia powinny zastgpowac eksport
podobnych towarow. Przyktadem takiego podejscia jest praca Brainarda [1997],
ktory w swoim artykule zbadal inwestycje zagraniczne Stanow Zjednoczonych
i konkludowal, Zze korporacje transnarodowe czg$ciej dziatatly na obcych rynkach
poprzez wlasne oddziaty, niz skupialy si¢ na dziatalno$ci eksportowej. Blonigen
[2001] badat natomiast japonskie inwestycje w Stanach Zjednoczonych i ich
wplyw na poziom importu podobnych produktow z Japonii. Okazato si¢ w wyniku
jego badan, ze import badanych produktow do Standéw Zjednoczonych zmniejszyt
si¢ w wyniku dzialalno$ci inwestycyjnej na tym rynku. Bayoumi i Lipworth [1997]
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rowniez wykorzystali przyktad Japonii do dowiedzenia efektu substytucyjnego
miedzy handlem i inwestycjami.

Z drugiej jednak strony wigkszo$¢ opracowan potwierdza komplementarno$é
tych dwoch sposobdéw internacjonalizacji. Inwestycje zagraniczne moga otworzy¢
nowe kanaly eksportowe dla produktow z kraju pochodzenia inwestycji. Przykta-
dem moze by¢ otwarcie nowego oddziatu produkcyjnego za granica, zaopatrujacego
si¢ w niezbgdne komponenty w kraju pochodzenia inwestycji. Handel moze rowniez
zyska¢ w wyniku BIZ, poniewaz filie zagraniczne dokonuja wymiany produktow
i moze to prowadzi¢ do powstania dodatkowych strumieni handlowych. Podejscie
takie zaprezentowali w swoich pracach Head i Ries [2001], Lipsey i Weiss [1981],
Grubert i Mutti [1991]), Eaton i Tamura [1994] czy tez Svensson [1996].

3. Dane

Do prac nad tym artykutem wykorzystano dwa gtéwne zrodta danych. Dane
dotyczace inwestycji zostaly uzyskane z bazy danych EU Direct Investment Flows,
Breakdown by Partner Country and Economic Activity prowadzonej przez Euro-
stat. Reprezentuja okres od 2001 do 2005 roku. Ograniczenia w uzyskaniu wcze$-
niejszych wiarygodnych danych nie pozwolity na przeprowadzenia badan w dtuz-
szej perspektywie. Z drugiej jednak strony wczes$niejsze dane nie dostarczaty re-
prezentatywnych informacji z powodu duzych zmian strukturalnych w krajach
ESW. Zakres geograficzny tych danych obejmuje Czechy, Polske i Wegry. Dane
prezentuja przeptywy inwestycyjne zarowno do, jak i z badanych krajow. Wigk-
szos¢ BIZ naptywajacych do wymienionych krajéw pochodzi z pierwszych
15 panstw Unii Europejskiej, dlatego tez umieszczone zostaly w jednej grupie —
UE15. Gléwnymi inwestorami w tej grupie sa Niemcy, Francja, Wielka Brytania
i Holandia. Inwestorzy z UE15 odpowiadaja za okoto 80% inwestycji w krajach
ESW. Druga grupa to pozostate kraje $wiata. Jesli chodzi o glownych inwestoréw
spoza UEL1S5, sa to Stany Zjednoczone, Szwajcaria i Korea Poludniowa. Celowo
inwestycje zostaty podzielone na dwie grupy, gdyz rozpatrywanie kazdego kraju
oddzielnie mogtoby prowadzi¢ do mylnych wynikéw, jako ze pojedyncza transak-
cja mogtaby znieksztalci¢ obraz catego kraju. Wigkszo$¢ inwestycji z krajow ESW
dokonywanych za granica, trafia do sasiednich krajoéw tego regionu, jak rowniez do
Europy Wschodniej i Potudniowe;j.

Dane dotyczace handlu zostaty otrzymane z bazy Eurostatu External Trade dla
takiego samego okresu, jak dane inwestycyjne. Powigzanie handlu z inwestycjami
zostalo utworzone poprzez potaczenie przeptywoéw towaréw na dwucyfrowym
poziomie, zgodnie z klasyfikacja SITC, z danymi inwestycyjnymi pogrupowanymi
wedtug Eurostat FDI FATS.
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Rys. 1. Czechy: handel zagraniczny i BIZ (mEUR)
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Zrédtem danych makroekonomicznych dotyczacych realnego kursu walut (RER)
i wzrostu produktu krajowego brutto (PKB) dla badanych krajow byta rowniez
statystyka Eurostat. Ponizej zaprezentowane zostaly dane dotyczace handlu zagra-
nicznego i inwestycji Czech, Polski i Wegier. Gloéwna konkluzja ptynaca z tych
danych jest wzrost znaczenia inwestycji zagranicznych dokonywanych przez bada-
ne panstwa.

4. Model ekonometryczny badania

Gloéwna hipoteza niniejszego artykutu mowi, ze handel zagraniczny i inwesty-
cje sa wzajemnie komplementarne. Aby zbada¢ relacje zachodzaca migdzy nimi,
zastosuj¢ model, ktory wykorzystuje wartos¢ inwestycji w odniesieniu do odpo-
wiadajacych wartosci handlu. Uzyje odplywu inwestycji zagranicznych jako
zmiennej eksportu oraz napltywu inwestycji zagranicznych jako zmiennej importu.

Tak jak w pracy Swenson [2004], w pierwszej fazie zbadany zostanie wptyw ca-
toksztattu inwestycji zagranicznych, ktore naptynely, w stosunku do catosci impor-
tu. Dodatkowo zaimplementowana zostata miara, ktéra ma na celu zbadac relacje
migdzy eksportem i odptywem bezposrednich inwestycji zagranicznych. Informacja
o eksporcie jest wykorzystana do zaobserwowania sposobow wejscia firm z regionu
ESW na rynki zagraniczne. Regresja liniowa przedstawia si¢ nastepujaco:

In(Aimport,,) = fiIn(Catkowity Naplyw BIZ.,) + wX.m + €cm, (D
In(Aeksport.,,) = Biin(Catkowity Odptyw BIZ.,) + wXom + €cn. 2)

Aby uzyskac¢ informacje na bardziej szczegétowym poziomie odnosnie do rela-
cji handlu i inwestycji dla poszczegélnych przemystow, wykorzystane zostanie
réwnanie regresji dla danych o nizszym poziomie agregacji. Miara Przemyst zosta-
ta utworzona poprzez potaczenie bezposrednich inwestycji, ktore wystapity
w okreslonej gatezi przemystu z dwucyfrowymi przeptywami handlowymi dla tej
samej gatgzi. Odpowiednie miary zostaly utworzone oddzielnie dla importu i eks-
portu.

Druga miarg jest Catkowity Przemyst. Zostala ona uzyskana poprzez potacze-
nie sumy inwestycji w catym przemysle z globalnymi przeptywami eksportowymi
i importowymi dobr wyprodukowanych w przemysle. Uniknigto problemu po-
dwodjnego kalkulowania tych samych pozycji poprzez odjecie wartosci wykorzy-
stanych na nizszym poziomie agregacji od danych z wyzszego poziomu. Réwnanie
regresji z wykorzystaniem tych dwoch miar przedstawia si¢ nastgpujaco:

In(Aimport.,) = pi\n(Przemyst IMP.,,) + p.In(Catkowity przemyst IMP.,) +
+ YXem + Eem, )

In(Aeksport.,) = piin(Przemyst EXP.,) + p:In(Catkowity przemyst EKS.,) +
+ wXem T Ecm- 4
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Oznaczenia okresow zostaty pominigte we wszystkich rdwnaniach, ale wazne
jest podkreslenie faktu, ze dane dotyczace importu/eksportu potaczone sa z danymi
inwestycyjnymi z roku poprzedzajacego. Konieczne to bylo, aby uchwyci¢ wptyw
zakonczonych juz inwestycji na handel zagraniczny w kolejnym roku.

Pozostala zmienna X jest sktadowa efektow makroekonomicznych, ktére maja
wplyw na poziom handlu zagranicznego. Byly to: realny kurs waluty (RER)
i zmiana PKB badanych krajow (APKB). Zostato poczynione zatozenie, ze eksport
tych krajow rosnie wraz z realnym kursem waluty i z pozytywna zmiana PKB,
natomiast import spada w wypadku deprecjacji waluty i wzrostu PKB.

5. Wyniki badan empirycznych

Powyzej przedstawione rownania zostaly oszacowane metoda najmniejszych
kwadratow. W szeéciu odrgbnych tabelach przedstawione zostaty efekty przepty-
wow BIZ dla importu i eksportu kazdego z krajow oddzielnie. Zbadano, czy wzrost
inwestycji zagranicznych powoduje zmiany w poziomie eksportu.

Z danych przedstawionych w tab.1 i tab. 2 wynika, ze zachodzi pozytywna re-
lacja migdzy ogotem inwestycji i przeplywami handlu zagranicznego w przypadku
Czech w stosunku do obu grup partnerow handlowych. Sytuacja zmienia sig, jesli
obserwujemy wyzszy poziom szczegotowosci danych. Wystepuje woéwczas nega-
tywna zmienna przemyshu dla eksportu do krajow UE15 i importu poza UEI1S.
Zmienne kursu walutowego 1 PKB maja pozytywne znaki, zaréwno dla eksportu,
jak i dla importu.

Tabela 1. Wptyw BIZ na zmiany w imporcie Czech

o UEI5 Swiat (bez UEL5)
Wyszczegolnienie
Eq. (1) Eq. 3) Eq. (1) Eq. 3)
Catkowity Naptyw BIZ 0,117 ** 0,647 *** 3
(0,035) (0,063)
Przemyst IMP 3 0,253%* B —0,026***
(0,098) (0,113)
Catkowity _przemyst IMP 3 0,185 B 0,096
(0,212) (0,140)
RER —6,764 *** 3,156 ** —2,621 *** —4,828 ***
(0,200) (1,207) (0,326) (0,785)
APKB 0,141 *** 0,543 ** 0,070 ** 0,113
(0,072) (0,274) (0,023) (0,317)
R’ 0,999 0,983 0,999 0,986

Uwagi: Bledy standardowe w nawiasach. Zmienna zalezna jest zmiana importu. Zmienna BIZ
zostata opozniona w stosunku do zmiennej zaleznej. ***, ** * oznaczaja istotno$¢ statystyczng od-
powiednio na poziomie 1%, 5% i 10%.
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Tabela 2. Wplyw BIZ na zmiany w eksporcie Czech

UEIS Swiat (bez UE15)
Wyszczegolnienie
Eq. (2) Eq. (4) Eq. (2) Eq. (4)
Catkowity_Odptyw BIZ 0,122 *** 1,059 ***
(0,031) B (0,032) B
Przemyst EKS -0,700 *** 0,231 *
- (0,112) - (0,148)
Catkowity przemyst EKS 0,369 * 0,219
B (0,249) - (0,418)
RER 5,599 *** 6,513%** 0,818 *** 3,545 **
(0,137) (0,788) (0,165) (1,518)
APKB 0,015 0,376 0,877 *** 1,365%*
(0,079) (0,289) (0,134) (2,072)
R’ 0,999 0,999 0,999 0,994

Uwagi: Btedy standardowe w nawiasach. Zmienng zalezng jest zmiana eksportu. Zmienna BIZ
zostala opozniona w stosunku do zmiennej zaleznej. ***, ** * oznaczaja istotno$¢ statystyczng od-

powiednio na poziomie 1%, 5% i 10%.

Tabela 3. Wplyw BIZ na zmiany w imporcie Wegier

UEIL5 Swiat (bez UE15)
Wyszczegolnienie
Eq. (1) Eq. 3) Eq. (1) Eq. (3)
Catkowity Naplyw BIZ 0,393 ** 1,628 ***
(0,113) B (0,035) B
Przemyst IMP 0,341 *** 0,007**
- (0,073) B (0,087)
Catkowity _przemyst IMP 0,423 0,566
- (0,666) - (0,566)
RER —4,200 *** -1,446 —2,860*** —2,293
(0,673) (3,503) (0,203) (4,333)
APKB 2,465 *** 0,720 ** 2,232 *** 0,469 **
(0,449) (0,506) (0,167) (0,788)
R’ 0,999 0,985 0,999 0,992

Uwagi: jak do tab. 1.

Podobne rezultaty do tych uzyskanych w przypadku Czech, uzyskane zostaty
dla Wegier. Zmienna catosci inwestycji wychodzi zgodnie z wezesniejszymi bada-
niami, czyli wykazuje pozytywna relacje. Zmienna przemystu jest pozytywna dla
eksportu i importu do krajéw poza UELS5, ale negatywna dla eksportu do UE1S5.
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Tabela 4. Wplyw BIZ na zmiany w eksporcie Wegier

Wyszezegolnienie UE15 Swiat (bez UE15)
Eq. (2) Eq. (4) Eq. (2) Eq. (4)
Catkowity Odplyw BIZ 2,373 *** 0,002
(0,334) B (0,056) B
Przemyst EKS -0,318* 0,053
B (0,585) B (0,103)
Catkowity przemyst EKS 0,767* 0,087*
B (0,996) B (0,151)
RER 4,763 ** 3,136 6,240 *** 4,492 ***
(1,578) (5,925) (0,306) (0,772)
APKB 3,389 ** 0,195 3,825 0,222
(1,246) (1,097) (0,205) (0,351)
R’ 0,999 0,992 0,999 0,993
Uwagi: jak do tab. 2.
Tabela 5. Wplyw BIZ na zmiany w imporcie Polski
Wyszezegolnienie UEI5 Swiat (bez UE15)
Eq. (1) Eq. (3) Eq. (1) Eq. 3)
Catkowity Naptyw BIZ 0,507 *** 0,141 **
(0,053) B (0,089) -
Przemyst IMP 0,396 *** -0,002 **
B (0,091) - (0,069)
Catkowity _przemyst IMP -0,273 —-0,131
B (0,467) B (0,105)
RER —9,233 #k* —5,153 *** —6,894 *** —5,83] ***
(0,303) (2,570) (0,462) (0,596)
APKB 0,837 *** 0,556 *** 0,761 *** 2,265 ***
(0,021) (0,267) (0,120) 0,611)
R’ 0,999 0,998 0,999 0,995
Uwagi: jak do tab. 1.
Tabela 6. Wplyw BIZ na zmiany w eksporcie Polski
W o UEIL5 Swiat (bez UE15)
yszczegodlnienie
Eq.(2) Eq. (4 Eq. (2) Eq. (4)
Catkowity Odplyw BIZ 1,439 *** 0,008 **
(0,071) B (0,018) B
Przemyst EKS 0,063 * -0,035
B (0,206) B (0,090)
Catkowity przemyst EKS -0,200 * 0,118*
B (0,193) B (0,096)
RER 0,896 6,047 *¥* 6,033 *** 4,982 ***
(0,383) (0,871) (0,085) (0,428)
APKB 0,931 2,115 * 0,822 *** 0,662%%*
(0,253) (2,015) (0,031) (0,201)
R’ 0,998 0,993 0,999 0,998

Uwagi: jak do tab. 2.
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W przypadku Polski zauwazalna jest pozytywna relacja dla ogétu inwestycji
i handlu, zarowno dla krajow UELS, jak tez pozostatych partneréw. Rezultaty sa
podobne na nizszym poziomie agregacji danych, kiedy to zmienna przemystu ma
pozytywny wplyw na import produktow dla tego samego przemystu.

Wyniki wptywu BIZ na eksport sa pozytywne, rowniez na najbardziej uszcze-
gbélowionym poziomie danych. Taka relacja jest zgodna z wezesniejszymi pracami
empirycznymi w tej dziedzinie. Zmienne makroekonomiczne pozytywnie wplywa-
ja na poziom przeplywow handlowych (gdy sg one statystycznie istotne).

6. Whnioski koncowe

Artykut ten mial na celu przedstawi¢ zagadnienie relacji migdzy przeplywami
handlowymi a bezposrednimi inwestycjami zagranicznymi. Zmierzone zostaty
przeplywy handlowe i inwestycyjne trzech nowych cztonkow UE i rezultaty sa
podobne we wszystkich przypadkach. Z badan empirycznych wynika, ze inwesty-
cje nie zastepuja przeplywow handlowych na najwyzszym poziomie agregacji da-
nych, lecz wpltywaja pozytywnie na ich wielko$¢. Pozytywna zalezno§¢ migdzy
handlem zagranicznym i inwestycjami nie jest regula, jesli badane sa dane na niz-
szym poziomie agregacji. Powodem takich wynikéw moze by¢ to, ze produkty
jednej galezi moga by¢ wykorzystane jako komponenty dla innej galezi i dopiero
po obrébcee eksportowane.

Dalsze prace powinny rowniez dotyczy¢ relacji miedzy naptywem BIZ do
Czech, Wegier i Polski a eksportem tych krajow. Uwarunkowane jest to faktem, ze
w wielu wypadkach zagraniczne firmy wykorzystuja obfito$¢ zasobow i usytuowa-
nie tych krajéw w centrum kontynentu, aby utworzy¢ centra produkcyjne, a nastep-
nie eksportowaé produkty gotowe. Przyktadem moze by¢ tutaj przemyst samocho-
dowy Polski, gdzie 97% wyprodukowanych pojazdéw zostaje wyeksportowane.

Wysokos¢ obrotéw handlowych i pozytywny trend w inwestycjach zagranicz-
nych badanych krajow powinien znalez¢ odzwierciedlenie w poglebionych bada-
niach tych zalezno$ci. Przyszle prace powinny tez stuzy¢ zbadaniu zaleznosci
w poszczegdlnych galeziach przemystu.
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FOREIGN TRADE OR FOREIGN DIRECT INVESTMENTS.
EVIDENCE FROM CEE COUNTRIES

Summary

The main goal of the paper is to examine the effect of FDI on trade of CEE countries. The author
investigates if the foreign production and trade are substitutes or complementaries for the selected
group of countries. Most previous empirical studies were devoted to highly developed countries and
this is one of the first attempts to test this relationship in CEE. The results of the finding will also help
answer the question about the changes in internationalization process of the CEE firms and relation
between exports and outward FDI as a way of servicing foreign markets.
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