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W literaturze przedmiotu dominuje opinia, iz kraje, ktore pozyskuja kapitat za-
graniczny w formie bezposrednich inwestycji zagranicznych, maja szansg szybciej
osiagna¢ wyzszy poziom zaawansowania gospodarczego. Potwierdzeniem tej tezy
jest zazwyczaj okreslenie pozytywnych efektow, jakie pojawiaja si¢ w gospodar-
ce przyjmujacej kapitat zagraniczny po dluzszym okresie prowadzenia dziatalnosci
przez inwestorow zagranicznych. Jednym z pozytywnych efektéw jest transfer za-
granicznych $rodkow finansowych do kraju goszczacego, co umozliwia wykonanie
inwestycji, ktore wczesniej nie mogly by¢ zrealizowanie ze wzgledu na zbyt niski
poziom akumulacji wewngtrznej. Drugi efekt zwiazany jest z transferem technologii
do kraju goszczacego, co powoduje szeroko rozumiane zmiany jakosciowe, dzigki
ktorym przedsigbiorstwa lokalne, dostosowujac si¢ do wymogoéw rynkowych, staja
si¢ bardziej konkurencyjne na rynku migdzynarodowym. Nacisk kladzie si¢ przede
wszystkim na dyfuzje wiedzy oraz doswiadczenia w celu podnoszenia poziomu in-
nowacyjnosci gospodarki przyjmujacej kapitat zagraniczny.

Celem artykutu jest proba oceny wptywu bezposrednich inwestycji zagranicz-
nych na ksztaltowanie si¢ wzrostu gospodarczego w krajach cztonkowskich Unii
Europejskiej. Przeprowadzona zostanie szczegdlowa analiza warto$ci produktu
krajowego brutto oraz jego wzrostu lub spadku w analizowanym okresie, a takze
poréwnanie jego zmian ze zmianami wartosci naptywu kapitatu zagranicznego do
krajow UE. Efektem tych rozwazan beda wnioski, ktore pozwola odpowiedzie¢ na
pytanie, jaka jest zalezno$¢ migdzy bezposrednimi inwestycjami zagranicznymi a
wzrostem gospodarczym. Mozliwe sg zatem trzy typy relacji:

1) wzrost gospodarczy przyciaga bezposrednie inwestycje zagraniczne,

2) bezposrednie inwestycje zagraniczne podnosza tempo wzrostu gospodarcze-
go kraju,

3) zaro6wno wzrost gospodarczy, jak i bezposrednie inwestycje zagraniczne wy-
stepuja tacznie lub nie wptywaja na siebie w sposob istotny.
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Od 1 stycznia 2007 r. Unia Europejska sktada si¢ z 27 krajow cztonkowskich,
jednakze informacje dotyczace naptywu bezposrednich inwestycji zagranicznych
(BIZ) do krajow unijnych, ktére corocznie prezentuje Konferencja Narodow Zjed-
noczonych do spraw Handlu i Rozwoju — UNCTAD!, dotycza danych za rok 2005,
kiedy to do Unii Europejskiej nalezato jeszcze 25 panstw. W swojej analizie autorka
zmodyfikuje dane, wliczajac do globalnej wartosci danych dotyczacych UE wszyst-
kie kraje nalezace do tego zwiazku polityczno-gospodarczego, tak aby przedstawio-
ne wnioski dotyczyty aktualnej sytuacji Unii Europejskie;j.

W roku 2005 na $wiecie ulokowano kapitat o wartosci 916 277 mln dol., w tym
w samej Unii Europejskiej az 430 510 mln dol., co oznacza, iz 46% S$wiatowych
przeplywow kapitatowych trafia do krajow cztonkowskich.
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Rys. 1. Warto$¢ naptywu bezposrednich inwestycji zagranicznych do 27 krajow Unii Europejskiej
w latach 1990-2005 (w mln dol.)

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie [World Investment Report ... 2002; 2003; 2004; 2005].

Analizujac dziesigcioletni okres funkcjonowania bezposrednich inwestycji za-
granicznych, mozna zaobserwowac, iz najwigcej kapitalu zagranicznego zostato
ulokowane w krajach Unii Europejskiej w roku 2000, kiedy to warto$¢ zainwesto-
wanego kapitatu osiagneta poziom 706 534 mln dol., co stanowito 58% og6tu in-
westycji zagranicznych ulokowanych na swiecie. Pod wzgledem wielkos$ci odbioru
bezposrednich inwestycji zagranicznych w analizowanym okresie najwigcej napty-

! Swiatowy Raport Inwestycyjny — World Investment Report (WIR).
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neto ich do Wielkiej Brytanii (5-krotnie byt to lider BIZ), Belgii (2-krotnie), Luk-
semburga, Niemiec oraz Francji (1-krotnie). Jednakze kraje te znacznie r6znia si¢ od
siebie wielkoscia, stad tez warto jest zawsze przeanalizowac wartosci realne, czyli
BIZ per capita.

Tabela 1. Minimalne, maksymalne oraz $rednie warto$ci bezposrednich inwestycji zagranicznych
przypadajacych na 1 mieszkanca w krajach Unii Europejskiej w latach 1996-2005.

BIZ per capita
Rok srednia maksimum _ minimum _
v dolarach ks waolarach | | olarach
1996 253 Belgia i Luksemburg* 1293 Rumunia 12
1997 320 Szwecja 1204 Rumunia 56
1998 604 Holandia 2264 Grecja 8
1999 1391 Belgia i Luksemburg 1103 Rumunia 48
2000 1520 Belgia i Luksemburg 8158 Rumunia 48
2001 1033 Belgia i Luksemburg 8108 Rumunia 54
2002 10 639 Luksemburg 266 404 Malta -1092
2003 1117 Luksemburg 8961 Litwa 53
2004 899 Luksemburg 8995 Dania —1980
2005 1268 Luksemburg 8375 Hiszpania =530

* Do roku 2001 wiacznie dane dotyczace bezposrednich inwestycji zagranicznych w Belgii i Luk-
semburgu byty podawane tacznie dla obu krajow.

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie danych World Investment Report za lata 2002-2006 [World
Investment Report ... 2002; 2003; 2004; 2005; 2006].

Na podstawie tab. 1 mozna zaobserwowac, iz najwigcej BIZ per capita przy-
padato na obywatela Luksemburga (byt to lider w latach 2002-2005), Belgii i Luk-
semburga jako catosci w roku 1996 oraz w latach 1999-2001, a takze Szwecji
w roku 1997 i Holandii w roku 1998. Najmniejsza warto$¢ kapitatu zagranicznego
sposrod wszystkich 27 krajow czlonkowskich w omawianym okresie przypadata na
obywatela Rumunii, a takze Grecji oraz Litwy. Ponadto w latach 2002, 2004 i 2005
odnotowano w trzech krajach (Malta, Dania, Hiszpania) zjawisko odptywu kapita-
hu, co wyrazone zostato w warto$ci ujemne;j. Analizujac $rednie warto$ci naptywu
bezposrednich inwestycji zagranicznych do krajow unijnych, mozna zauwazy¢, ze
najlepszym rokiem byl wspomniany wczesniej rok 2000, w ktorym wielko$¢ ta
wyniosta 26 900 mIn dol. Natomiast pod wzgledem BIZ per capita w roku 2002
wartos¢ ta byla najwyzsza i wyniosta az 10 639 dol. na jednego mieszkanca. Po-
rownujac te dwa lata, mozna zaobserwowac, iz w roku 2002 warto$¢ BIZ na miesz-
kanca byta az 6-krotnie wigksza niz w roku najlepszym pod wzglgdem ogdlnego
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naptywu BIZ. Powodem zaistnienia takiej sytuacji byt bardzo duzy naptyw kapitatu
w formie bezposrednich inwestycji zagranicznych w 2002 r. do Luksemburga, ktory
wyniost az 117 218 mln dol.
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Rys. 2. Warto$¢ BIZ per capita dla 27 krajéw Unii Europejskiej w roku 2005 (w dol.)

Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych [World Investment Report... 2006].

Analizujac rys. 2, mozna zaobserwowac, ze w roku 2005 w wielu krajach,
w tym w Polsce, mimo ze naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych byt duzy,
to panstwa te znalazly si¢ w koncoéwce rankingu pod wzgledem BIZ per capita.
W omawianym okresie polska gospodarka zajeta dopiero 25 miejsce wsrod krajow
unijnych, ustgpujac wigkszosci krajow, ktore w tej dziedzinie wykazywaly wigksze
mozliwosci absorpcyjne.

W literaturze przedmiotu do$¢ powszechnie pojawia si¢ opinia, iz u podstaw
koncepcji otwierania si¢ na swiat gospodarki kazdego kraju tkwi zatozenie o dopro-
wadzeniu do rozwoju gospodarczego panstwa przy uzyciu kapitatu zagranicznego.
Podstawowym za$ wyznacznikiem stopnia otwarto$ci na zagranicg jest uwzglednia-
nie w polityce inwestycyjnej kraju podazy oraz popytu zagranicznego, czyli kierun-
kow rozwoju gospodarki §wiatowej. Oznacza to, ze proces ten nie dzieje si¢ auto-
matycznie w wyniku zaistniatych zmian politycznych, ktore mozna uznaé za jeden
z wielu elementow catej polityki panstwa, jaka musi ono prowadzi¢, by zachecato
inwestoréOw zagranicznych do inwestowania. Bezposrednie inwestycje zagraniczne
wptywaja na produkt krajowy brutto podobnie jak inwestycje krajowe. Dlatego tez
w miarg¢ naptywu kapitatu zagranicznego wzrasta PKB kraju przyjmujacego. Warunek
jest jeden: pojawienie si¢ inwestora zagranicznego ze swoja dzialalno$cia nie moze
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spowodowa¢ wyparcia z rynku lokalnych wytworcéw. Zatem bezsprzeczne staje si¢
stwierdzenie, iz bezposrednie inwestycje zagraniczne powinny determinowac dzia-
talno$¢ inwestycyjna w kazdym panstwie®. Kazdy kraj zmaga si¢ z ograniczeniami
budzetowymi dla inwestycji nowych oraz modernizacyjnych, z niedostatecznym
poziomem inwestycji realizowanych z zyskow przedsigbiorstw jako reinwestycje
czy tez z niedostatecznym poziomem oszczednosci gospodarstw domowych. Pro-
blem ten rozwiazuja wiasnie bezposrednie inwestycje zagraniczne, ktére stanowia
zewngetrzne zrodto finansowania i polepszaja sytuacje budzetowa panstwa. Zatem
im wigkszy bedzie naplyw bezposrednich inwestycji zagranicznych, tym wigksze
beda rozmiary inwestycji dokonywanych w kraju, co znajdzie odzwierciedlenie we
wzro$cie produktu krajowego brutto. Potwierdzeniem tej tezy jest mnoznik Key-
nesa, ktory informuje, o ile wzrosnie dochod narodowy w wyniku zrealizowania
inwestycji. Pewien wzrost inwestycji spowoduje zwielokrotniony wzrost dochodu
narodowego i odwrotnie.

Pamigta¢ nalezy rowniez o tym, iz na naptyw bezposrednich inwestycji zagra-
nicznych wptywa wiele r6znych czynnikow, ktore mozna podzieli¢ na zasadnicze
grupy: ekonomiczne, polityczne, naturalne oraz spoteczno-kulturowe.

Determinanty ekonomiczne zwiazane sa z posiadaniem przez kraj przyjmujacy
inwestycje czynnikow makroekonomicznych, ktérych poziom sprzyja efektywnemu
inwestowaniu. Do sktadnikéw tych czynnikow zalicza si¢ przede wszystkim stan
gospodarki panstwa oraz perspektywy jej rozwoju, a takze istniejaca infrastrukturg.
Determinanty polityczne obejmuja dwie zasadnicze grupy przyczyn, ktore sa zro-
dtem niepewnos$ci podejmowania zagranicznych inwestycji bezposrednich. Zaliczy¢
do nich nalezy czynniki wplywajace na ogolna niestabilno$¢ systemu politycznego
kraju przyjmujacego oraz czynniki wynikajace z polityki goszczacej rzadu, ktore
moga by¢ przyczyna strat dla inwestorow?. Do najwazniejszych determinant loka-
lizacji bezposrednich inwestycji zagranicznych ze wzgledu na ogélna stabilnos¢
polityczna kraju zalicza si¢: uprzednie zachowania polityczne, formeg ustroju po-
litycznego, stabilno$¢ rzadu i jego program, ideologi¢ i site ugrupowan opozycyj-
nych, konflikty polityczne, spoteczne, etyczne i inne oraz udziat w stowarzyszeniach
integracyjnych, takich jak Unia Europejska, CEFTA, oraz organizacjach migdzy-
narodowych (MFW, GATT). Trzecia grupa czynnikow decydujacych o lokalizacji
inwestycji zagranicznych sa determinanty o charakterze naturalnym, do ktorych za-
licza si¢ przede wszystkim polozenie geograficzne, zasoby naturalne, klimat oraz
inne wystgpujace warunki naturalne. Ostatnia wazng grupa czynnikow determinu-
jacych lokalizacje bezposrednich inwestycji zagranicznych sa rdznice kulturowe
1 spoteczne pomigdzy spoleczenstwami kraju przyjmujacego inwestycje oraz krajem
inwestujacym. Determinanty te maja duzy wptyw na sposob prowadzenia kontaktow
migdzynarodowych, wybor rynkdw i strategii wejscia.

2 [Starzyk 1997, s. 2].
3 [Sitek 1997, s. 92].
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Analizujac wartosci produktu krajowego brutto, trzeba rowniez wzia¢ pod uwa-
ge, iz inwestycje i ich wptyw na warto$¢ PKB to nie jedyne czynniki. Waznym ele-
mentem jest rowniez konsumpcja gospodarstw domowych, ale takze wydatki z bu-
dzetu panstwa oraz eksport i import towarow i ustug danego kraju.
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Rys. 3. Produkt krajowy brutto per capita w krajach unijnych w 2005 r. (w dol.)

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych EUROSTAT-u (www.eurostat.com).

W roku 2006 produkt krajowy brutto dla catej Unii Europejskiej wyniost
13,3 bln dol., co stanowito 21% ogdlnego PKB wyprodukowanego na calym $wie-
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cie. Tak wysoka warto§¢ dochodu narodowego pozwolita zaja¢ Unii Europejskiej
pierwsze miejsce na $wiecie. Na drugim miejscu uplasowaty si¢ Stany Zjedno-
czone (12,2 bln dol.), a na trzecim Chiny (8,8 bln dol.). Wsrdod krajow unijnych
w roku 2006 najwigksza wartos¢ PKB osiagnety w kolejnosci: Niemcy (5 miejsce
na $wiecie), Wielka Brytania (6 miejsce) oraz Francja (7 miejsce). Podobnie jak
w przypadku bezposrednich inwestycji zagranicznych wazniejsza rolg dla niniej-
szego porownania odgrywa PKB per capita, stad tez w dalszych rozwazaniach to
on zostanie wykorzystany.

Na rys. 3 zaprezentowano kraje unijne pod wzgledem osiagnigtego przez nie
PKB per capita w roku 2005. Warto$¢ ta dla catej Unii Europejskiej* wyniosta
w tym okresie 22 600 dol. na jednego mieszkanca. Z 27 analizowanych krajow
13 osiagneto wartos¢ wigksza niz srednia dla tego regionu. Na czele rankingu z bar-
dzo duza przewaga uplasowat si¢ Luksemburg, ktérego PKB per capita za 2005 r.
wyniosto az 63 200 dol. Na drugim miejscu znalazta si¢ Irlandia 34 400 dol., a na
trzecim Holandia — 30 900 dol. Dwa ostatnie miejsca pod wzgledem wielkosci PKB
na mieszkanca zajmuja dwa nowe kraje cztonkowskie, czyli Rumunia i Bulgaria,
ktorych analizowana warto$¢ nie przekroczyta poziomu 9000 dol. Niestety, bardzo
zta jest rbwniez pozycja Polski, ktora zajmuje dopiero 25 lokatg wsrod pozostatych
panstw.

Tabela 2. Bezposrednie inwestycje zagraniczne oraz produkt krajowy brutto w Unii Europejskie;j
w latach 1997-2005 (w mln dol.)

BIZ PKB

1997 140 379 1 - 7752 684 i -
1998 267 906 T +90% 8123 046 i +5%
1999 496 095 1 +85% 8537274 0 +5%
2000 701 750 1 +41% 9149 931 i +7%
2001 408 654 l —42% 9524 857 i +4%
2002 422 482 1 +3% 9 881451 0 +4%
2003 258 037 l -39%% 10041 713 i +2%
2004 223 686 l - 14% 10 065 952 i +0,2%
2005 430 081 1 +93% 11 536 165 i +5%

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych World Investment Report oraz Eurostatu.

Porownujac zmiany, jakie wystapity w warto$ciach bezposrednich inwestycji
zagranicznych oraz produktu krajowego brutto w krajach unijnych, mozna zaobser-
wowac, iz w przypadku PKB w omawianym okresie wystgpowat caty czas wzrost
gospodarczy, natomiast analizujac BIZ, odnotowano trzykrotny spadek ich naptywu

4 Stan z roku 2005 z uwzglednieniem wszystkich 27 krajow cztonkowskich
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w latach: 2001, 2003 oraz 2004. W roku 2001 wystapit spadek naptywu BIZ do
panstw cztonkowskich o 42% w stosunku do roku poprzedniego, w tym samym
okresie odnotowany wzrost gospodarczy wyniost 4%, co w porownaniu z rokiem
poprzednim byto wartoscia blisko dwukrotnie mniejsza. W kolejnym roku naptyw
BIZ wzrést zaledwie o 3%, a wzrost gospodarczy pozostat na poziomie z roku po-
przedniego. W 2003 r. poziom inwestycji dokonanych w krajach cztonkowskich
ponownie spadt, prawie o 40%, a wzrost gospodarczy, jaki wystapil, byt o potowe
mniejszy niz w roku poprzednim, czyli 2002. Zaobserwowana tendencja pozwala sa-
dzi¢, iz wystepuje znaczny zwiazek migdzy naptywem BIZ a zmiana wartosci PKB,
co potwierdzatoby dziatanie wspomnianego wcze$niej mnoznika Keynesa.

Przedstawiona analiza moze si¢ wydawac¢ zbiegiem okolicznosci, w ktorym aku-
rat w badanym okresie wystepuje zalezno$¢ migdzy bezposrednimi inwestycjami
a produktem krajowym brutto. W celu potwierdzenia powyzszych rozwazan autorka
przeprowadzita badanie statystyczne, ktore miato zweryfikowac¢ lub potwierdzi¢ za-
obserwowane zaleznosci. Na poczatku zostato przeprowadzone badanie dwoch cech
liczbowych, czyli PKB oraz BIZ. W tym celu wykorzystany zostal wspotczynnik
korelacji Pearsona:

_Cx.Y)
! 5.8,
gdzie: C(X, Y) to kowariancja pomigdzy cechami X'i Y, as, (sy) to odchylenie stan-
dardowe cechy X (cechy Y). Otrzymano warto$¢ r,na poziomie 0,73, co oznacza ze
zalezno$¢ migdzy tymi cechami jest zaleznoscia znaczaca i w miar¢ wzrostu PKB
wzrastaja BIZ i na odwrdt. Analiza wspotzaleznosci pozwala jednak tylko na oce-
n¢ sity zalezno$ci migdzy cechami opisujacymi okreslona zbiorowos$¢ statystyczna.
Uzyskany wynik nie pozwala jednak stwierdzi¢, jak zmiana warto$ci jednej cechy
wplywa na zmiang wartosci drugiej cechy. W tym zakresie pomocna jest analiza
regresji, ktora zobrazuje zaleznos$¢ cechy X od cechy Y i odwrotnie. W wyniku prze-
prowadzonego badania uzyskano nastgpujace funkcje regresji:

1) y=0,01x + 2,6,

2)x=0,5y+3.3,
gdzie: x — produkt krajowy brutto, y — bezposrednie inwestycje zagraniczne.

Roéwnanie 1 opisujace regresj¢ Y wzgledem X mozna zinterpretowaé naste-
pujaco: wzrost PKB o 1 min dol. w ciagu roku powoduje $redni wzrost BIZ o
10 tys. dol. Natomiast w rownaniu drugim, opisujacym zaleznos¢ odwrotna, czyli
X wzgledem Y, wzrost BIZ o 1 mln dol. powoduje wzrost PKB w krajach unijnych
0 500 tys. dol.

Powyzsza analiza miala na celu zbadanie zalezno$ci pomigdzy bezposrednimi
inwestycjami zagranicznymi a produktem krajowym brutto krajow cztonkowskich
Unii Europejskiej przy uwzglednieniu zatozenia ceteris paribus, w ktérym to pod
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uwage byly brane tylko zalezno$ci pomigdzy tymi zmiennymi, a wyeliminowano
wplyw innych determinant. W artykule udowodniono, ze pomiedzy tymi dwiema
cechami wystepuje statystycznie istotna korelacja. Zaleznos¢ ta zostata rowniez po-
twierdzona w matematycznej analizie danych statystycznych bez wykorzystania kon-
kretnych narzedzi ekonometrycznych, a jedynie na podstawie prze$ledzenia zmian
procentowych obydwu zmiennych w okresie dziesigciolecia. Potwierdza si¢ zatem
teza gloszona przez ekonomistdw, iz w rzeczywistosci kazda inwestycja, zgodnie
z mnoznikiem Keynesa, przyczynia si¢ do wzrostu produktu krajowego brutto, nie-
zaleznie od tego, czy jest to inwestycja krajowa, czy zagraniczna. Z drugiej strony
w kraju, w ktorym ro$nie dochod narodowy, pojawiaja si¢ rowniez inwestorzy za-
graniczni. Warto zatem, aby kazdy kraj prowadzit taka polityke proinwestycyjna,
by zachgcata ona do lokowania kapitatu zagranicznego, ale rowniez takg polityke
gospodarcza, by wystepowat wzrost gospodarczy, poniewaz jedno powoduje wysta-
pienie drugiego.
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THE INFLUENCE OF FOREIGN CAPITAL ON THE ECONOMIC
GROWTH IN THE MEMBER’S OF EUROPEAN UNIONS

Summary

The main aim of this article is to show to the position and the meaning of foreign direct investment
in the European Unions countries, and the influence of this on the basic macroeconomic index, which is
real Gross Domestic Product. The article paid special attention to the fact that between inflow of foreign
direct investment and real GDP in percentage appeear to have a strong relationship.To examing od this
relativeness used the following statistical methods, as: Pearson’s correlation and Regression analysis.
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