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1. Wstep

W ostatnich latach mozna zaobserwowa¢ gwattowne wahania dynamiki wzrostu
produktu krajowego brutto oraz cen surowcow energetycznych. Czynniki te moga
wywiera¢ istotny wplyw na migdzynarodowe przeptywy surowcoéw energetycznych,
ktoére znajduja sig¢ w centrum zainteresowania politykow i opinii publiczne;j.

Celem artykutu jest analiza 1 interpretacja zalezno$ci migdzy cyklem koniunktu-
ralnym a mi¢dzynarodowa wymiang handlowa surowcoéw energetycznych.

Zakres przestrzenny obejmuje kraje, ktore sa zarowno eksporterami netto, jak i
importerami netto surowcow energetycznych. Badania empiryczne przeprowadzono
dla: Australii, Austrii, Francji, Hiszpanii, Holandii, Japonii, Kanady, Niemiec, Nor-
wegii, Polski, USA, Wielkiej Brytanii i Wtoch.

Zakres czasowy obejmuje lata 1998-2008. Jest on podyktowany dostgpnoscia
poréwnywalnych danych dotyczacych koniunktury gospodarczej oraz zuzycia, im-
portu i eksportu surowcoOw energetycznych, tj. ropy naftowej, gazu ziemnego i wegla
kamiennego.

Dane statystyczne dotyczace koniunktury gospodarczej pochodza z internetowe;j
bazy danych OECD. Dane dotyczace miedzynarodowego handlu surowcami energe-
tycznymi oraz ich zuzycia w poszczegdlnych krajach pochodza ze Swiatowej Staty-
styki Energii oraz z internetowych baz danych Eurostatu i Energy Information Ad-
ministration.

2. Teoretyczne koncepcje wplywu koniunktury gospodarczej
na import i eksport surowcow energetycznych

Koncepcje teoretyczne wskazuja, ze wahania popytu na surowce sa uzaleznione
od wahan produkcji globalnej. Ze wzgledu na mechanizm akceleracji wahania popy-
tu na surowce cechuje wigksza amplituda niz wahania produkcji. Wynika to z tego,
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ze o ile biezace zuzycie surowcOéw zmienia si¢ wprost proporcjonalnie do zmian
produkcji, o tyle zapasy zmieniaja si¢ w zaleznosci od przewidywanej dynamiki
wzrostu produkcji oraz prognozowanych zmian cen surowcow. W okresie pomyslnej
koniunktury popyt na surowce i ich import gwaltownie ro$nie ze wzgledu na: wzrost
produkcji, konieczno$¢ dostosowania zapaséw do wigkszego zuzycia, przewidywa-
nia wzrostu produkcji oraz oczekiwany wzrost cen'. W fazie niskiej dynamiki wzro-
stu gospodarczego popyt na surowce i ich import gwaltownie spada ze wzgledu na
korzystanie z wczesniej zgromadzonych zapaséw i ograniczanie ich wielkosci.

Koniunktura krajowa wptywa na popyt i import surowcéw energetycznych w
krajach, ktore sa importerami netto. We wspotczesnym cyklu koniunkturalnym moz-
na wyodrebni¢ dwie fazy: wysokiej i niskiej dynamiki wzrostu (pomyslnej i niepo-
myslnej koniunktury)?. Poprawa koniunktury powinna zwieksza¢ dynamike importu
surowcow energetycznych i odwrotnie. Ze wzglgdu na mechanizm akceleracji i gro-
madzenie zapasoOw punkty zwrotne w cyklu importu moga wyprzedza¢ punkty
zwrotne produkcji przemystowe;.

W krajach, ktore sa eksporterami netto surowcow energetycznych, koniunktura
krajowa moze wplywac¢ na podaz eksportowa. W fazie wysokiej dynamiki wzrostu
zwigkszenie si¢ popytu krajowego moze ograniczaé eksport. Pogorszenie koniunk-
tury krajowej moze si¢ z kolei przyczynia¢ do wzrostu podazy eksportowej i wypy-
chania towarow, w tym surowcow energetycznych, za granice®.

Koniunktura zagraniczna moze wptywaé gtownie na eksport surowcoé6w energe-
tycznych z krajow bedacych ich eksporterami netto. Pomy$lna koniunktura zagra-
niczna sprzyja wzrostowi eksportu surowcow energetycznych z tych krajow.

Produkcja surowcow jest w krotkim okresie niewrazliwa na zmiany cen. Podaz
surowcoOw moze w niewielkim stopniu reagowa¢ na zmiany cen gtoéwnie poprzez
zmiany poziomu zapasoéw. Elastyczno$¢ cenowa podazy surowcow w krotkim okre-
sie jest bliska zeru*. Zmiany cen surowcoéw maja w krotkim okresie niewielki wptyw
na popyt. Elastyczno$¢ cenowa popytu przyjmuje w okresie do roku stosunkowo
niskie warto$ci. Zwigksza si¢ ona w dtugim okresie wskutek zmian technologicz-
nych i strukturalnych’.

W przypadku surowcow, w tym zwtaszcza energetycznych uwazanych za stra-
tegiczne, mechanizm rynkowy jest w znacznym stopniu deformowany przez poli-
tyke panstw eksporteréw 1 importerow, podpisywane umowy dtugoterminowe opar-
te na zasadzie ,,bierz lub plac¢”, dziatania spekulacyjne, klgski zywiotowe, warunki
pogodowe, btedne prognozy sytuacji gospodarczej itp. Oznacza to, ze faktyczne
zaleznos$ci migdzy koniunktura gospodarcza a wielko$ciami importu i eksportu moga

' M. Lubinski, Analiza koniunktury i badanie rynkow, Elipsa, Warszawa 2002, s. 181-185.

2 R. Barczyk, Glowne teorie wspotczesnych wahan koniunkturalnych, AE w Poznaniu, Poznan
1997, s. 13.

3 M. Rekowski, Model ksztaltowania sie dynamiki eksportu rozwinietych krajow kapitalistycznych
w cyklu koniunkturalnym, AE w Poznaniu, Poznan 1981, s. 7.

4 M. Lubinski, wyd. cyt., s. 187.

> Tamze, s. 197.



852 Ryszard Stefanski

si¢ ksztalttowa¢ w odmienny sposéb niz oczekiwany na podstawie koncepcji teore-
tycznych.

W przypadku krajow, ktore sa importerami surowcow energetycznych, wahania
importu i eksportu moga stanowi¢ jeden z automatycznych stabilizatorow koniunk-
tury gospodarczej. Pogorszenie si¢ koniunktury w kraju obrazowane spadkiem dy-
namiki produkcji przemystowej oraz produktu krajowego brutto moze sig przyczy-
ni¢ do ponadproporcjonalnego spadku importu surowcoéw energetycznych. Jest to
zatem czynnik sprzyjajacy poprawie salda bilansu handlowego. W przypadku po-
myslnej koniunktury gospodarczej ponadproporcjonalny wzrost importu surowcow
energetycznych powoduje pogorszenie si¢ salda bilansu handlowego i ostabia tempo
wzrostu gospodarczego. Zjawisko to jest dodatkowo wzmacniane poprzez ksztatto-
wanie si¢ cen surowcow energetycznych. Pogorszenie sig¢ koniunktury gospodarczej
w skali swiatowe] przyczynia si¢ do obnizenia cen surowcoéw energetycznych, co
takze sprzyja poprawie salda bilansu handlowego krajow, ktore sa ich importerami.
Odwrotna sytuacja ma miejsce w fazie pomysinej koniunktury, gdzie szybsza dyna-
mika wzrostu produkcji przemystowej jest czynnikiem sprzyjajacym wzrostowi cen
SUTOWCOW.

W przypadku krajow, ktore sa eksporterami netto surowcoOw energetycznych,
wahania koniunktury zagranicznej moga si¢ przenosic¢ za posrednictwem handlu za-
granicznego na te gospodarki. Faza niepomysinej koniunktury w gospodarce §wiato-
wej oznacza spadek wolumenu eksportu surowcow energetycznych oraz spadek ich
cen. Oznacza to, ze niepomyslna koniunktura zagraniczna przyczynia si¢ do pogor-
szenia salda bilansu handlowego, przez co oddziatuje na pogorszenie si¢ koniunktu-
ry w danym kraju i odwrotnie. W przypadku pomyslnej koniunktury kraje eksportu-
jace surowce maja ponadprzecigtng dynamike wzrostu PKB. Wynika to z tego, ze
poprawa koniunktury na rynku $wiatowym umozliwia wzrost eksportu surowcow
energetycznych, czemu zazwyczaj towarzyszy takze wzrost ich cen na rynkach $wia-
towych. W przypadku synchronizacji wahan koniunkturalnych za granica oraz go-
spodarki eksportujacej surowce energetyczne przyczynia si¢ to do poglebienia wa-
han koniunkturalnych.

3. Metodologia badan empirycznych

W analizie empirycznej przyjgto, ze gtownymi czynnikami determinujacymi zu-
zycie oraz import i eksport surowcoOw energetycznych sa koniunktura gospodarcza w
kraju i za granica oraz ceny surowcow. W przypadku koniunktury gospodarczej wy-
korzystano dwie zmienne, tj. produkcje przemystowa oraz produkt krajowy brutto.
Szeregi produkcji przemystowej sa Scisle powiazane ze zuzyciem surowcoOw energe-
tycznych przez przemyst. Szersza miara, jakq jest produkt krajowy brutto, moze
uwzglednia¢ takze wptyw koniunktury gospodarczej na zuzycie paliw energetycz-
nych w branzy ustugowej oraz w celach grzewczych itp.
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Wskaznikiem charakteryzujacym koniunkturg zagraniczng w przeprowadzonych
badaniach jest produkcja przemystowa oraz produkt krajowy brutto dla krajow OECD.
Kraje OECD maja dominujacy udziat w imporcie surowcoOw energetycznych.

W celu zobrazowania wptywu ceny ropy naftowej na jej zuzycie oraz import i
eksport wykorzystano notowania gietdowe ropy BRENT w dolarach amerykanskich
za barylke.

W przypadku gazu ziemnego oparto si¢ takze na cenie ropy naftowej. Wynika to
z tego, ze umowy dotyczace zakupu gazu ziemnego oparte sa na dtugoterminowych
formutach cenowych uzaleznionych najczesciej od ceny ropy naftowej. Oznacza to,
ze rzeczywiste ceny zakupu i sprzedazy gazu ziemnego w poszczego6lnych okresach
sa $cislej powiazane z ksztattowaniem si¢ gietdowych cen ropy naftowej niz z cena-
mi gietldowymi gazu ziemnego. Oczywiscie istnieje tutaj opdznienie migdzy zmia-
nami cen ropy naftowej a zmianami cen gazu, ktore w zalezno$ci od umow sigga od
jednego do czterech kwartatow.

W przypadku wegla kamiennego wykorzystano $rednie ceny eksportu wegla ka-
miennego ze Stanéw Zjednoczonych w dolarach amerykanskich za tong.

W badaniach wykorzystano dane kwartalne nieoczyszczone sezonowo. Wszyst-
kie szeregi danych oczyszczono sezonowo za pomoca sredniej ruchomej. Wykorzy-
stano w tym celu model Cenzus 2/X-11. Do dalszych obliczen wykorzystano dane w
postaci krzywej Hendersona. Dane te zawieraja zarowno tendencjg rozwojowa, jak i
wahania cykliczne. W dalszej kolejnosci ze wszystkich analizowanych szeregow
usunigto tendencjg rozwojowa oraz wyznaczono szeregi odchylen od trendu. W tym
celu zastosowano filtr Hodricka-Prescota®. Pomimo pewnych ograniczen jest to
obecnie najbardziej popularny sposoéb wyodrebniania wahan cyklicznych’. Po wy-
znaczeniu postaci trendu dla wszystkich badanych zmiennych oszacowano szeregi
odchylen od trendu, opierajac si¢ na metodzie multiplikatywnej. W ten sposob uzy-
skano szeregi czasowe wahan poszczegolnych zmiennych empirycznych. Pozwolito
to na eliminacjg¢ czynnika zaklocajacego zaleznosci migdzy badanymi zmiennymi,
tj. czasu®. Dzieki zastosowanej procedurze uzyskano szeregi danych stacjonarnych.

W badaniach przeprowadzono analiz¢ korelacji poszczegélnych zmiennych z
wyprzedzeniem lub op6znieniem do 8 kwartalow. W celu okreslenia potencjalnych
zaleznosci przyczynowo-skutkowych migdzy analizowanymi szeregami przeprowa-
dzono takze test Grangera. Wyniki testu Grangera pozwalaja domniemywac, ze
zwiazek przyczynowo-skutkowy wystepuje migdzy analizowanymi szeregami, acz-
kolwiek nie przesadzajac, czy jest tak w istocie’. W badaniach zatozono, ze jesli

¢ F.E. Kydland, E.C. Prescott, Business cycles: Real fact and a monetary myth, “Federal Reserve
Bank of Minneapolis Quarterly Review” 1990, no. 14, s. 3-18; T. McElroy, Exact formulas for the
Hodrick-Prescott filter, “Econometrics Journal” 2008, no. 11, s. 210-214.

" A. Jaeger, Mechanical detrending by Hodrick-Prescott filtering: A note, “Empirical Economics”
1994, nr 19, s. 493-500.

8 M. Sobcezyk, Statystyka, PWN, Warszawa 2001, s. 278.

® C.W.J. Granger, Investigating casual relations by econometric models and cross-spectral meth-
ods, “Econometrica” 1969, vol. 37, s. 424-438.
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mozna z prawdopodobienstwem mniejszym niz 5% odrzuci¢ hipotez¢ o wystgpowa-
niu zwiazku przyczynowo-skutkowego, zaktada si¢, ze zwiazek taki moze wystgpo-
wac. W kolejnym kroku analiz przeprowadzono badanie regresji wielorakiej pomig-
dzy szeregami importu i eksportu surowcoOw energetycznych w poszczegdlnych
krajach a czynnikami, ktore potencjalnie moga na nie wptywac. W analizie regresji
uwzgledniono przesunigeie szeregoéw wzgledem siebie wynikajace z analizy korela-
cji i potwierdzone przez test przyczynowosci Grangera.

4. Wyniki

W wigkszos$ci sposrod 13 analizowanych krajow nie wydobywa si¢ wegla ka-
miennego lub nie eksportuje si¢ go w znaczacej ilosci. Jedyne kraje, ktore eksportu-
ja znaczne ilo$ci wegla kamiennego, to Australia, Kanada, Stany Zjednoczone oraz
Polska, przy czym w przypadku Australii i Kanady eksportowana jest wigkszos¢
wydobywanego wegla kamiennego, natomiast w przypadku Polski 1 Stanéw Zjedno-
czonych wielko$¢ eksportu jest stosunkowo nieznaczna w stosunku do wydobycia.
W przypadku wigkszo$ci analizowanych krajow dominujacy udziat w zuzyciu wegla
ma import, na ktory przypada ponad 2/3 zuzywanego w danym kraju wegla. Jedyny-
mi wyjatkami s tutaj Polska oraz Stany Zjednoczone, gdzie udzial importu nie prze-
kracza 10%.

W przypadku ropy naftowej krajami majacymi nadwyzke eksportu ropy nafto-
wej nad jej importem sa jedynie Norwegia oraz Kanada. Pozostate kraje sg importe-
rami netto ropy naftowej. Kraje takie jak Australia, Stany Zjednoczone oraz Wielka
Brytania importuja ok. 2/3 zuzywanej ropy naftowej. W pozostatych krajach odsetek
ten sigga 100%.

Eksporterami netto gazu ziemnego w grupie analizowanych krajow sa Australia,
Holandia, Kanada oraz Norwegia. Stosunkowo znaczny odsetek zaspokojenia popy-
tu na gaz ziemny z wilasnych zroédel wystgpuje w Stanach Zjednoczonych oraz w
Wielkiej Brytanii. Stany Zjednoczone importuja ok. 20% zuzywanego przez siebie
gazu, a Wielka Brytania ok. 1/3. Polska importuje niemal 2/3 gazu ziemnego zuzy-
wanego w naszym kraju. W przypadku pozostalych analizowanych krajow udziat
importu w globalnym zuzyciu przekracza 95%".

Pomigdzy danymi obrazujacymi produkcje przemystowa i produkt krajowy brut-
to w poszczegolnych krajach zachodzi dosy¢ silna korelacja. Wspolczynniki korela-
cji wykazuja w wiekszosci przypadkow wartosci powyzej 0,8. Swiadczy to o wyso-
kiej wspotzmiennosci wahan produkcji przemystowej i produktu krajowego brutto
w analizowanych krajach. Wahania produkcji przemystowej oraz produktu krajowe-
go brutto sa rownoczesne.

Wyniki analizy korelacji dla importu ropy naftowej uzyskane dla poszczego6l-
nych krajow roznia si¢ znacznie. W czesci krajow wahania koniunktury wyprzedza-

10 Dane dotyczace struktury zuzycia oraz importu i eksportu oszacowano dla lat 2006-2007.
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ja wahania importu ropy, a w czg¢sci sytuacja jest odwrotna lub szeregi te sa jedno-
czesne. Wspotczynniki korelacji przyjmuja stosunkowo niskie wartosci. Wyzszej
dynamice produkcji przemystowej odpowiada w wigkszosci przypadkow zwigksze-
nie si¢ tempa importu ropy naftowej. Test Grangera wskazuje na mozliwos¢ wyste-
powania zwiazku przyczynowo skutkowego w jedenastu z trzynastu analizowanych
krajow.

W grupie krajoéw eksportujacych ropg naftowa odnotowano istotna wspotzmien-
no$¢ migdzy koniunktura krajowa a wielkoScia eksportu ropy. Badane szeregi sa
rownoczesne. Wyzszej dynamice jednego z badanych szeregow towarzyszy wyzsze
tempo wzrostu drugiego. Moze to wynika¢ z tego, ze wydobycie ropy naftowej
wpltywa bezposrednio na produkt krajowy brutto w danym okresie. Test Grangera
jest pozytywny jedynie w Australii.

Koniunktura w krajach OECD wykazuje wspotzmiennos¢ z eksportem ropy naf-
towej z Australii, Kanady i Norwegii. Badane szeregi sa rownoczesne lub wahania
koniunktury wyprzedzaja o maksymalnie dwa kwartaty fluktuacje eksportu. Test
Grangera jest pozytywy dla Australii, Kanady 1 Wielkiej Brytanii.

Stosunkowo silna wspolzmienno§¢ wystepuje miedzy koniunktura w krajach
OECD a cena ropy naftowej. Zalezno$¢ ta jest wprost proporcjonalna, a wahania
produktu krajowego brutto i produkcji przemystowej wyprzedzaja o kwartat fluktu-
acje ceny ropy naftowej. W przypadku ceny wegla kamiennego nie odnotowano
wspotzmiennosci z koniunktura gospodarcza.

W przypadku importu wegla istotna wspotzmiennos¢ migdzy produktem krajo-
wym brutto a wielkos$cia importu odnotowano jedynie w przypadku Japonii, przy
czym zmiany koniunktury wyprzedzaja o jeden kwartal zmiany importu. Test Gran-
gera wskazuje na mozliwos¢ wystgpowania zwiazku przyczynowo-skutkowego w:
Austrii, Japonii, Wielkiej Brytanii i we Wtoszech.

Istotna wspotzmiennos$¢ eksportu wegla z produktem krajowym brutto odnoto-
wano w przypadku Kanady, Stanow Zjednoczonych oraz Polski, przy czym w pierw-
szych dwoch krajach zaleznos$¢ jest wprost proporcjonalna, natomiast w naszym
kraju jest ona odwrotnie proporcjonalna. We wszystkich przypadkach szeregi sa
réwnoczesne. Test Grangera przyjmuje pozytywne wartosci dla Kanady i Stanow
Zjednoczonych.

Koniunktura w krajach OECD wykazuje wspdtzmienno$¢ z eksportem wegla z
Kanady i Stanow Zjednoczonych. Analizowane szeregi sa rownoczesne, a zaleznos¢
wprost proporcjonalna. Test Grangera przyjmuje pozytywne wartosci dla Australii i
Kanady.

Wahania produktu krajowego brutto wyprzedzaja wahania importu gazu w kilku
krajach, sa to: Holandia, Japonia oraz Polska. Okres wyprzedzenia wynosi od 1 do 4
kwartatow. W przypadku Standéw Zjednoczonych wahania PKB oraz importu gazu
sa rownoczesne. Wyzszej dynamice wzrostu produktu krajowego brutto towarzyszy
zwigkszone tempo importu gazu ziemnego. W pozostatych krajach nie zaobserwo-
wano statystycznie istotnej wspotzmiennosci. Test Grangera wskazuje na mozliwos¢
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wystepowania zwiazku przyczynowo-skutkowego w wigkszosci analizowanych
krajow.

Wahania produkcji przemystowej sa rownoczesne z fluktuacjami eksportu gazu
w Holandii oraz wyprzedzaja wahania eksportu w Australii, Kanadzie, Norwegii i
Stanach Zjednoczonych. W przypadku Holandii i Kanady zalezno$¢ jest wprost pro-
porcjonalna, a w odniesieniu do Australii, Norwegii, Stanow Zjednoczonych zalez-
nos$¢ jest odwrotnie proporcjonalna. Test Grangera jest pozytywny dla wszystkich
eksporterow gazu.

Koniunktura w krajach OECD wykazuje statystycznie istotng wspolzmienno$¢ z
eksportem gazu z Australii, Holandii i Kanady. Test Grangera wskazuje na mozli-
wos¢ wystepowania zwigzku przyczynowo-skutkowego we wszystkich krajach be-
dacych eksporterami netto gazu ziemnego.

Oszacowane rownania regresji umozliwity oceng wptywu koniunktury krajowej
i zagranicznej na migdzynarodowa wymiang surowcOw energetycznych. Zaledwie w
przypadku szes$ciu zmiennych sposrdd trzydziestu siedmiu analizowanych oszaco-
wane roOwnania regresji wyjasniaja w co najmniej 50% ksztattowanie si¢ eksportu
lub importu danego surowca. Uzyskane wspotczynniki elastyczno$ci importu wzgle-
dem koniunktury krajowej oraz eksportu wzglgdem koniunktury zagranicznej przed-
stawiono w tab. 1.

Tabela 1. Elastycznos$ci importu i eksportu surowcow energetycznych wzgledem koniunktury
gospodarczej

Kraj ani’er.lna Zmienna objasniajaca Wsp(')lczynrrlik Wspolezynnik 32
objasniana elastycznos$ci | modelu regresji

Australia | eksport gazu | produkcja przemystowa w krajach

OECD 1,36 0,78
Australia | eksport ropy | produkcja przemystowa w krajach

OECD 1,13 0,79
Norwegia | eksport ropy | PKB w krajach OECD 2,4 0,52
Kanada | eksport wegla | PKB w krajach OECD 4,66 0,50
Japonia | import gazu | produkcja przemystowa w Japonii 0,76 0,57
Polska import ropy | produkcja przemystowa w Polsce 0,56 0,60

Zrodlo: obliczenia wiasne.

W pozostatych przypadkach nie odnotowano statystycznie istotnej wspotzmien-
nos$ci szeregdw, nie byt spetniony test Grangera lub uzyskane wspotczynniki deter-
minacji w oszacowanych modelach regresji przyjmowatly bardzo niskie warto$ci.

Wyniki analizy wskazuja, ze sposrod wybranych wskaznikéw charakteryzuja-
cych koniunkturg gospodarczg produkcja przemystowa jest silniej powiazana z im-
portem i eksportem surowcoéw energetycznych niz produkt krajowy brutto. W przy-
padku krajow, ktore sa importerami netto surowcoéw energetycznych, najwiekszy
wplyw na wielko$¢ importu wywiera koniunktura wewngtrzna. Statystycznie istot-
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nym czynnikiem jest takze cena surowca. Koniunktura zagraniczna nie wptywa na
import surowcoéw energetycznych.

W przypadku krajow, ktore sa eksporterami netto surowcow energetycznych,
glownym czynnikiem majacym wptyw na wielkos¢ eksportu jest koniunktura zagra-
niczna. Statystycznie istotnym czynnikiem jest takze koniunktura krajowa, co moze
wynika¢ z tego, ze wielko$¢ krajowego zuzycia surowcow energetycznych determi-
nuje mozliwosci jego eksportu poprzez wptyw na podaz eksportowa. Ceny surow-
cow energetycznych w niewielkim stopniu wptywaja na ich eksport.

5. Podsumowanie

Wyniki przeprowadzonych analiz wskazuja, ze koniunktura krajowa i zagranicz-
na maja umiarkowanie silny wptyw na ksztaltowanie si¢ importu i eksportu surow-
cow energetycznych. Ceny surowcow w niewielkim stopniu wplywaja na wielkosci
importu i eksportu. W wigkszosci krajow nie udato si¢ uzyskaé satysfakcjonujacych
modeli regresji dla eksportu i importu surowcow energetycznych. Oszacowane row-
nania regresji maja stosunkowo niski wspotczynnik determinacji R%. Swiadczy to o
tym, ze czynniki determinujace import i eksport surowcoOw energetycznych wykra-
czaja poza koniunkture krajowa i zagraniczna oraz ceny surowcow, na ktorych kon-
centruje si¢ ujecie teoretyczne. Istotne znaczenie moga mie¢ czynniki deformujace
dzialanie mechanizmu rynkowego. Wynika to ze specyfiki rynku surowcow energe-
tycznych. Uzyskane wyniki wskazuja, ze import surowcow energetycznych nie sta-
nowi istotnego automatycznego stabilizatora koniunktury dla krajow bedacych ich
importerami netto. Trudno zatem oczekiwac, ze obecne gwattowne pogorszenie ko-
niunktury gospodarczej zostanie w znaczny sposob zlagodzone poprzez poprawe
salda bilansu handlowego w zakresie surowcow energetycznych.
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THE INFLUENCE OF THE BUSINESS CYCLE ON IMPORT
AND EXPORT OF ENERGY RESOURCES

Summary

The aim of the paper is to analyze and interpret relationships between the business cycle and inter-
national exchange of energy resources.

Theoretical models suggest that fluctuations on demand of energy resources depend on fluctuation
of global production. The demand’s fluctuations on natural resources distinguish higher amplitude than
production’s fluctuations.

The results of analysis prove that the domestic and foreign business situation influences moderate-
ly import and export of energy resources. The prices of natural resources influences in a small way the
volume of import and export of energy resources.
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