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1. Wstep

Inwestowanie to jedna z podstawowych dziatalnosci cztowieka w ekonomii, od
ktorej tez zalezy rozwoj firmy. Realizacja odpowiednio dobranych i przewidzianych
przedsigwzig¢ inwestycyjnych wplywa na dobra kondycj¢ przedsigbiorstwa. Dbajac
o dhugotrwata efektywnos¢, trzeba nieustannie podejmowac decyzje dotyczace roz-
nego rodzaju inwestycji.

Rozumienie i interpretowanie pojecia inwestycji w teorii i praktyce gospodar-
czej jest znacznie zroznicowane.

W 1965 r. Hirschleifer stworzyl najpopularniejsza definicj¢ inwestycji: inwe-
stycja jest w istocie biezacym wyrzeczeniem dla przysztych korzysci. Ale teraz-
niejszos¢ jest wzglednie dobrze znana, natomiast przyszto$¢ to zawsze tajemnica.
Dlatego inwestycja jest wyrzeczeniem si¢ pewnego dla niepewnej korzysci [Jajuga,
Jajuga 2000, s. 7].

W literaturze przedmiotu wsroéd podstawowych typow definicji inwestycji moz-
na wyroznic te o szerokim i waskim znaczeniu tego pojgcia. Najszersza i najbardziej
ogo6lna definicja utozsamia inwestycje ze wszystkimi srodkami i oszcz¢dnosciami
w gospodarce przeznaczonymi na dalszy rozwdj produkcji i ustug, ktore nie zostaty
skonsumowane. Natomiast w wegzszym znaczeniu inwestycje to naktady na przyrost
1 odtworzenie majatku rzeczowego w przedsigbiorstwie.

Inwestycje maja wiele charakterystycznych dla siebie cech, ktore wyr6zniaja je
wsrod innych dzialan przedsigbiorstwa. Okreslaja one specyfikg inwestycji, ktora
powinna by¢ uwzgledniona przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej przez przed-
sigbiorstwo. Do podstawowych cech inwestycji nalezy:

1) ryzyko i niepewnos¢ realizacji inwestycji,

2) konieczno$¢ zgromadzenia znacznych $rodkow finansowych na realizacje
inwestycji,



Naktady inwestycyjne przedsigbiorstw dzialajacych w polskiej... 891

3) skomplikowana procedura przeprowadzania rachunku inwestycyjnego,
uwzgledniajacego zasadno$¢, mozliwosci finansowe i efekty przysztej inwestycji,

4) niezbedno$¢ prowadzenia inwestycji dla rozwoju i przetrwania przedsigbior-
stwa,

5) dlugookresowos¢ inwestycji,

6) pozytywny wplyw na konkurencyjno$¢ przedsigbiorstwa, jego pozycje na
rynku.

Przedstawione cechy inwestycji wskazuja na skomplikowany proces inwesto-
wania w przedsigbiorstwie. Z tego tez powodu przedsigbiorstwa, ktore zamierzaja
rozpoczac dziatalno$¢ inwestycyjna, powinny dokona¢ oceny przysztych efektow
inwestycji.

2. Kierunki dzialalnosci inwestycyjnej przedsigbiorstw

Charakter inwestycji zalezy od fazy cyklu zycia organizacji. W fazie wzrostu
przedsigbiorstwo powinno realizowaé inwestycje zwigkszajace zdolnosci produk-
cyjne, infrastrukture techniczna. Sa to inwestycje rozwojowe i marketingowe. W tej
fazie przedsigbiorstwo moze generowac¢ ujemne przeptywy pieni¢zne oraz osiagac
niska biezaca stopg zwrotu z zainwestowanego kapitatu. W fazie utrzymania projek-
ty inwestycyjne nakierowane sa na zwigkszanie zdolnosci produkcyjnych i ciagle
doskonalenie procesow. Faza dojrzatosci, w ktorej znajduje si¢ przedsigbiorstwo, to
zbieranie tzw. plonow z inwestycji dokonanych w poprzednich fazach. Inwestycje
rzeczowe maja charakter przede wszystkim odtworzeniowy. Wszystkie projekty mu-
sza odznaczac¢ si¢ $cisle okreslonym i krotkim okresem zwrotu.

Przedsigbiorstwa w zakresie podejmowania inwestycji uwzgledniaja najczesciej
projekty zwiazane z:

* rozbudowa i rozszerzaniem dziatowosci,

» realizacja zasadniczej zmiany w produkc;ji,

* unowocze$nianiem wyposazenia niezbednego do prowadzenia dziatalnosci,

* racjonalizacjq logistyki sprzedazy towaroéw i ustug,

* budowa, rozbudowa i przebudowa instalacji i urzadzen sprzyjajacych oszczed-
nosci surowcow i energii oraz ograniczaniu ilosci substancji szkodliwych dla
Srodowiska,

* informatyzacja, chodzi m.in. o systemy zarzadzania przedsigbiorstwem.
Strategie inwestowania w przedsigbiorstwach sa zwigzane z podejmowaniem

i realizacjaq — przy zastosowaniu wlasciwych zasad, srodkow i sposobow — takich

przedsigwzig¢ inwestycyjnych, ktore:

» charakteryzuja si¢ znacznymi rozmiarami rzeczowymi i finansowymi,

* majapoprawic¢ efektywnosc¢ funkcjonowania przedsigbiorstwa, przy czym wzrost
efektywnosci jest proporcjonalny do wykorzystania posiadanego kapitatu, a nie
do samego zaangazowanego kapitatu,
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* uwzgledniaja bezpieczne zarzadzanie ryzykiem inwestycyjnym (dotyczy to wta-
$ciwych kierunkéw inwestowania oraz kosztéw i struktury kapitatu w danym
horyzoncie czasu, rozpatrywanych w aspekcie rodzajow i rozpigtosci ryzyka),

* maja w przysztosci zwigkszy¢ warto$¢ rynkowa przedsigbiorstwa.

Nadrzgdnym miernikiem oceny strategii inwestowania sg osiagnigta stopa zysku
oraz towarzyszace jej ryzyko w danym czasie.

Na strategiec maja wplyw roéznego typu determinanty, ktére powinny by¢ rozpa-
trywane jako wyznaczniki aktywnos$ci inwestycyjnej przedsigbiorstw. Do gtéwnych
determinantdw mozna zaliczy¢ [Ostrowska 2002, s. 21-22]:

* kondycjg ekonomiczno-finansowa przedsigbiorstwa,

* glowna strategie rozwoju przedsigbiorstwa uwzgledniajaca potrzeby inwesty-
cyjne 1 gotowo$¢ do inwestowania,

* dostepnos¢ do postepu techniczno-ekonomicznego (innowacje),

» relacje migdzy uczestnikami rynku inwestycyjnego,

* zdolnos¢ akumulacyjna przedsigbiorstwa, wplywajaca na jego zdolnos¢ kredy-
towa,

* zdolnos¢ kredytowa bankow,

* wykorzystywanie zagranicznych $rodkoéw kredytowych,

* infrastrukturg systemu rynkowego (prawna i informacyjna, techniczna i finanso-
wa) w tym banki i rynek kapitatowy,

* ryzyko w danym horyzoncie czasowym.

3. Naklady inwestycyjne przedsi¢biorstw

W 2007 r. warto$¢ naktadéw inwestycyjnych peinej zbiorowosci podmiotow
wyniosta 193,0 mld zt, czyli 19,7% wigcej niz w roku poprzednim.

Po spadku nakladéw inwestycyjnych w latach 2001-2002, spowodowanym
glownie staba koniunktura gospodarcza, pogarszaniem kondycji finansowej firm
oraz wysokim oprocentowaniem kredytow, od 2003 r. mozna zauwazy¢ systema-
tyczny wzrost wydatkéw na inwestycje (rys. 1).

W 2007 r. naktady inwestycyjne w podmiotach o liczbie powyzej 49 pracujacych
wyniosly 105,0 mld zt i byly wyzsze 0 26,2% niz w roku poprzednim (w cenach sta-
tych). W najwigkszym stopniu wzrosty naktady poniesione przez przedsigbiorstwa
zatrudniajace od 250 do 1000 osoéb (ok. 47%). W jednostkach o liczbie pracuja-
cych powyzej 1000 0s6b wzrost naktadéw wynidst 28%, w podmiotach za$ o liczbie
pracujacych od 50 do 249 o 16%. Wystepujaca tendencja tempa wzrostu naktadow
inwestycyjnych w podmiotach duzej wielko$ci szybszego niz w podmiotach wiel-
kosci sredniej spowodowana jest réznicami w sytuacji finansowej réznej wielkosci
podmiotow.

Pod wzgledem poziomu w strukturze naktadow inwestycyjnych dominuja ciagle
wydatki na budynki i budowle. Przecigtnie stanowily one 53,3% ogotu naktadow.
Przewyzszaja one nieznacznie poziom wydatkéw na maszyny i urzadzenia — $rednio
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Rys.1. Poziom naktadéw inwestycyjnych w latach 2000-2007 w mld zt
Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie [Polska 2007... 2007, s. 184; Polska 2008... 2008, s. 169].

Tabela 1. Poziom i struktura naktadéw inwestycyjnych za lata 2001-2007
(w cenach biezacych)

Wyszczegolnienie | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
w mld zt
Naktady ogdtem 121,4 |109,3 | 1109 |120,5 | 131,1 | 154,9 | 193,0
Budynki i budowle 64,1 57,8 58,9 63,7 70,7 83,1 | 104,7
Maszyny i urzadzenia 425 38,8 39,0 425 45,7 52,9 64,8
Srodki transportu 12,8 11,0 11,4 134 13,8 17,6 22,0
Pozostate naktady 2,0 1,7 1,6 0,9 0,9 1,3 1,5
w %

Naktady ogdtem 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0
Budynki i budowle 52,8 52,9 53,1 52,9 53,9 53,6 54,2
Maszyny i urzadzenia 35,0 35,5 352 353 34,9 342 33,6
Srodki transportu 10,5 10,1 10,3 11,1 10,5 11,4 11,4
Pozostate naktady 1,7 1,5 1,4 0,7 0,7 0,8 0,8

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie [Polska 2007... 2007, s. 184; Polska 2008... 2008,
s. 169].

34,8%. Udzial wydatkow w tej grupie nakladow pozostaje praktycznie niezmienny
w badanym okresie, z nieznaczna tendencja spadkowa w latach 2005-2007, charak-
teryzujac si¢ wyzszym tempem wzrostu gospodarczego. W tym okresie podejmowa-
ne sa istotne inwestycje budowlane, ktére w okresie stabszego wzrostu gospodarcze-
go ustepuja pod wzgledem dynamiki inwestycjom w techniczne uzbrojenie miejsc
pracy. W warunkach niskiego wzrostu gospodarczego w okresie 2001-2002 udziat
wydatkow na maszyny i urzadzenia byt relatywnie wyzszy. W tych warunkach ma-
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leje udziat wydatkow na srodki transportu — §rednio o 10,3%, ktore jednak znacznie
rosng w okresie wyzszego tempa wzrostu. Nalezy podkresli¢, ze w latach 2001-
-2002 odnotowano ujemny wzrost inwestycji w cenach biezacych, co jednoznacznie
wplynglo negatywnie na tempo wzrostu w kolejnych latach.

4. Naklady inwestycyjne przedsiebiorstw sektora MSP

W roku 2006 naktady na $rodki trwate ogoétem w przedsigbiorstwach, z pominig-
ciem rolnictwa i le$nictwa, rybolowstwa oraz administracji publicznej, wynosity ok.
113 mld z, z czego okolo potowa to naktady inwestycyjne przedsigbiorstw sektora
MSP. Wér6d nich najwigksza warto$é naktadow inwestycyjnych miaty przedsiebior-
stwa $rednie — 27,6 mld zI Naktady inwestycyjne w przedsigbiorstwach wzrosty
o 14,6% w porownaniu z rokiem poprzednim, z czego najwigkszy przyrost wystapit
wsrod srednich przedsigbiorstw (29,3%). W 2006 r. tempo wzrostu naktadow inwe-
stycyjnych we wszystkich grupach MSP wedtug wielkos$ci byto wyzsze niz w przed-
sigbiorstwach duzych.

W 2006 r. naktady na nowe $rodki trwate osiagnety wartos$¢ przeszto 1 mld zt.
Potowa z tej liczby przypadata na sektor MSP. Najmniejsza warto$¢ nakladow na
srodki trwate miaty przedsigbiorstwa mate zatrudniajace 10-49 pracownikow. Ich
dynamika w stosunku do roku poprzedniego wynosita 21,4%.Wyzsza dynamika
charakteryzowatly si¢ jedynie przedsigbiorstwa $rednie (30,9%).

W zdecydowanej wigkszosci sekcji gospodarki tempo wzrostu naktadow inwe-
stycyjnych MSP byto w 2006 1. znacznie wyzsze niz rok wczesniej. Wyjatki dotycza
praktycznie tylko mikroprzedsigbiorstw. W 2005 r. tempo wzrostu naktadéw inwe-
stycyjnych ogoétem wyniosto w przypadku mikroprzedsigbiorstw przemystowych
25,7%, natomiast w 2006 r. tylko 3,5% W 2006 r. naktady inwestycyjne na nowe i
uzywane $rodki trwale tacznie wyniosty w przeliczeniu na pracujacego 13,4 tys. zi,
z tego w przedsigbiorstwach najmniejszych — 4,1 tys. zt, matych — 13,1 tys. z, $red-
nich — 17,9 tys. zt i w duzych — 23,4 tys. zt [Raport o stanie sektora matych i Sred-
nich... 2008, s. 38-39].

Najwyzsze naktady inwestycyjne MSP na nowe i uzywane $rodki trwate wysta-
pity w przemysle (35,4%). Na drugim miejscu w sektorze MSP pod wzgledem na-
ktadéw inwestycyjnych znalazly si¢ przedsigbiorstwa sekcji obstuga nieruchomosci
i firm (21,2%), nastgpnie handel i naprawy (18,6%), transport i tacznosc¢ (8,6%) oraz
budownictwo (6,2%) (rys. 2).

W 2006 r. 73% naktadéw inwestycyjnych przedsigbiorstw zatrudniajacych po-
wyzej 9 0sob sfinansowane bylo ze srodkéw wlasnych, a 12,7% z kredytow i pozy-
czek krajowych. W sektorze prywatnym odpowiednie udziaty byly wyzsze i wyno-
sity 74,8% oraz 14,4%. W sektorze publicznym naktady inwestycyjne finansowane
ze $srodkow wiasnych wynosity 67,4%, natomiast z kredytow i1 pozyczek krajowych
- 7,4%.
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Tabela 2. Naktady inwestycyjne przedsigbiorstw w latach 2005-2006 (z pominigciem rolnictwa
i le$nictwa, rybolowstwa i rybactwa oraz administracji publicznej)

Z tego przedsigbiorstwa o liczbie zatrudnionych
Rok Ogodlem -
09 | 1049 | 50249 | powyzej249
Naktady inwestycyjne ogotem (w mln zt)
2005 99 418,2 11 790,1 10450,9 | 213843 55792,9
2006 1113 895,1 14 125,5 12 720,1 27 647,7 59 247,6
Rok poprzedni = 100%
2005 110,4 103,9 90,2 98,5 122,9
2006 114,6 119,8 121,7 129,3 106,2
Naktady na nowe $rodki trwate (w mln zt)
2005 84 674,7 10 849,0 79324 18 397,2 47 496,1
2006 101 678.,4 12916,4 96282 24 072,9 55060,9
Rok poprzedni = 100%
2005 106,1 102,9 89,3 101,8 112,4
2006 120,1 119,1 121,4 130,9 115,9
Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie [Raport o stanie sektora malych i srednich... 2008,
s. 38].
Inne ushugi
10,0% Przemyst
Obstuga 35,4%
nieruchomosci
i firm
21,2% |'

.Transpo'rf Budownictwo
i tacznosc sy
8,6% Handel i naprawy »o /0

18,6%

Rys. 2. Struktura nakladéw inwestycyjnych MSP na nowe i uzywane $rodki trwate
tacznie w 2006 r. (w %)

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie [Raport o stanie sektora malych i srednich... 2008, s. 38].

W najwigkszej mierze ze srodkdéw wiasnych korzystaly przedsigbiorstwa duze,
w sektorze prywatnym naklady inwestycyjne finansowane tymi kredytami wynosity
83,6%. Najmniej korzystaty ze $rodkéw wilasnych na naktady inwestycyjne mate
przedsigbiorstwa (60,5%). W wigkszym stopniu w tymze celu zaciagaty one kredyty
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1 pozyczki krajowe (22,7%). W sektorze prywatnym mate przedsigbiorstwa zacho-
waty podobna strukture finansowania naktadéw inwestycyjnych.

Tabela 3. Struktura naktadow inwestycyjnych wedlug zrodet finansowania w przedsigbiorstwach
zatrudniajacych powyzej 9 0sob w latach 2005-2006 (z pominigciem rolnictwa i le$nictwa, rybotowstwa
i rybotowstwa oraz administracji publicznej)

Ot Z tego przedsigbiorstwa o liczbie zatrudnionych
Olem
Wyszczegodlnienie g 10-49 50-249 powyzej 249
2005 | 2006 | 2005 | 2006 | 2005 | 2006 | 2005 | 2006
Przedsigbiorstwa ogdtem (naktady inwestycyjne ogdtem = 100%)
Srodki wiasne 76,8 73,0 7,9 60,5 74,1 64,6 78,5 79,0
Kredyty i pozyczki
krajowe 9,2 12,7 20,9 22,7 14,9 21,5 5,2 7,2
Srodki z zagranicy 4,7 5,0 2,0 | 10,1 3.8 6,4 5,5 3,5
Naktady
niesfinansowane 5,1 43 1,4 2.9 1,9 2.4 6,8 5,4
Sektor publiczny (naktady inwestycyjne sektora ogotem = 100%)
Srodki whasne 704 | 674 49,8 52,7 70,7 62,6 71,3 69,0
Kredyty i pozyczki 55| 74 | 312 | 288 | 94 | 153 | 36| ¥
krajowe
Srodki z zagranicy 3.9 4,3 0,5 0,9 33 4,3 4,2 4,4
Nakiady 93 | 84 06 | 14| 23| 22| 109 |
niesfinansowane
Sektor prywatny (naktady inwestycyjne sektora ogotem = 100%)
Srodki wiasne 79,0 | 74,8 74,3 61,2 74,7 64,9 82,1 83,6
Kredyty i pozyczki
krajowe 10,5 | 144 19,8 22,1 15,9 22,4 6,0 8,2
Srodki z zagranicy 5,0 5,3 2,1 11,0 3,9 6,7 6,2 3,1
Naktady
niesfinansowane 3,6 3,1 1,5 3,1 1,9 2.5 4.8 3,4

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie [Raport o stanie sektora malych i srednich... 2008, s. 39].

W sektorze publicznym mate przedsigbiorstwa korzystaly z kredytow i pozy-
czek krajowych w wigkszej liczbie (28,8%). Srodki z zagranicy stanowily 5% ogdtu
nakladow inwestycyjnych. Z tej formy finansowania w sektorze publicznym ko-
rzystato najwigcej w porownaniu z sektorem ogédtem duzych (4,4%) oraz $rednich
przedsigbiorstw (4,3%). Mate przedsigbiorstwa finansowaly ze srodkow z zagranicy
jedynie 0,9% swoich naktadow inwestycyjnych. W sektorze prywatnym struktura ta
byta nieco inna. Wystgpowal wigkszy udziat srodkow z zagranicy w finansowaniu
nakladow inwestycyjnych matych przedsigbiorstw; osiagat on warto$é 11%. Srednie
firmy korzystaly ze §rodkdéw z zagranicy w 6,7%, a duze w 3,1%.
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5. Naklady inwestycyjne podmiotow z kapitalem zagranicznym

W 2006 r. naktady na pozyskanie aktywow trwatych w Polsce poniosto 57,7%
podmiotow z udziatem kapitalu zagranicznego (rok wezesniej 59,1%). Warto$¢ tych
naktadéw wyniosta 66 098,0 mln zt i byta o 20,0% wyzsza niz w roku 2005. Naj-
wigksze wydatki inwestycyjne poniosty przedsigbiorstwa zatrudniajace powyzej
9 pracownikow, tj. 55 913,0 mln zl, co stanowito 84,6% ogotu nakladow inwesty-
cyjnych. Znacznie mniejsze naktady poniosty mikroprzedsigbiorstwa z udziatem ka-
pitatu zagranicznego, tj. 10 185,0 min zt (15,4% wszystkich wydatkow).

Tabela 4. Wydatki inwestycyjne podmiotéw z udziatem kapitatu zagranicznego w latach 2005-2006

. 2005 2006
Wyszczegdlnienie
w min zt w % w min zt w %
Naktady ogotem 55 069,5 100,0 66 098,0 100,0
Przedsigbiorstwa zatrudniajace do 9 pracownikoéw 52979 9,6 10 185,0 15,4
Przedsmblf)rs'twa zatrudniajace powyzej 497717 90.4 55913.0 84.6
9 pracownikoéw

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie [Dzialalnos¢ gospodarcza podmiotéw. .. 2006, s. 52; Dzia-
talnosé¢ gospodarcza podmiotow... 2007, s. 51].

Tabela 5. Poziom i struktura wydatkow inwestycyjnych podmiotéw z udziatem kapitatu
zagranicznego wedtug wojewddztw w latach 2005-2006

Wyszczegodlnienie 2003 2006

w min zt w % w min zt w %
Polska 55 069,5 100,0 66 098,0 100,0
Dolnoslaskie 50414 9,2 7753,7 11,7
Kujawsko-pomorskie 716,8 1,3 726,9 1,1
Lubelskie 3242 0,6 2829 0,4
Lubuskie 662,1 1,2 765,9 1,2
Lodzkie 1661,6 3,0 1836,7 2,8
Matopolskie 1975,0 3,6 52184 7.9
Mazowieckie 27 679,8 50,3 28 946,6 43,8
Opolskie 630,1 1,1 4949 0,7
Podkarpackie 911,5 1,7 1166,1 1,8
Podlaskie 271,6 0,5 - -
Pomorskie 3387,1 6,1 39324 5,9
Slaskie 4318,1 7,8 6091,7 9,2
Swigtokrzyskie 6924 1,2 620,4 0,9
Warminsko-mazurskie 7513 1.4 - -
Wielkopolskie 4726,2 8,6 5307,2 8,0
Zachodniopomorskie 1320,1 2.4 1796,4 2,7

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie [Dzialalnosé¢ gospodarcza podmiotow... 2006,
S. 52; Dziatalnos¢ gospodarcza podmiotow... 2007, s. 52].
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W uktadzie terytorialnym najwigcej naktadow inwestycyjnych na pozyskanie
aktywow trwalych poniosty podmioty dzialajace w wojewddztwie mazowieckim
(43,8% 2006 1.150,3% 2005 1.). Znacznie mniej srodkdéw pienigznych na dziatalnos¢
inwestycyjna przeznaczyly podmioty z udziatem kapitalu zagranicznego zlokalizo-
wane w wojewoddztwie dolnoslaskim (odpowiednio 11,7 i 9,2%), $laskim (odpo-
wiednio 9,2 1 7,8%), wielkopolskim (odpowiednio 8,0 i 8,6%) oraz matopolskim
(odpowiednio 7,9 i 3,6%) i pomorskim (odpowiednio 5,9 i 6,1%). Przedsi¢gbiorstwa
funkcjonujace w pozostatych wojewodztwach w 2006 r. przeznaczyly na inwestycje
ponizej 2,8% ogdtu wydatkow inwestycyjnych.

Firmy z udzialem kapitalu zagranicznego (powyzej 1 mln dol.) partycypowaly
w 43% naktadow inwestycyjnych. Naktady tych firm wzrosty o 24% (w cenach
statych). Najwigcej inwestowaly firmy dzialajace w obszarze przetworstwa prze-
mystowego. Ich udziat stanowit 47% ogo6lnych wydatkdéw inwestycyjnych tej grupy
firm.

Tabela 6. Wydatki na nowe $rodki trwate podmiotéw z udziatem kapitatu zagranicznego
w latach 2001-2006 (w cenach biezacych)

Wyszczegolnienie | 2001 | 2002 | 2003 | 2044 | 2005 | 2006
w mld zt
Wydatki ogotem 35,7 304 30,9 35,2 37,1 46,8
Mikroprzedsigbiorstwa 32 2.9 2,9 4.4 42 7,2
Mate przedsigbiorstwa 3,6 2.4 2,9 2.4 2,4 3,4
Srednie przedsigbiorstwa 6,8 4,7 5,0 6,1 6,2 8,6
Duze przedsigbiorstwa 22,1 20,4 20,1 223 243 27,6
w %

Wydatki ogotem 100 100 100 100 100 100
Mikroprzedsigbiorstwa 9,0 9,5 9.4 12,5 11,2 154
Mate przedsigbiorstwa 10,0 7,9 9.4 6,8 6,5 7,3
Srednie przedsigbiorstwa 19,1 15,5 16,2 17,3 16,7 18.4
Duze przedsigbiorstwa 61,9 67,1 65,0 63,4 65,6 58,9

Zrodo: opracowanie wiasne na podstawie [Dzialalnosé¢ gospodarcza podmiotéw... 2007,
s. 28].

W catym badanym okresie warto$¢ wydatkow inwestycyjnych na nowe $rodki
trwale podmiotow z kapitalem zagranicznym zwigkszyta si¢ o 11,8 mld zt, czyli o
ok. 23,7%. Najwicksze wydatki na ten cel poniosty podmioty zatrudniajace powyzej
250 osob. Ich udziat w wydatkach ksztattowat si¢ przecigtnie na poziome ok. 64%.
Natomiast mate przedsigbiorstwa wydatkowaty najmniej w catym badanym okresie,
a ich udziat w wydatkach ogotem wynosil mniej niz 10%.
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6. Podsumowanie

Inwestycje sa jednym z najwazniejszych sposobdw realizacji rozwoju przedsig-
biorstwa. Konieczno$¢ prowadzenia inwestycji wynika z rosnacej konkurencyjno-
$ci na rynku, zmieniajacego si¢ otoczenia, rosnacych oczekiwan klientow. W dobie
szybkiego postgpu technicznego i konkurencji na rynku szanse¢ przetrwania i rozwo-
ju zapewniaja przedsigbiorstwu takie cechy, jak innowacyjnos¢, nowoczesnos¢, ela-
stycznos¢. Do realizacji tych cech stuza inwestycje, ktore zapewniaja firmie utrzy-
manie si¢ na rynku i skuteczna walke z konkurencja.

Duze znaczenie inwestycji dla przedsigbiorstw potwierdzaja dane dotyczace po-
ziomu 1 struktury naktadow inwestycyjnych.

1. W 2007 r. warto$¢ naktadéw inwestycyjnych petnej zbiorowosci podmiotow
wyniosta 193 mld zt, co oznacza przyrost o ponad 20% w stosunku do roku poprzed-
niego.

2. W latach 2001-2007 przecigtne wydatki na budynki i budowle ksztattowaty
si¢ na poziomie 53,3% ogoétu naktadow.

3. Przedsigbiorstwa nalezace do sektora MSP w 2006 1. poniosty naktady inwe-
stycyjne na poziomie 54,4 mld zt.

4. Najwicksze naktady inwestycyjne na nowe i uzywane $rodki trwale wsrdd
przedsigbiorstw nalezacych do sektora MSP wystapity w przemysle — 35,4%.

5. Naklady inwestycyjne podmiotéw z kapitalem zagranicznym wyniosty
w 2006 1. 66,1 mld zt.

Dziatalno$¢ inwestycyjna przedsigbiorstw to skomplikowane przedsigwzigcie
warunkujace przetrwanie i rozwoj jednostki gospodarczej w zmiennym, konkuren-
cyjnym otoczeniu. Najczesciej inwestycje w przedsigbiorstwach dotycza naktadow
na tworzenie nowych zdolno$ci wytwodrczych: nabywanie dobr inwestycyjnych (bu-
dowanie nowych i rozbudowa istniejacych zaktadow produkcyjnych, zakup maszyn
i urzadzen), ktore beda stuzy¢ wytwarzaniu innych dobr i ustug.
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THE CAPITAL EXPENDITURES IN THE ENTERPRISES
PRESENT IN THE POLISH ECONOMY

Summary

The paper deals with the capital expenditures in enterprises. The features of the investment and
a course of enterprise’s investment activities have been described in detail. The level and structure of
capital expenditures between 2001 and 2007 has been shown and the predominant role of construc-
tional expenditures has been proved. The above made on average 53.3% of total expenditures in the
period investigated.

Moreover, the structure of capital expenditures in enterprises which belong to the sector of small
and medium enterprises has been discussed. The sources of investments finance in enterprises men-
tioned above have been defined.

The capital expenditures in enterprises with foreign capital have been shown using statistical data
(2005-2006). The biggest expenditures on new equipment were made in big enterprises with the aver-
age share of 64%.

The statistical analysis was carried out basing on the data taken from the Central Statistical Office,
the Ministry of Economy and the Polish Agency of Enterprise Development.
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