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1. Wstep

Rozwoj zakladow ubezpieczen powinien z jednej strony przebiega¢ w sposob
dynamiczny, jednak z drugiej strony dziatalno$¢ zaktadow ubezpieczen powinna
by¢ prowadzona w sposob bezpieczny, tak aby speiniona byta zasada realnosci
ochrony ubezpieczeniowej. Celem niniejszego artykutu jest analiza dynamiki roz-
woju zakladéw ubezpieczen dzialajacych na rynku polskim z wykorzystaniem
wskaznikow oceny dynamiki rozwoju poszczegdlnych obszarow dziatalnosci
ubezpieczycieli proponowanych przez organ nadzoru ubezpieczeniowego oraz
uporzadkowanie zaktadow ubezpieczen pod wzgledem dynamiki rozwoju za po-
mocg wybranych metod porzadkowania liniowego.

2. Dobor zmiennych

Zmiennymi wykorzystanymi do analizy dynamiki sa proponowane przez organ
nadzoru ubezpieczeniowego wskazniki finansowe wybrane sposrdd zestawu wskaz-
nikow stuzacych ocenie dziatalnosci zaktadéw ubezpieczen na rynku polskim. Ana-
liza dynamiki dziatalno$ci moze by¢ oceniana za pomoca siedmiu wskaznikow. Na-
stepnie przez zastosowanie metod formalnych ze wzgledu na statystyczne wlasnosci
cech pierwotnych [Nowak 1990, s. 23] spos$rod nich wyeliminowane zostang te, kto-
re charakteryzuja si¢ zbyt niskim wspotczynnikiem zmiennosci, oraz te, ktore powie-
laja informacje (zmienne zbyt wysoko skorelowane z innymi).

2.1. Dobér merytoryczny
Definicje wskaznikow ich interpretacj¢ oraz wartosci uznawane za pozadane i

dopuszczalne przedstawiono w tab. 1 na podstawie wytycznych organu nadzoru
ubezpieczeniowego [Metodologia analizy... 2000].
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Tabela 1. Wskazniki dynamiki rozwoju zaktadow ubezpieczen — definicje, wartoéci pozadane i dopuszczalne

Wskaznik, charakter

Definicja, warto$ci pozadane i dopuszczalne

zmiennej
Dynamika srodkéw $rodki wlasne na koniec okresu sprawozdawczego
wlasnych (W) $rodki wlasne na poczatek okresu sprawozdawczego
warto$ci pozadane wartos$ci dopuszczalne
dziat I dziat II dziat I dziat II
Nominanta 0d 12121 |od 1,0647 (1"12(1”2518901 dlldgl 08 do |09.0,76 do 1,0647, od
do 1,5108 |do 1,2089 1’8377’ i 1,2089 do 2,2433
Dynamika sktadki sktadka przypisana brutto na koniec okresu sprawozdawczego

przypisanej brutto (75)

sktadka przypisana brutto na poczatek okresu sprawozdawczego

wartoséci pozadane warto$ci dopuszczalne
Nominanta dziat [ dziat I1 dziat [ dziat I1
od 1,2119 |od 1,2691 |od 1,1442 do 1,2119, |od 1,1076 do 1,2691, od
do 1,3942 |do 1,3404 |od 1,3942 do 1,821 ]1,3404 do 1,5152.
Dynamlka 5 k%adlél ol sktadka przypisana na udziale wlasnym na koniec okresu sprawozdawczego
I\;/r;};ﬁ;srin?%; ;1 udziaie sktadka przypisana na udziale wlasnym na poczatek okresu sprawozdawczego
wartoséci pozadane warto$ci dopuszczalne
Nominanta dziat [ dziat 11 dziat [ dziat I1
od 1,2269 |od 1,2427 |od 1,1442 do 1,2269, |od 1,0292 do 1,2427, od
do 1,3967 |do 1,4113 |od 1,3967 do 1,8207 |1,4113 do 1,6788
. lokaty ogdtem na koniec okresu sprawozdawczego
Dynamika lokat () lokaty ogotem na poczatek okresu sprawozdawczego
wartoséci pozadane warto$ci dopuszczalne
Nominanta dziat [ dziat 11 dziat [ dziat I1
od 1,464 |od 1,2486 |od 1,11104 do 1,464, |od 1,0539 do 1,2486, od
do 1,6377 |do 1,3908 |od 1,6377 do 2,0722 ]1,3908 do 1,7045
i:;lzilélip((;lzfl())mu koszty na koniec badanego okresu
Destymulanta koszty na poczatek badanego okresu

Dynamika odszkodowan
i $wiadczen wyptaco-

odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto na koniec badanego okresu

nych brutto (W) odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto na poczatek badanego okresu
Destymulanta
Dynamika odszkodowan odszkodowania i §wiadczenia wyptacone na udziale wlasnym

i $wiadczen wyptaconych
na udziale wasnym (/)

Destymulanta

na koniec badanego okresu

odszkodowania i §wiadczenia wyplacone na udziale wlasnym
na poczatek badanego okresu

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie [Metodologia analizy... 2000].

Wartosci wskaznikow skorygowano o poziom ogoélnego tempa wzrostu cen,
uzyskujac wartosci zmian realnych. Dokonano tego, wyrazajac wartos¢ z roku po-
przedniego w cenach wybranego okresu:

wartos¢ pozycji w badanym okresie

wartoS¢ pozycji w okresie poprzednim * (1+ wskaznik inflacji)
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Wskaznikiem inflacji jest wskaznik zmian cen towaréw i ustug konsumpcyj-
nych (CPI), ktorego wartosci przyjeto zgodnie z raportami NBP'.

2.2. Dobér statystyczny

Nastgpnie zweryfikowano dane pod wzgledem statystycznym, eliminujac zmien-
ne o zbyt niskim wspolczynniku zmiennosci (warto$¢ krytyczna v* = 0,4). Nastepnie
sporzadzono macierz wspolczynnikow korelacji migdzy cechami diagnostycznymi.
Przyjgto krytyczna warto$¢ wspolczynnika korelacji #* = 0,85. W efekcie analizy
statystycznej do dalszego badania przyjeto wskazniki: Wy, W, Wy, Ws, W.

3. Przygotowanie danych

Analizie poddano zaktady ubezpieczen dziatu I i dzialu II dziatajace na rynku
polskim, ktérych dane finansowe za badane lata (1999-2006) sa pelne i nie zawie-
raja bledow?.

Tabela 2. Przeksztalcenie destymulant i nominant na stymulanty

Typ zmiennej Przeksztatcenie

x; — oryginalna warto$¢ destymulanty
Destymulanta | X; =~ x; — warto$¢ destymulanty przeksztatconej w stymu-
lantg

dla xj; € (=%,¢,) ¢, ¢, wartodci najbardziej pozadane dla wskaznika

. [c j a, b— dopuszczalne warto$ci wskaznika
x; — oryginalna warto$¢ nominanty

¢ —a

Nominanta _ / o
x, =11 dla x; e <c1.c2> . . .
x; — wartos¢ nominanty przeksztalconej w stymu-

1-| 52% | dla x;; € (c,,+0) lantg
b-c, ’

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Wszystkie zmienne zostaly przeksztalcone do stymulant. Zastosowano prze-
ksztatcenia podane w tab. 2. Dokonano tez standaryzacji zmiennych.

4. Opis metod wykorzystanych w badaniu

W badaniu wykorzystano dwie metody porzadkowania liniowego — metode
sum standaryzowanych oraz metodg¢ wzorca rozwoju.

! Gtéwnie wedtug informacji podanych w [Ceny w gospodarce...].
2 Dane finansowe publikowane w Monitorze Polskim B.
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4.1. Metoda sum standaryzowanych

Jest to jedna z najprostszych metod porzadkowania liniowego. W tej metodzie
wszystkie zmienne musza mie¢ charakter stymulant, sa tez standaryzowane. Dla
kazdego obiektu obliczana jest suma lub Srednia wazona warto$ci wszystkich

zmiennych: p, :Z(wj-xl./), gdzie w,; to waga j-tej zmiennej (w badaniu
Jj=1

przyjgto jednakowe wagi dla wszystkich zmiennych), x; to warto$¢ j-tej zmiennej

dla obiektu o numerze i, m — liczba zmiennych. Obiekt jest oceniany tym lepiej, im
wyzsza jest warto$¢ sumy ($redniej wazonej) wartosci zmiennych. Nastepnie obli-

m
czane sa nastgpujace wartosci: Piax = z (W -max (xl.j )) oraz
= ’

Poin = Z(w ; mln(xlj )), czyli suma maksymalnych wartosci ( p,,. ) oraz suma
j=1 ’
minimalnych wartosci ( p, . ) kazdej ze zmiennych. Nastepnie w odniesieniu do
kazdego obiektu oblicza si¢ miar¢ rozwoju: m; = Di T Prin_ , przy czym
pmax ~ Fmin

m, E[O;l], gdzie m, =1 dla wartosci maksymalnych kazdej ze zmiennych,

m, =0 dla warto$ci minimalnych.

4.2. Metoda wzorca rozwoju

W tej metodzie zmienne muszg by¢ unormowane, moga mie¢ charakter stymu-
lant lub destymulant. W pierwszym etapie wyznacza si¢ tzw. Wzorzec rozwoju —
abstrakcyjny obiekt o najlepszych warto$ciach kazdej ze zmiennych (dla stymulant
— warto$ci najwyzsze, dla destymulant — najnizsze) oraz antywzorzec — obiekt o
najgorszych wartosciach kazdej ze zmiennych:

—  wzorzec: xwz[xW1 Xyy e me], gdzie

max x,  gdy zmienna jest stymulanta

1

Xy = . . . s
min x, gdy zmienna jest destymulanta
— antywzorzec: X, = [xA, Xy e xAm] , gdzie
mim X, gdy zmienna jest stymulanta
X, =

max x; gdy zmienna jest destymulanta

1
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Nastepnie w etapie drugim badane jest podobienstwo kazdego z obiektéw do
wzorca — np. przez obliczenie odleglosci od wzorca (w badaniu wykorzystano od-

L 2
legtos¢ euklidesowa): d,;, = \/ Z(W (x.. — Xy, )) . Ostatnim etapem jest oblicze-

J\TY
J=1

d,
nie dla kazdego z obiektéw tzw. miary rozwoju: m, =1——"-, gdzie
WA

L 2
dy, = \/Z<WJ (ij -X Aj)) to odleglos¢ wzorca od antywzorca. Miara rozwoju
j=1

przyjmuje warto$¢ réwna 1 dla wzorca, 0 — dla antywzorca, obiekt oceniany jest
tym lepiej, im wyzsza jest warto$¢ miary rozwoju.

5. Wyniki badania i wnioski

Wyniki porzadkowania zakladéw ubezpieczen dziatu I i dziatu II przedstawio-
ne sa w tab. 3-6.

Wsrod zaktadow ubezpieczen na zycie najwyzsze lokaty pod wzgledem dynamiki
rozwoju (najnizej 7. lub 9. miejsce) zajmuje PZU. Podobnie wysoko ocenianym i sta-
bilnym zaktadem ubezpieczen jest ING. Do innych réwniez wysoko ocenianych zakla-
dow ubezpieczen zaliczy¢ mozna Amplico (zawsze migdzy 3. a 15. miejscem oraz
miedzy 4. a 13.) oraz CU, ktére wyjatkowo tylko w roku 2003 plasowato si¢ na niskiej
15. pozycji. Najliczniejsza grupe stanowia zaktadu ubezpieczen o zmiennej, przecigtnej
dynamice, sa to zaktady takie, jak: AXA, Benefis, Cardif, Ergo Hestia, Inter, Allianz,
Warta oraz Compensa i Nordea. Trzech ubezpieczycieli znacznie zmienia swoja pozy-
cje w porzadkowaniu, sa to: Royal, ktory w roku 2003 byt na 25. miejscu, a rok pozniej
na 3. lub 2., zaleznie od metody, Generali, ktory migedzy rokiem 2002 a 2003 zmieniat
lokaty z 3. na 27. lub z 12. na 27., zaleznie od metody, Sampo, ktore dwukrotnie znaj-
dowato sig na skrajnie wysokich, a pdzniej niskich lokatach.

Zaktady, takie jak: Skandia, Aegon, Aspecta, Concordia, Finlife, Signal Iduna oraz
Unigqa, znajduja si¢ wsrdd zaktadow o niskiej dynamice rozwoju. Najnizej pod wzgle-
dem dynamiki oceniono zaklad Uniwersum. Pramerica, ktora w pierwszym roku cha-
rakteryzowala si¢ najnizsza dynamika, w kolejnych latach znajdowala si¢ coraz wyzej
w porzadkowaniu. W roku 2006 znalazta si¢ na 2. miejscu wedlug obu metod.

Z analizy zaktadow ubezpieczen dziatu Il za najlepsze pod wzgledem dynamiki
rozwoju nalezy uznaé towarzystwo AXA. W latach 2001, 2002, 2003 oraz 2004 zaj-
mowalo ono pierwsze miejsce w klasyfikacji wedtug kazdej z metod. W roku 2001
zaklad ten byt najblizej wzorca z wszystkich analizowanych (wedlug metody sum
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standaryzowanych mi = 0,911, a wedlug metody wzorca rozwoju mi = 0,884). W roku
2005 zaktad spadt az na 20. lokate, ale juz w roku 2006 notuje wzrost>. W grupie lepiej
ocenianych zaktadow ubezpieczen znajduja si¢ tez: CU, Gerling, CU oraz stabilne
PZU (zawsze zajmujace miejsca migdzy 5. a 11. oraz 6. a 12.). Na uwagg zastuguje
znaczne pogorszenie w dynamice zaktadu ubezpieczen AIG, ktory majac wysokie noty
w pierwszych latach analizy (szczegélnie w latach 2003 i 2004), w ostatnich latach
lokowat si¢ ponizej 15. miejsca. Zmienny przebieg (naprzemiennie wzrost i spadek)
notowato najwigcej zakladow. Sa to m.in.: Allianz, Cigna, Compensa, Filar, Warta czy
Inter. Do grupy zakladow ubezpieczen o niskiej dynamice nalezy zaliczy¢: PZM,
MTU, a zwlaszcza zaktad Signal Iduna, ktory zawsze znajdowat si¢ na ostatniej pozy-
¢ji, z wyjatkiem roku 2003 w porzadkowaniu za pomoca metody wzorca rozwoju.
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ANALYSIS OF DYNAMICS OF THE DEVELOPMENT OF LIFE
AND NON-LIFE INSURANCE COMPANIES WORKING ON THE POLISH
MARKET USING METHODS OF LINEAR ORGANIZING

Summary

The development of insurance companies should proceed in the dynamic way, however on the
other hand in the safe way, so that a principle of the reality of the coverage is fulfilled. The purpose of
the article is the analysis of dynamics of the development of life and non-life insurance companies
operating on the Polish market using indicators of the assessment of dynamics of the development of
individual areas of activity proposed by the insurance supervision and organizing insurance compa-
nies with regard to dynamics development with the use of chosen methods of linear order.

? Nalezy zauwazy¢, ze obie metody odmiennie sytuuja AXA w roku 2006. Pierwsza z metod lo-
kuje AXA na 14. miejscu, za$ druga — na miejscu 3.



	ANALIZA DYNAMIKI ROZWOJU ZAKŁADÓW UBEZPIECZEŃ DZIAŁAJĄCYCHNA RYNKU POLSKIM Z WYKORZYSTANIEM METODPORZĄDKOWANIA LINIOWEGO
	1. Wstęp
	2. Dobór zmiennych
	2.1. Dobór merytoryczny
	2.2. Dobór statystyczny

	3. Przygotowanie danych
	4. Opis metod wykorzystanych w badaniu
	4.1. Metoda sum standaryzowanych
	4.2. Metoda wzorca rozwoju
	5. Wyniki badania i wnioski
	Literatura




