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Streszczenie: Transakcje ostonowe to strategie zarzadzania ryzykiem, majace m.in. zreduko-
wac niekorzystny wptyw zmian wartosci godziwej aktywow i zobowiazan. W rachunkowosci
zabezpieczen istnieja dwa podstawowe rodzaje transakcji ostonowych: ostona wartosci go-
dziwej oraz ostona przeptywow pienigznych. Konsekwencja jednoznacznego wskazania ro-
dzaju transakcji ostonowej jest zastosowanie odpowiedniego sposobu rozliczenia transakcji.
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1. Wstep

W otoczeniu makroekonomicznym zmiany cen, kurséw walut i stop procentowych
charakteryzuja si¢ coraz wigkszg dynamika, co naraza podmioty gospodarcze na
zwigkszone ryzyko. Proba ochrony przed ryzykiem stanowi jeden z istotniejszych,
podstawowych elementow zarzadzania podmiotem gospodarczym. Stosowanie ra-
chunkowosci zabezpieczen wymaga przede wszystkim zidentyfikowania ryzyka,
na jakie narazone sa sktadniki aktywow czy zobowiazan jednostki gospodarcze;j.
Wsrod nich szeczegolng rolg odgrywaja instrumenty finansowe, ktorych strong jest
dany podmiot gospodarczy. Stosowanie rachunkowo$ci zabezpieczen nie jest obo-
wiazkowe.

Wszelkie instrumenty narazone na ryzyko, jak rowniez instrumenty petiace rolg
ostony przed ryzykiem, moga by¢ w rachunkowosci traktowane na zasadach ogoél-
nych, czyli jak wszystkie pozostate sktadniki majatku. Prawo bilansowe daje jednak
jednostce gospodarczej prawo wyboru i mozliwo$¢ zastosowania do specyficznej
grupy operacji gospodarczych rozwiazan wtasciwych rachunkowosci zabezpieczen,
zwiazanych z proba wyeliminowania niekorzystnych skutkéw ryzyka, na jakie nara-
zone sa niektore pozycje bilansowe.

Celem niniejszego opracowania jest charakterystyka podstawowych rodzajow
powiazan o charakterze ostonowym, jakie wyodrebniaja uregulowania prawa bilan-
sowego w zakresie rachunkowosci zabezpieczen oraz wskazanie zasad rozliczania
transakcji ostonowej wtasciwej dla danego rodzaju powiazan.
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2. Ryzyko zwigzane z wyceng wg wartosci godziwej

Wsrod wielu rodzajow ryzyka, regulacje rachunkowosci [MSSF 7] wskazuja
w szczeg6lnosci na trzy jego odmiany: kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe. Z punk-
tu widzenia rachunkowosci zabezpieczen nalezy wskaza¢ na szczego6lne znaczenie
ryzyka ptynnos$ci oraz ryzyka rynkowego. To te dwa rodzaje ryzyka w szczegolny
sposob powinny by¢ brane pod uwage przy ,,obmyslaniu” strategii ostonowych, stra-
tegii majacych ostoni¢ potencjalnie niekorzystne zmiany wartosci zwigzane z posia-
danym sktadnikiem aktywow czy pasywow.

Z punktu widzenia rachunkowosci, a zwlaszcza wyceny bilansowej, niezwykle
wazng rol¢ odgrywa ryzyko rynkowe, oznaczajace prawdopodobienstwo spadku
warto$ci danego sktadnika aktywow ponizej jego wartosci ksiggowej. Z regulacji
MSSF 7 wynika, ze ryzyko to moze wystapi¢, gdy warto$§¢ godziwa instrumentu
finansowego lub przyszte przeplywy pieni¢zne z nim zwiazane beda ulega¢ waha-
niom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych. Ryzyko rynkowe obejmuje ryzyko wa-
lutowe, stopy procentowej oraz cenowe. Wartos¢ godziwa danego sktadnika akty-
woOw moze by¢ narazona na zmiang kursu walutowego, rynkowej stopy procentowe;j
czy tez ceny obowiazujacej na rynku. Wszystkie odmiany ryzyka rynkowego wiaza
si¢ $cisle z zastosowaniem warto$ci godziwej jako kategorii wyceny. Ogolnie rzecz
ujmujac, sktadniki majatku wyceniane w wartosci godziwej narazone sa na ryzyko
rynkowe w roéznych jego odmianach. Skutki zmian warto$ci rynkowych (kursow
walut, stop procentowych, cen) znajduja odzwierciedlenie cz¢sto w wyniku finanso-
wym jednostki gospodarcze;j.

Dla ztagodzenia skutkow takich zmian jednostki moga wykorzystaé strategie
ostonowe. Biorac pod uwagg wyceng bilansowa, ryzyko rynkowe mozna by utoz-
samia¢ z ryzykiem zmiany wartosci godziwej. Na probie ztagodzenia badz wyeli-
minowania tego typu ryzyka oraz ryzyka ptynnos$ci opiera si¢ w zasadzie cata istota
rachunkowosci zabezpieczen.

3. Typy strategii oslonowych

Biorac pod uwagg ryzyko, ktére zostato zidentyfikowane na potrzeby rachunkowo-
$ci zabezpieczen, w regulacjach rachunkowosci [MSR 39, § 86] wyroznia si¢ trzy
rodzaje strategii (powiazan) ostonowych:
— oslona warto$ci godziwej (fair value hedge),
— oslona przeptywow pienigznych (cash flow hedge),
— ostona udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym (net investment
hadge).
Ostona wartosci godziwej stanowi ochrong przed zagrozeniem zmian wartosci
godziwej pozycji oslanianej, ktore mozna przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ryzyka
i ktore mogloby wptywaé na rachunek zyskow i strat. MSR 39 wskazuje w tym przy-
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padku jako pozycje, dla ktorej tworzy si¢ ostong, sktadnik aktywow, zobowiazan
albo uprawdopodobnione przyszite zobowiazanie.

W przypadku ostony warto$ci godziwej jej potencjalna zmienno$¢ moze wynikaé
ze zmian rynkowych stop procentowych, kursow walut, cen nabytych instrumentow
kapitatowych, cen towardéw, indekséow gietdowych. Przyktadem ostony wartosci
godziwej moze by¢ ostona przed zmianami wartosci godziwej instrumentu dtuzne-
go o stalej stopie procentowej na skutek zmiany rynkowej stopy procentowej. Taka
ostona moze zosta¢ zastosowana zarowno przez emitenta danego instrumentu finan-
sowego, jak rowniez jego nabywce. Ponadto ostona wartosci godziwej moze doty-
czy¢ ostony przed zmiang warto$ci rynkowej posiadanego instrumentu udzialowego
oraz zmiang warto$ci godziwej zapaséw surowcow posiadanych przez jednostke.

Zgodnie z MSR 39 [OS 104] ostona wartosci godziwej moze by¢ takze strategia
polegajaca na oslonie przed zmiang ceny rynkowej sktadnika, ktérego zakup wynika
z zawartej umowy, a w umowie nie ujeto stosownych zapiséw wskazujacych ceng
zakupu. W tym przypadku ostona wartosci godziwej stanowi ostong uprawdopodob-
nionego przysztego zobowigzania.

Biorac jednak pod uwage zapis § 87 MSR 39 stanowiacy, ze ostona przed ry-
zykiem walutowym moze by¢ traktowana jako oslona wartosci godziwej lub jako
ostona przeptywdw pieni¢znych, ostona uprawdopodobnionego przysztego zobo-
wiazania przed ryzykiem walutowym moze by¢ takze potraktowana jako ostona
przeptywow pienigznych.

Polskie prawo bilansowe prezentuje nieco inne podej$cie. Ostona wartosci go-
dziwej dotyczy sktadnikow aktywow i zobowiazan (lub ich czgsci) wprowadzonych
do ksiag rachunkowych [RIF! § 27.1.1], a wiec sktadnikow posiadanych przez jed-
nostke. W przypadku ostony uprawdopodobnionego, przysztego zobowiazania taka
ostona nie moze zosta¢ potraktowana jako ostona wartosci godziwe;.

Drugi rodzaj powiazan ostonowych to ostona przeptywdw pienigznych, czyli
ochrona przed zagrozeniem zmiennoscig przeplywow pienigznych, ktoére mozna
przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanemu z pozycja ostaniang i ktore
mogloby wplywaé na rachunek zyskow i strat [MSR 39, § 87].

Skladnikiem majatku, dla ktérego mozliwe jest zastosowanie ostony przepty-
woOw pienigznych, jest element aktywow lub zobowiazan (taki jak cato$¢ lub czgsé
przysztych ptatnosci odsetkowych o zmiennej stopie procentowej) lub wysoce praw-
dopodobna planowana transakcja.

RIF [[RIF § 27.1.2] definiujac tego typu powiazanie ostonowe, wskazuje upraw-
dopodobnione przyszte zobowiazania jako przedmiot ostony. W polskim prawie bi-
lansowym ten element odr6znia wtasnie ostong przeptywow pienigeznych od ostony
warto$ci godziwej. Wg RIF ostona przed zmiana kursu walutowego w transakcjach

! RIF — Rozporzadzenie ministra finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdéw finansowych
(Dz.U. 2001, nr 149, poz. 1674 z pézn. zm.).
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planowanych, zwiazanych z powstaniem w przyszilosci zobowiazan, powinna by¢
potraktowana jednoznacznie jako ostona przeptywow pienigznych, nawet w sytu-
acji, gdy z planowana transakcja lub uprawdopodobnionym przysztym zobowiaza-
niem wiaze si¢ ryzyko zmian warto$ci godziwej [RIF § 27.2].

Oprocz wskazanego wyzej przyktadu ostony przeptywdw pienigznych przyszte-
go uprawdopodobnionego zobowiazania, mozna wskaza¢ bardziej jednoznaczny
i wspolny dla rozwiagzan MSR i RIF, typowy przyktad ostony wartosci godziwe;.
Moze nim by¢ wykorzystanie transakcji swap procentowy, polegajacej na zamianie
wierzytelno$ci o zmiennym oprocentowaniu na wierzytelnosc o stalej stopie procen-
towej. Bedzie to ostona przysztych przeptywdw pienigznych z tytutu odsetek.

Ostona inwestycji netto w podmiotach zagranicznych to ostona wartosci godzi-
wej udziatow jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe w aktywach netto
tych podmiotéw zagranicznych, ktorych dziatalno$¢ nie stanowi integralnej czesci
tej jednostki. Zgodnie z definicja MSR 21 jednostka nie moze ostania¢ udziatow
w podmiocie zagranicznym, ktory ma formg prawna oddziatu zagranicznego, a nie
osobnego podmiotu zagranicznego.

Omawiany typ ostony dotyczy generalnie zagrozen zwiazanych ze zmienno-
scia kursow walutowych. W. Wigctaw [2009] wskazuje, ze ostona inwestycji netto
w podmiocie zagranicznym polega na wyznaczeniu walutowego instrumentu finan-
sowego (pierwotnego lub pochodnego), ktérego zmiany wartosci kompensowatyby
zmiany warto$ci inwestycji w podmiocie zagranicznym.

Nalezy podkresli¢, iz w rachunkowos$ci zabezpieczen strategia ostony powinna
odnosic¢ si¢ do specyficznie zidentyfikowanego i wskazanego przez podmiot gospo-
darczy ryzyka. Nie moze nim by¢ np. ryzyko prowadzenia dziatalnosci gospodar-
czej, ryzyko utraty przydatnosci danego rzeczowego sktadnika aktywow [MSR 39
OS 110]. W tych przypadkach niekoniecznie wystapi wplyw ostony na wynik fi-
nansowy (co jest warunkiem koniecznym kwalifikowania ostony do rachunkowosci
zabezpieczen), ponadto nie mozna dokona¢ pomiaru efektywnos$ci ostony z uwagi
na brak mozliwo$ci wiarygodnego zmierzenia skutkdéw ryzyka.

4. Zasady odzwierciedlania skutkow transakcji ostonowych

Stosowanie rachunkowosci zabezpieczen oznacza ujmowanie w wyniku finanso-
wym (rachunku zyskow i strat) skutkow kompensowania zmian warto$ci godziwe;j
instrumentu pelniacego rolg ostony oraz pozycji ostanianej [MSR 39, § 85]. W ra-
chunkowosci zabezpieczen zachowuje si¢ zasadg wspotmiernosci, przejawiajaca si¢
w tym przypadku w przektadaniu na wynik finansowy skutkéw finansowych wyce-
ny pozycji ostanianej i ostony w tym samym okresie.

Dziatania ostonowe polegaja na wyznaczaniu pozycji — ostony, ktérej zmiany
warto$ci godziwej kompensowatyby zmiany wartosci godziwej sktadnika narazo-
nego na ryzyko lub zwigzanych z nia strumieni pieni¢znych. Ta cecha jest najwaz-
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niejsza, odrdzniajaca rachunkowos¢ zabezpieczen od rachunkowosci instrumentéw

finansowych nabytych w celach spekulacyjnych.

Jak juz wspomniano, stosowanie rachunkowosci zabezpieczen wiaze sig¢ z ko-
nieczno$cia dostosowania si¢ do pewnych wymogoéw formalnych unormowanych
prawem bilansowym. Najwazniejszym formalnym obowiazkiem jednostki zamierza-
jacej stosowaé rachunkowos$¢ zabezpieczen jest: zidentyfikowanie ryzyka, na ktore
narazona jest dana pozycja, okreslenie strategii ostonowej, wskazanie, co i w jaki
sposob narazone jest na ryzyko, jak réwniez sposobu (metody), w jaki jednostka
gospodarcza bedzie mierzy¢ efektywnos¢ zastosowanej ostony.

Za regulacjami rachunkowosci [MSR 39, § 88; RIF § 28.1] mozna wskazac, iz
rachunkowos¢ zabezpieczen stosuje si¢ do powiazan ostonowych wtedy i tylko wte-
dy, gdy spetnione sa wszystkie ponizsze warunki:

W momencie ustanowienia zabezpieczenia wyznaczono formalnie i udokumen-

towano powiazanie ostonowe, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez jed-

nostke oraz strategig¢ ustanowienia zabezpieczenia,

— oczekuje sig, ze ostona bedzie wysoce efektywna w kompensowaniu zmian
warto$ci godziwej lub przeptywow pienigznych, wynikajacych z ochrony przed
ryzykiem, zgodnie z udokumentowana pierwotnie strategia zarzadzania ryzy-
kiem,

— w przypadku ostony przeptywow pienigznych planowana transakcja, bedaca
przedmiotem ostony, musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegac¢ za-
grozeniu zmianami przeptywow pienigznych, ktére w rezultacie moga wptywac
na rachunek zyskow i strat,

— efektywnos$¢ ostony mozna wiarygodnie ocenié, tj. wiarygodnie moga by¢ wy-
cenione wartosci godziwe lub przeplywy pieni¢zne zwigzane z pozycja narazona
na ryzyko instrumentu petniacego rolg ostony,

— zabezpieczenie podlega biezacej ocenie i stwierdza si¢ jego wysoka efektywnos¢
we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore zostalo ono ustanowione.
Skutki przeprowadzonej ostony odnoszone sa generalnie wynikowo, stanowiac

koszt badz przychod (finansowy). Istnieja takze takie rodzaje strategii ostonowych,

ktorych efekty beda czeSciowo odnoszone wynikowo, a czgsciowo beda stanowity
korekte kapitatu wtasnego.

5. Oslona wartosci godziwej

Celem stosowania ostony wartosci godziwej danego sktadnika aktywow czy pasy-
wOw jest zagwarantowanie okre$lonej wartosci tego skladnika.

Z ostona wartosci godziwej wiaze si¢ wytacznie wynikowy sposdb odzwiercie-
dlenia skutkéw zmian wartosci. Zgodnie z MSR 39 [MSR 39, § 89] oraz RIF [RIF
§ 32.1] zyski i straty wynikajace z przeszacowania wartosci godziwej ostony, jak
réwniez zyski 1 straty zwigzane z pozycja ostaniang, a wynikajace z ostanianego
ryzyka, odnosi si¢ w sposob wynikowy. Ponadto zmiany warto$ci godziwej pozycji
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ostony koryguja warto$¢ pozycji wyznaczonej jako ostanianej (zasada ta dotyczy
takze pozycji ostanianych, ktorych korekty wartosci w innych okoliczno$ciach od-
noszone bytyby na kapitat wilasny, jak rowniez pozycji, ktore bytyby wyceniane wg
kosztu historycznego).

Jesli zgodnie z zasadami wyceny bilansowej nastepuje korekta wartosci godzi-
wej ostanianego skladnika, to w sposob wynikowy nalezy odnies¢ skutki tej zmia-
ny. Zasada ta ma zastosowanie takze do pozycji ostanianej, ktorej korekty wartosci
w innych okoliczno$ciach odnoszone bytyby kapitatowo (bilansowo). Zgodnie z RIF
[RIF § 33.1.1] korekta wartosci ostanianej pozycji ujeta powinna by¢ jako koszt lub
przychdd finansowy, niezaleznie od tego, czy ostaniana pozycja stanowi finansowy
sktadnik majatku, czy tez nie.

Migdzynarodowe regulacje rachunkowosci nie wskazuja, co prawda, segmentu
finansowego w wyniku finansowym jako wiasciwego do odnoszenia skutkéw zmian
warto$ci godziwej ostanianej pozycji, jednak z uwagi na istote strategii ostonowe;j
wydaje si¢ to rozwigzaniem oczywistym.

Nalezy zwrdci¢ uwagg na sposob wyceny bilansowej pozycji ostanianej. Zaréw-
no polskie, jak i migdzynarodowe regulacje rachunkowosci wskazuja na koniecz-
nos$¢ skorygowania wartosci pozycji ostanianej o skumulowane korekty warto$ci go-
dziwej instrumentow finansowych zawartych w celu ostony [Uor? art. 35a.4; MSR
39, § 94]. Warto$¢ zawartego instrumentu oslaniajacego oraz jej zmiany ksztattujq
warto$¢ bilansowa ostanianego sktadnika aktywow czy zobowiazan. Podobnie sta-
nie si¢ w sytuacji zastosowania ostony wartosci godziwej w odniesieniu do upraw-
dopodobnionego przyszilego zobowiazania.

Warto$¢ poczatkowa aktywdéw czy zobowiazan powstatych w jego wyniku ko-
ryguje si¢ o zmiany wartosci godziwej instrumentu, ktory zostat wskazany jako jego
ostona (uprzednio zmiany te ujete byly w oddzielnej pozycji bilansowej: inne akty-
wa finansowe, inne zobowiazania finansowe).

6. Oslona przeplywow pieni¢znych

Oslona przeptywow pienigznych dokonywana jest w celu ograniczenia niekorzyst-
nego wptywu zmian w przeptywach $rodkow pienigznych, wiazacych si¢ z okreslo-
nym ryzykiem, na wynik finansowy.
Zgodnie z MSR 39 [MSR 39, § 95] efekty tego typu powiazan ostonowych uj-
muje si¢ nastgpujaco:
— cze$¢ zyskow i strat wynikajacych z pozycji ostony, stanowiacych ostong efek-
tywna, ujmuje si¢ kapitatowo (jako element kapitatu wtasnego),
— pozostata, czyli nieefektywna czes¢ zyskow i strat pozycji ostony odnosi si¢
wynikowo.
Na podobny sposéb traktowania efektow zastosowanej ostony przeplywow pie-
nigznych wskazuje RIF [RIF § 33.1], przy czym RIF — w odr6znieniu od unormowan

2 Uor — ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2009, nr 152, poz. 1223).
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MSR — pokazuje konieczno$¢ wynikowego odnoszenia skutkéw korekt wartosci

pozycji ostony, nie stanowiacej w pelni efektywnej ostony, jesli jest nia pochodny

instrument finansowy. Jesli za$ pozycja ostony jest inny instrument finansowy, ko-
rekty jego wartosci odnoszone powinny by¢ na zasadach ogdlnych (wynikowo badz

w kapitat wlasny).

Stosowanie zasad ogdlnych do skutkéw wyceny pozycji petniacej rolg ostony
jest wskazane takze w przypadku, gdy jednostka gospodarcza wylaczyta z oceny
efektywnosci ostony okreslony sktadnik zyskow lub strat, lub sktadnik przeptywow
pienigznych dotyczacy tej pozycji. T¢ zasadg wskazuje zar6wno polskie prawo bi-
lansowe, jak i regulacje MSR [MSR 39, § 96; RIF § 33.2].

Jak wskazano wyzej, w przypadku w pelni skutecznej czgsci ostony tworzony
jest kapitat z aktualizacji wyceny. Sktadnik kapitatu wtasnego, zwiazany z ostaniana
pozycja, powinien by¢ wyceniany wg nizszej z dwoch wartosci [MSR 39, § 96; RIF
§33.1.1]:

— zyskoéw lub strat na instrumencie petnigcym rolg ostony, skumulowanych od mo-
mentu ustanowienia ostony,

— skumulowanych, od momentu ustanowienia ostony, zmian wartos$ci godziwej
oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych, wynikajacych z pozycji
ostaniane;.

Skumulowane zyski i straty, ujgte w kapitale wtasnym, zostaja odzwierciedlone
w wyniku finansowym w okresie sprawozdawczym, w ktorym objete ostona upraw-
dopodobnione przyszte zobowiazanie lub planowana transakcja spowodujg powsta-
nie przychodow lub kosztow finansowych.

Powyzsza zasada nie dotyczy sytuacji, w ktorych uprawdopodobnione przyszte
zobowiazanie lub planowana transakcja spowoduja powstanie sktadnika aktywow
lub zobowiazan. Wg zapisoéw MSR 39, jesli powstate aktywa lub zobowiazania maja
charakter finansowy, to utworzony kapitat rozwiazywany jest wynikowo [MSR 39,
§ 97]. Zyski lub straty, ujete uprzednio w kapitale z aktualizacji wyceny, przenosi
si¢ na wynik finansowy w okresie (lub okresach), w ktorym pozyskany sktadnik
aktywow czy zobowiazan wplywa na ksztaltowanie si¢ wyniku finansowego, np.
w okresach ptatnosci odsetkowych zwigzanych z danym skladnikiem. Wynikowo
odnoszona jest takze cato$¢ badz cze$¢ strat ujetych uprzednio w kapitale, jesli jed-
nostka oczekuje, ze kwota tej straty nie bedzie w przysztosci odzyskana.

Regulacje prawa bilansowego nie wskazuja segmentu wyniku finansowego,
w ktorym zostanie odzwierciedlona skumulowana warto$¢ zyskow lub strat wyni-
kajacych z wyceny instrumentu ostonowego, ujetych w kapitale wlasnym. Z istoty
ostony przeptywdw pienigznych wynika konieczno$¢ ,,zatrzymywania” na biezaco
odnotowanych zyskow i strat z pozycji ostaniajacej w kapitale. Dzigki temu w wy-
niku finansowym nie sa uwzgledniane kwoty, ktére tak naprawde dotycza konkret-
nego sktadnika aktywow czy zobowiazan, w stosunku do ktorych podjgto strategie
ostonowa. A zatem skumulowany wynik na zmianach wartosci ostony powinien sta-
nowi¢ korekte kategorii wynikowej dotyczacej ostanianej pozycji. Wydaje si¢ wiec
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odpowiednim podejsciem odnoszenie kwoty utworzonego uprzednio kapitatu na te
sama pozycj¢ wynikowa, na jaka odnoszone sa skutki wynikajace ze zmiany warto-
$ci lub stanu pozycji ostaniane;.

W przypadku, gdy uprawdopodobnione, przyszte zobowigzanie lub planowana
transakcja spowoduja powstanie sktadnika aktywow, lub zobowiazan o charakterze
niefinansowym, w mys$l unormowan MSR [MSR § 98], jednostka gospodarcza moze
dokona¢ wyboru sposobu odnoszenia zyskow lub strat ujetych w trakcie trwania
ostony w kapitale wtasnym. Jednostka moze wtedy odnies¢ powstaty kapitat w spo-
sob analogiczny do opisanego wyzej, a wlasciwego dla aktywow i zobowiazan finan-
sowych, a wigc w sposob wynikowy albo moze powstaty kapital potraktowac jako
korekte wartosci poczatkowej pozyskanego sktadnika. Jednostka powinna oczywi-
$cie wskaza¢ wybrana zasad¢ w dokumentacji przyjgtych zasad rachunkowosci oraz
stosowac stale do wszystkich oston przeplywow pieni¢znych planowanych transak-
cji, powodujacych powstanie niefinansowego sktadnika aktywow lub zobowiazan.

Pozostawienie jednostkom wyboru sposobu rozliczenia kapitatu jest przyjete
wytacznie w MSR 39. Polskie prawo bilansowe [Uor; RIF § 33.4] nakazuje t¢ zasadg
w odniesieniu do wszystkich aktywow i1 zobowiazan powstatych w wyniku realiza-
cji objetych ostona uprawdopodobnionych przysztych zobowiazan lub planowanych
transakcji. Wszelkie zyski lub straty z wyceny pozycji ostaniajacej, ujg¢te uprzed-
nio w kapitale z aktualizacji wyceny, nalezy potraktowaé wyltacznie jako korekte
warto$ci poczatkowej pozyskanych aktywow czy zobowiazan, bez wzgledu na ich
charakter.

W analogiczny sposéb do ostony przeptywdw pieni¢znych ujmuje sig¢ ostong
udziatow w aktywach netto podmiotow zagranicznych [MSR 39, § 102; RIF § 34].
Ostona efektywna odzwierciedlona jest w kapitale wlasnym, nieefektywna — w wy-
niku finansowym. Zyski, straty odniesione kapitalowo na moment zbycia podmiotu
zagranicznego uj¢te zostana jako kategorie wynikowe.

7. Podsumowanie

Podstawowym celem rachunkowosci zabezpieczen jest proba neutralizacji wptywu
zmian czynnikéw rynkowych (stop procentowych, warto$ci godziwej) na pozycje
aktywow i zobowiazan lub przyszte przeptywy pienig¢zne. Rachunkowo$¢ ta wyma-
ga wdrozenia wielu procedur i utworzenia specjalnej dokumentacji. Szczegdtowe
zasady zwiazane z dokumentacja, ewidencja zastosowanych strategii ostonowych
zawierajq regulacje rachunkowosci (MSR/MSSF, RIF). Przypisanie danej transakcji
ostonowej do odpowiedniego rodzaju strategii wiaze si¢ z konieczno$cia zastosowa-
nia wlasciwego dla danej strategii sposobu rozliczania transakcji. Biorac pod uwagge
sposob rozliczania transakcji, prawo bilansowe wskazuje generalnie na dwa rodza-
je strategii, a mianowicie strategie oslony wartosci godziwej oraz strategie ostony
przeplywow pienigznych.
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HEDGING STRATEGIES AGAINST THE RISK
OF THE CHANGE OF FAIR VALUE ASSETS AND LIABILITIES

Summary: Hedging strategies seek to reduce adverse movements in the fair value assets and
liabilities. Generally, hedges come in two basic types of hedging transactions: hedging of fair
value and hedging of cash flow. A clear identification of type of hedging strategy allows set-
tling a transaction.
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