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Streszczenie: W artykule zaprezentowano argumenty za i przeciw integracji ze strefa euro,
wynikajace z obserwacji gospodarki stowackiej i polskiej. Stowacja, poludniowy sasiad Pol-
ski, od 2009 roku jest cztonkiem unii walutowej. Euro w istotny sposéb wptyngto na wszyst-
kie aspekty zycia gospodarczego tego kraju, ujawniajac dysproporcje makroekonomiczne
migdzy Polska a Stowacja. Dodatkowo kryzys gospodarczy ostatnich lat zaostrzyt roznice w
rozwoju obu panstw.
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1. Wstep

Przystepujac do Unii Europejskiej 1 maja 2004 roku, Polska oraz inni nowi cztonko-
wie przyjeli na siebie obowiazek integracji rowniez w sferze walutowe;j. I cho¢ per-
spektywa ta wydawata si¢ wowczas jeszcze odlegla ze wzgledu na liczne kryteria,
ktore musza by¢ spetnione, zanim dojdzie do petnej integracji z unia gospodarcza i
walutowa (UGW), to jednak dzi§ odbywa si¢ ozywiona dyskusja w gremiach nauko-
wych i politycznych nad przyjeciem wspoélnej europejskiej waluty. Przytaczane sa
argumenty zaro6wno za, jak i przeciwko euro. O nowej walucie mowi si¢ w kontek-
$cie niewykorzystanych szans zwiazanych z pozostaniem poza strefa euro. Z drugiej
jednak strony w dobie kryzysu okazalo si¢, ze nowa waluta nie jest skuteczna ochro-
na przed recesjq, wrecz przeciwnie — moze przyczyniac si¢ do pogorszenia wynikow
gospodarczych.

Sposrod krajow, ktore w 2004 roku wraz z Polska dolaczyty do grona panstw
UE, etap akcesji do unii walutowej maja juz za soba Stowenia, Malta i Cypr, a od
1 stycznia 2009 roku rowniez Stowacja. Polska natomiast wciaz przygotowuje si¢ do
tego waznego kroku. Przygladajac si¢ gospodarce Stowacji i Polski, nasuwaja si¢
watpliwosci co do stusznosci obranych przez oba kraje strategii wejscia do strefy
euro. Czy aby na pewno Stowacja nie popetnita powaznego bl¢du, wybierajac ten
czas przystapienia do unii walutowej? Jaki wptyw na wymiang migdzynarodowa
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Stowacji miata jej integracja ze strefa euro? Czy Polska, pozostajac poza strefa euro
i zwlekajac z przyjeciem wspolnej europejskiej waluty, nie ogranicza sobie mozli-
wosci szybszego rozwoju?

Celem niniejszego opracowania jest proba odpowiedzi na powyzsze pytania. Zo-
stanie dokonane porownanie gtdownych parametrow makroekonomicznych gospo-
darki polskiej i stowackiej. Warto, aby Polska, przygotowujac si¢ do wprowadzenia
wspolnej waluty europejskiej, skorzystata z doswiadczen Stowacji i wyciagnela
whnioski z dziatan stowackiego rzadu zaréwno z tych, ktére zakonczyly sig pozytyw-
nym efektem, jak i nietrafionych.

2. Problem aprecjacji euro

Najistotniejszym argumentem przeciwnikoéw integracji ze strefa euro bylo obserwo-
wane na poczatku 2009 roku zjawisko gwaltownej aprecjacji euro wobec innych wa-
lut europejskich. Wzmacnianie si¢ wartosci euro spowodowato, ze w obliczu kryzysu
gospodarka Stowacji przestala by¢ konkurencyjna. Nalezy wspomnie¢ rowniez o
tym, Ze na pogorszenie si¢ koniunktury gospodarczej na Stowacji w tym okresie miat
wplyw niekorzystny kurs fundamentalny, po ktorym zostaty przeliczone korony na
euro na poczatku 2009 roku. Gdyby korona w chwili wymiany na nowa walute byta
stabsza wobec euro, ceny towaréw eksportowanych za granicg bytyby bardziej kon-
kurencyjne. Rownoczes$nie na pogorszenie wynikow natozylo si¢ jeszcze ostabienie
walut w regionie (np. zlotowki, forinta), co obnizylto ceny towardéw i ustug w pan-
stwach sasiadujacych ze Stowacja, ostabiajac dodatkowo jej konkurencyjnos¢.

Jakie wnioski moze wyciagna¢ Polska z tych doswiadczen potudniowego sasia-
da? By¢ moze dzigki tej obserwowanej w owym czasie utracie wartosci ztotego wo-
bec euro Polska ma szansg ustali¢ fundamentalny kurs rownowagi na poziomie zde-
cydowanie lepszym niz Stowacja. Teraz, gdy toczy si¢ dyskusja nad fundamentalnym
kursem rownowagi dla ztotowki, nalezy pamigta¢ o dwoch zasadniczych kwestiach.
Teoria ekonomii glosi, ze kurs walutowy wptywa na ceny towarow importowanych
i eksportowanych, a tym samym na cenowa konkurencyjnos¢ eksportu i importu
oraz na krajowa stopg inflacji [Sztaba (red.) 2007, s. 246]. A zatem wymiana ztotow-
ki po kursie zbyt niskim, moze prowadzi¢ do utraty konkurencyjnosci gospodarki
(przyktad Stowacji), gdyby natomiast waluta narodowa byla zbyt staba w stosunku
do euro, mogloby to prowadzi¢ do inflacji [Petru 2009, s. B16]. Wzrost stopy inflacji
na Stowacji wystapitby tylko wowczas, gdyby oprocz deprecjacji euro wystapit
wzrost popytu globalnego poza strefa euro, wywotany na przyktad wzrostem podazy
pieniadza (wigcej kredytow w gospodarce), oraz brak mozliwosci zwigkszenia wiel-
kosci produkcji na Stowacji. A wigc bylyby to zupetnie inne realia gospodarcze,
charakterystyczne raczej dla ozywienia koniunktury, a nie dla okresu spowolnienia.

Jak juz wspomniano, deprecjacja ztotowki na poczatku 2009 roku byta czynni-
kiem sprzyjajacym polskiej gospodarce. Kurs wymiany gwattownie rost, najwyzszy
kurs EUR/PLN odnotowano 18 lutego 2009 roku (rys. 1), a towary polskiego pocho-
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dzenia byly coraz tansze na zagranicznych rynkach. Przyktadowo, produkowany w
Tychach samochdéd malolitrazowy przy silnym zlotym w 2008 roku kosztowat w
Niemczech okoto 20 tys. euro, a po ostabieniu ztotego jego cena spadta do 16 tys.
euro, z czego rzad Niemiec jeszcze oddawat 2,5 tys. euro kazdemu swemu obywate-
lowi [Glapiak 2009]. Ostabienie ztotowki spowodowato, ze gospodarka polska stata
si¢ bardziej konkurencyjna wobec zagranicy. Zyskali na tym gtéwnie eksporterzy.
Mozna pokusi¢ si¢ o stwierdzenie, ze jednym z czynnikow redukujacych negatywne
skutki kryzysu w Polsce byla wtasnie deprecjacja zlotowki wobec euro i dolara.
Polska nie miataby powoddéw do zadowolenia, gdyby jej waluta wzmacniata sig,
a migdzynarodowa konkurencyjno$¢ gospodarki stabta.
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Rys. 1. Notowania kursow $rednich NBP dla EUR w okresie od 1.01.2009 do 15.02.2010

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych archiwalnych NBP [http://www.nbp.pl/home...].

Jednakze nalezy pamictac, ze byta to poprawa wynikow gospodarczych w Pol-
sce jedynie w perspektywie krotkookresowej, gdyz zmniejszenie si¢ eksportu w kra-
jach, ktorych waluty doznaty aprecjacji, nie jest w pelni kompensowane korzysciami
czerpanymi przez kraje, ktorych waluty ulegly deprecjacji. Nastgpuje ogoélne pogor-
szenie alokacji zasobow na wspdlnym rynku. Deprecjacja zwigksza konkurencyj-
no$¢ cenowa przedsigbiorstw, ale niektdre z nich moga si¢ okaza¢ niezdolne do
przystosowania do rynkow zbytu, poniewaz nie dysponuja niezbednymi technolo-
giami lub dostatecznie rozbudowanymi zdolnosciami produkcyjnymi [Borowiec
2001, s. 60]. W praktyce zwigkszanie mocy produkcyjnych i dostosowanie techno-
logiczne jest procesem kapitalochlonnym, a przede wszystkim czasochtonnym.
Przedsigbiorstwa polskie nie moglty w krotkim okresie dostosowac si¢ do nowych
warunkow, a wigc nie uzyskaty petnych korzysci z ostabienia ztotego.
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3. Poziom otwartosci gospodarki

Kurs euro nie byt jedynym czynnikiem wptywajacym na koniunktur¢ w Polsce i na
Stowacji w okresie kryzysu gospodarczego. Duze znaczenie miala rowniez otwar-
to$¢ gospodarki oraz intensywno$¢ wymiany handlowej z zagranica. Polska w po-
réwnaniu ze Stowacja jest gospodarka zamknigta, bo eksport stanowi jedynie 40%
PKB [Glapiak 2009, s. B2] i jest w relacji do PKB dwa razy mniejszy niz na Stowa-
cji. Gospodarka Polski jest zatem mniej narazona na zawirowania na rynkach zagra-
nicznych. Stad tez kryzys tylko w znikomym stopniu przeniost si¢ poprzez kanaty
wymiany handlowej do Polski. A ostabienie si¢ ztotowki wobec euro i dolara wrecz
sprzyjato wzrostowi eksportu. Rdznica migdzy najnizszym a najwyzszym kursem
euro w pierwszych miesiacach 2009 roku wynosita prawie 1 ztoty (rys. 1). Bylo to
ostabienie polskiej waluty o 25%, a zatem towary importowane z Polski mozna byto
kupic¢ za granica o 25% taniej. Z kolei Stowacja, wyspecjalizowana w produkcji sa-
mochodéw oraz monitordw, jest nastawiona proeksportowo. Najwigcej towarow
stowackich trafia na rynek wewnatrz Europy, zwlaszcza do Niemiec (tab. 1). Nie
moze wigc dziwi¢ fakt, Ze recesja, ktéra data o sobie zna¢ w catej Europie, nie wy-
laczajac Niemiec, odbita si¢ na gospodarce Stowacji, drastycznie pogarszajac jej

Tabela 1. Gléwne kierunki wymiany handlowej Stowacji i Polski w 2008 roku

Stowacja Polska
udziat udziat udziat udziat
Wyszczegdlnienie W gaik0w1'tym W ca1k0w1't i Wyszczegdlnienie W §alkow1‘tym W caikowﬁym
imporcie eksporcie imporcie eksporcie
(w %) (W %) (W %) (w %)

EU-27: 67,6 85,2 EU-27: 61,9 77,8
Niemcy 18,4 19,8 Niemcy 23,0 25,0
Czechy 10,6 13,5 Francja 4,7 6,2
Wiochy 3,5 5,7 Wiochy 6,5 6,0
Austria 2,7 5,6 Wielka Brytania 2,8 5,8
Polska 3,6 6,5 Czechy 3,6 5,7
Wegry 4.6 6,7 Holandia 34 4,0
Francja 3,7 6,7 Szwecja - 3,2
Wielka Brytania 1,3 4,7 Wegry - 2,8
Holandia 1,1 3,0 Belgia 2.4 -
Rumunia 0,7 2,0 Pozostale

EUROPA 69,1 92,8 Rosja 9,7 52
Rosja 10,8 3,8 Ukraina - 3,7
AZJA 16,6 3,9 Chiny 8,1 —
AMERYKA 1,9 2,5 Rep. Korei 2,5 —

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS [http://www.stat.gov.pl/gus/ceny...] oraz da-
nych ze Statistical Office of the Slovak Republic [http://portal.statistics.sk/].
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wyniki. Gospodarka Stowacji jest zwigzana z cyklem koniunkturalnym Niemiec, co
pozwala sadzi¢, ze poprawa wynikéw w Niemczech pomoze réwniez Stowacji wro-
ci¢ do poziomu sprzed kryzysu [Wilkowicz 2009, s. B11]. Najwigcej produktow z
Polski trafia rowniez na rynek niemiecki, jednak ogdlny wzrost gospodarczy kraju
jest mniej zalezny od eksportu. W dtugim okresie, gdy skutki spowolnienia gospo-
darczego ustapia, Stowacja powinna odzyska¢ stabilna pozycje¢ wtasnie dzigki poli-
tyce proeksportowej oraz posiadaniu wspolnej europejskiej waluty.

4. Kurs euro a koszt zatrudnienia

Kolejne argumenty przemawiajace przeciwko integracji ze strefa euro mozna przy-
toczy¢ analizujac dane z rynku pracy w obu krajach. W pierwszym kwartale 2009
roku Stowacy musieli godzi¢ sig¢ na spadek wynagrodzen, aby zachowa¢ miejsca
pracy [Cieslak-Wroblewska 2009, s. B5]. Podobna sytuacja miata miejsce rowniez
w Polsce. Mimo to $rednie miesi¢czne wynagrodzenie na Stowacji w drugiej potowie
2009 roku bylo wyzsze niz w Polsce w przeliczeniu na euro (rys. 2). Kluczem do
wyjasnienia tego fenomenu byty wahania kursowe na rynku walutowym. Na poczat-
ku 2009 roku kurs EUR gwattownie rdst, przez co wynagrodzenia polskich pracow-
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Rys. 2. Porownanie przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia na Stowacji i w Polsce w latach 2007-
-2009 na osobg wyrazone w euro (dla Polski przyjeto za podstawe obliczen $redniowazony kwartalny
kurs EUR/PLN, natomiast dla Stowacji (2007-2008) przyjeto kurs EUR/SKK = 30,126 — kurs wymiany
stowackiej korony na euro 1 stycznia 2009 roku)

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych z: [Glowny... 2009], danych archiwalnych NBP
[http://www.nbp.pl/home...] oraz Statistical Office of the Slovak Republic [http://portal.sta-
tistics.sk/].
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nikéw w przeliczeniu na euro malaty. Ekonomisci podkreslaja, ze, paradoksalnie, to
zmniejszenie wynagrodzen w przeliczeniu na euro bardzo pomogto polskiej gospo-
darce. Dla wielu przedsigbiorstw, ktore eksportuja swoje produkty, byt to argument,
by nie zamyka¢ fabryk. Dzigki nizszym kosztom pracy w Polsce ich towary zyski-
waty bowiem na atrakcyjno$ci cenowej [Cieslak-Wroblewska 2009, s. BS]. Dotych-
czas to Slowacja zachgcata inwestorow, oferujac tania site robocza. Jeszcze w 2008
roku przecigtne miesigczne wynagrodzenie wyrazone w euro bylo znacznie nizsze
anizeli w Polsce (rys. 2). Jednak po przyjeciu euro przecigtne zarobki wzrosty do 7,4
euro za godzing [Niewiadowski 2010, s. B12; Wo$ 2009, s. C7]. Ze Stowacji odpty-
nela czg$¢ kapitalu inwestycyjnego do krajow, gdzie koszty pracy si¢ obnizyly w
wyniku ostabienia waluty (np. Samsung przenidst cze¢s¢ swojej produkeji telewizo-
réw na Wegry).

5. Poziom inflacji na Slowacji i w Polsce

Pozostajac poza strefa euro, Polsce nie udato si¢ jednak utrzymacé stopy inflacji na
niskim poziomie. Zdecydowanie wigksze sukcesy odnotowata Stowacja. Uczestnic-
two w unii walutowej niejako obliguje kraje do utrzymywania wysokiego stopnia
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Rys. 3. Procentowa zmiana zharmonizowanego wskaznika cen konsumpcyjnych (HICP) w okresie
od lutego do grudnia 2009 — poréwnanie Polski i Stowacji (przy zatozeniu indeksu 2005 = 100)

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych z Eurostatu [http://epp.eurostat.ec.europa. ..].
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stabilno$ci cenowej [Kosikowski 2008, s. 36]. Na strazy spetnienia tego kryterium
stoi Europejski Bank Centralny. I rzeczywiscie, w 2009 r. na Stowacji stopa inflacji
malata [Fisher 2009, s. 103]. Dla poréwnania w Polsce ceny towardéw i ustug w tym
czasie wykazywaly wyrazna tendencj¢ wzrostowa (rys. 3), w ciagu roku poziom cen
wzrost o prawie 3 punkty procentowe.

Mimo ze inflacja na Stowacji pozostawata na nizszym poziomie niz w Polsce, to
jednak sprzedaz detaliczna na Stowacji ucierpiata w zwiazku z ogdlnoswiatowym
kryzysem finansowym. W 2009 roku waluty krajow niebedacych uczestnikami unii
walutowej — o czym byta juz mowa — stably wobec europejskiej waluty. A to powo-
dowalo, Ze ceny tego samego towaru w Polsce, Czechach czy na Wegrzech okazy-
waty si¢ konkurencyjnie nizsze w stosunku do cen w sasiadujacej Stowacji czy w
Niemczech. A zatem, zwlaszcza na poczatku 2009 roku, rozpoczgly si¢ masowe za-
kupy Stowakoéw w sasiedniej Polsce, Czechach czy na Wegrzech, a nawet w Austrii.
Sita nabywcza stowackich portfeli byla wyzsza w sasiadujacych panstwach anizeli
na rodzimym rynku. I bylaby to argumentacja ponownie krytykujaca wprowadzenie
wspolnej waluty europejskiej na Stowacji. Jednakze nalezy pamigtaé, ze sytuacja
taka utrzymywala si¢ tylko przez krotki czas. Nie mozna wigc na tej podstawie mo-
wi¢ o trwatych korzysciach dla Polski wynikajacych z nieuczestniczenia w unii wa-
lutowe;j.

Ponadto w tym samym czasie towary importowane do Polski nie cieszyly sig ze
zrozumiatych wzgledoéw ogromnym popytem, gdyz wraz ze wzrostem kursu euro
ceny zachodnich marek odziezowych, obuwniczych i elektroniki poszybowaty w
gore [Mazurkiewicz, Gorski 2009, s. B3].

6. Euro a wiarygodnos¢ finansowa

Niewatpliwa zaleta euro jest to, ze niweluje ryzyko kursowe wewnatrz strefy euro,
aipoza nig gwarantuje duzg stabilnos$¢ kursowa. Polskie przedsigbiorstwa, zwlaszcza
eksporterzy i importerzy, wciaz muszg si¢ liczy¢ z tym, ze ich przychody sa uzalez-
nione od wahan na rynkach walutowych. Wymownym przyktadem tego, jak wazne
jest bezpieczenstwo kursowe, moze by¢ historia polskich firm, ktore zawieraly w
2008 roku umowy opcji walutowych. Jest to instrument finansowy, ktory pozwala
firmom handlujacym z zagranicaq zminimalizowa¢ straty wywolane wahaniami na
rynkach walutowych. Byly to jednak inwestycje nietrafione. Przedsigbiorstwa za-
wierajac te umowy liczyly na dalsze wzmacnianie si¢ ztotowki wobec euro, jednak
gdy na poczatku 2009 roku kurs euro zaczal dynamicznie rosna¢, polskie przedsig-
biorstwa poniosty ogromne straty [Stgpien 2009, s. 13]. A w przypadku niektérych
doprowadzito to nawet do ich upadtosci (Polskie Odlewnie i Huta Szkta Krosno)
[http://pl.wikipedia.org/wiki/Opcje_walutowe ]. Stad nasuwa si¢ wniosek, ze gdyby
Polska byta cztonkiem unii walutowej, problem ryzyka kursowego by jej nie doty-
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czyt. Poza tym, méwiac o wahaniach kursowych, nalezy pamigtaé, ze firmy oraz
zwykli obywatele stowaccy otrzymuja teraz lepsze warunki kredytowania przy po-
zyczkach denominowanych w euro, gdyz nie ponosza juz ryzyka kursowego.

Dodatkowo Stowacja dzigki nowej stabilnej walucie jest wyzej notowana w ran-
kingach panstw, a dzigki temu wygrywa z Polska rywalizacje o zagraniczny kapitat
inwestycyjny. Ta wyzsza wiarygodno$¢ Stowacji byta rowniez doceniana przez in-
westorow gietdowych, co dato si¢ zauwazy¢ §ledzac notowania indeksow. Zwlasz-
cza na poczatku 2009 roku spadek notowan podstawowego stowackiego indeksu
gietdowego SAX byt relatywnie mniejszy od spadku WIG.

Stowacja moze ponadto latwiej i taniej finansowac teraz swoje zadtuzenie. Roz-
nica migdzy oprocentowaniem obligacji pigcioletniej w Polsce i na Stowacji sigga
ponad 1 punkt proc. [Kuk 2009, s. B4]. A to oznacza, ze rzad polski musi wyptacac
wyzsza premig za ryzyko inwestowania w obligacje. Kraje o nizszym ratingu i wyz-
szych deficytach budzetowych zawsze musza sig liczy¢ z konieczno$cia zagwaranto-
wania inwestorom nieco wyzszej rentownos$ci obligacji [Filar, s. 8]. Ta wiarygodnos¢
kredytowa Stowacji byta szczegdlnie wazna w obliczu niebezpiecznie powigkszaja-
cego si¢ deficytu budzetowego w krajach europejskich. Problem dotyczyt rowniez
Polski w 2009 roku. Komisja Europejska wymaga od panstw nalezacych do strefy
euro, aby deficyt nie przekraczat 3% PKB. W lutym 2009 roku niektdre kraje naleza-
ce do unii walutowej, szukajac rozwiazania problemu powigkszajacego si¢ deficytu,
wyszty z inicjatywa emisji wspdlnych euroobligacji. Gdyby pomyst ten zostat zreali-
zowany, Polska, a takze inne kraje pozostajace poza strefa euro, miatyby powazne
problemy z finansowaniem wydatkéw budzetowych [Strozyk, Zwierzchowski 2009,
s. 3]. Polskie obligacje skarbu panstwa nie cieszytyby si¢ takim zaufaniem wsrod in-
westorow, jak wspolne euroobligacje gwarantujace wyzsza wiarygodno$¢. Powyzsze
rozwazania 1 argumentacja wskazuja na sluszno$¢ obranej przez Stowacjg strategii
jak najszybszej akcesji do strefy euro.

7. Zakonczenie

Z przedstawionej analizy krotkookresowej (tab. 2) wynika, ze Polska, pozostajac
poza strefa euro, w poréwnaniu ze Stowacja duzo stracita.

Rok 2009, dla ktorego zaprezentowano powyzsze zestawienie, byl niezwykle
trudny dla Stowacji i Polski. W obu krajach doktadano wszelkich staran, aby uporaé
si¢ z negatywnymi konsekwencjami kryzysu gospodarczego i powrdci¢ na $Sciezke
rozwoju gospodarczego. Jednakze zta koniunktura na $wiecie wkrotce minie i Pol-
ska nie moze liczy¢ na to, ze te czynniki, ktére w 2009 roku pozwolity na wyjscie z
kryzysu obronng r¢ka (mniejszy udziat eksportu w PKB, relatywnie duzy rynek we-
wnetrzny, stosunkowo dobra dynamika inwestycji sektora publicznego, zwlaszcza
finansowanych ze §rodkow unijnych, ostabienie ztotego) [Czekaj, Kowalski, 2009,
s. B13] pozwola jej na kontynuacj¢ wzrostu gospodarczego w dlugim okresie. Tym
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Tabela 2. Poréwnanie zyskow i kosztow przyjecia wspdlnej waluty europejskiej badz pozostanie
poza strefa euro dla Polski i Stowacji

Jakie koszty poniosta Polska w 2009 roku,

kata St j h fi ? .
Co zyskata Stowacja, wchodzac do strefy euro pozostajac poza strefa euro?

* niski poziom inflacji * wzrost cen towardw importowanych

* wigksza przejrzystos¢ cen (zagraniczne marki, benzyna)

e wzrost wynagrodzen ¢ ryzyko kursowe (niesymetryczne opcje

¢ redukcja ryzyka kursowego (ograniczenie walutowe, kredyty denominowane w euro)
spekulacji walutowych) ¢ brak stabilnos$ci zlotowki

* redukcja kosztow transakcyjnych * spadek zaufania inwestorow

* wzrost zaufania inwestorow zagranicznych  brak stabilno$ci gospodarczej

* nizsze koszty zadtuzania si¢ panstwa na rynku * nizsza wiarygodnos$¢ kraju i waluty
migdzynarodowym ¢ wyzsze koszty finansowania deficytu

e wyzsza wiarygodnosc¢ kraju budzetowego

* stabilizacja gospodarki
¢ dodatkowy impuls wzrostu gospodarczego

Jakie koszty poniosta Stowacja w 2009 roku Co zyskata Polska w 2009 roku z punktu
z punktu widzenia gospodarki? widzenia gospodarki?
* spadek konkurencyjnosci eksportu ¢ chwilowa poprawg konkurencyjnosci
e wzrost bezrobocia. eksportu dzigki ostabieniu ztotowki

¢ chwilowy wzrost sprzedazy detalicznej
w rejonach przygranicznych

Zrodto: opracowanie wlasne.

motorem rozwoju gospodarczego moglaby by¢ wspolna europejska waluta, ktéra na
Stowacji okazata si¢ gwarantem wiarygodnosci i stabilnosci kraju. Niestety, najlep-
szy moment na pelna integracj¢ Polski z unia gospodarcza i walutowa bezpowrotnie
minat, a na kolejna szanse¢ przyjdzie poczekac kilka lat, wedlug prognoz rzadowych
nawet do 2015 roku.
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DILEMMAS OF INTEGRATION OF POLAND WITH EURO ZONE
(BASED ON COMPARISON BETWEEN POLISH
AND SLOVAK ECONOMY)

Summary: The article presents arguments for and against the integration with euro zone re-
sulting from the observation of Slovak and Polish economy. Slovakia, the southern neighbour
of Poland, became a member of the currency union in 2009. Euro in a significant way has
influenced all aspects of economic life of the country and has revealed macroeconomic dis-
proportions between Poland and Slovakia. Additionally, the economic crisis of recent years
has sharpened differences in the growth of both states.
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