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Streszczenie: Konsekwencja przyjecia réznych polityk bilansowych w zakresie: metody
konsolidacji (wyceny udziatlow), wyltaczen z konsolidacji, wyceny sktadnikow majatkowych
i kapitatow, transakcji migdzy jednostkami powigzanymi, jest zréznicowany obraz sytuacji
finansowej oceniany na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych. W zalezno-
$ci od wybranego obszaru zwigzanego z konsolidacja mozna z r6zna sita wptywac na zawar-
tos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Decyzje podejmowane w tych obszarach
znajduja w konsekwencji odzwierciedlenie w ocenie sytuacji finansowej grupy kapitatowej,
w tym we wskaznikach finansowych.

Stowa kluczowe: skonsolidowane sprawozdanie finansowe, metody konsolidacji, grupa ka-
pitatowa.

1. Wstep

Analiza finansowa grupy kapitatlowej jako czg$¢ analizy ekonomicznej to zespot
metod i narzedzi stuzacych do oceny kondycji finansowej grupy kapitalowej na pod-
stawie informacji pochodzacych z jej sprawozdawczos$ci finansowej [Piatek 2008,
s. 196]. Elementami tej sprawozdawczos¢ sa zarowno skonsolidowane, jak i jednost-
podporzadkowanych. Oceniajac sytuacj¢ finansowa grupy kapitatowej, trudno sig
obejs¢ bez podstawowych wiadomosci z zakresu rachunkowosci, a w szczego6lnosci
opracowywania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Migdzy podstawowymi regulacjami zwigzanymi z tworzeniem i prezentacja
skonsolidowanych sprawozdan finansowych przyjetymi w krajowych i migdzyna-
rodowych standardach rachunkowo$ci istnieja pewne rozbieznosci. W zasadniczych
czesciach zapisy ustawy dotyczace konsolidacji sa zgodne z migdzynarodowymi
standardami i europejskimi dyrektywami, ale ich stosowanie, w niektorych obsza-
rach, jest niejednoznaczne i problematyczne!. Zatem pojawia sie potrzeba ogdlnej

! Podstawowe polskie regulacje prawne dotyczace konsolidacji sprawozdan finansowych zawarte
sa w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finansow
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prezentacji wazniejszych instrumentow polityki bilansowej, ktore maja wplyw na
obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatlowej, zawarty w skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym.

W artykule przedstawiono wybrane mozliwosci wptywania na obraz sytuacji
majatkowej i finansowej grupy kapitalowej, zwigzane z konsolidacja sprawozdan fi-
nansowych. Wiedza z tego zakresu umozliwi wyciaganie wtasciwych, poglebionych
wnioskow dotyczacych dziatalnosci, wynikow 1 sytuacji ekonomiczno-finansowe;j
grupy kapitatowej i jednostek wchodzacych w jej sktad.

2. Metody konsolidacji

Podczas konsolidacji sprawozdan finansowych stosuje si¢: konsolidacj¢ metoda pet-
na, konsolidacj¢ metoda proporcjonalna, wyceng udziatéw metoda praw wlasnosci.
Wybdr metody konsolidacji uzalezniony jest gtdownie od stopnia powiazania mi¢dzy
jednostka dominujaca a jednostka podporzadkowana.

Metodg konsolidacji petnej stosuje si¢ wobec danych jednostek zaleznych, z wy-
jatkiem tych, ktore prowadza catkowicie odmienny rodzaj dziatalno$ci niz jednostka
dominujaca. Metoda ta polega na sumowaniu poszczegolnych pozycji odpowied-
nich sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i jednostek zaleznych w pelne;j
wartosci, bez wzgledu na udziat jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek za-
leznych, oraz dokonaniu wytaczen i korekt.

Konsolidacja metoda proporcjonalng polega na sumowaniu poszczegolnych
pozycji sprawozdan finansowych wspolnika jednostki wspotzaleznej, w pelnej
warto$ci, z czgScig wartosci poszczegolnych pozycji sprawozdan finansowych
jednostek wspotzaleznych, proporcjonalna do posiadanych przez jednostki grupy
kapitatowej objete konsolidacja udziatow, oraz wprowadzeniu korekt i wylaczen
konsolidacyjnych.

Metodg praw wiasnos$ci okresla si¢ jako przyjeta przez jednostke metodg wy-
ceny udziatow w aktywach netto jednostki podporzadkowanej z uwzglednieniem
wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ustalonych na dzien objgcia kontroli,
wspotkontroli lub wywierania znaczacego wpltywu.

Sytuacja majatkowo-finansowa jednostek podporzadkowanych wptywa na obraz
calej grupy kapitalowe;j. Jezeli jednostki sa konsolidowane metoda petna, to wptyw
ten jest bardziej znaczacy niz przy zastosowaniu innej metody.

z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczegbélowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitato-
wych lub w MSR, do ktorych ustawa odsyta w kwestiach w niej nieuregulowanych. Migdzynarodowe
regulacje dotyczace konsolidacji zostaly zawarte w MSR 27 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i inwestycje w jednostkach zaleznych oraz w MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, na-
tomiast europejskie w VII Dyrektywie Rady Wspolnot Europejskich z 13 czerwca 1983 r., zmienionej
dyrektywami 90/604/EEC i 90/605/EEC.
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Kryteria wyboru metody konsolidacji sa sprecyzowane w ustawie o rachunko-
wosci (art. 59 oraz 63a) i nie zaleza od sytuacji majatkowo-finansowej podmiotu.
Zdarza si¢ ujawnianie przez audytoréw sytuacji, w ktorych metody konsolidacji sa
btednie wybrane. Znane sa przypadki, ze w niektorych grupach kapitatowych, kon-
solidacji celowo dokonuje sig, wykorzystujac wyceng udziatdéw metoda praw wias-
nos$ci, a nie metode peina, by zta sytuacja jednej ze spotek grupy w znaczny sposob
nie pogorszyta obrazu grupy kapitatowej na przyktad w zakresie zadtuzenia badz
stopnia unieruchomienia majatku w zapasach lub nalezno$ciach.

W przypadku metody praw wiasnos$ci nalezy zwrdci¢ uwage, czy w skonsoli-
dowanym sprawozdaniu finansowym ujg¢ta jest zmiana wysokosci catego kapitatu
wiasnego w danym roku obrotowym, w tym wynik z lat ubiegtych, a nie tylko wynik
finansowy biezacego okresu. Jezeli wystapila strata z lat ubieglych, ma ona nieko-
rzystny wptyw na obraz sytuacji majatkowo-finansowej grupy kapitatowe;.

3. Wylaczenia z konsolidacji
niektorych jednostek podporzadkowanych

Dos$¢ duza swoboda interpretacji przepisow prawnych przy dokonywaniu wytaczen
poszczegdlnych spotek zaleznych moze by¢ wykorzystywana w celu eliminacji jed-
nostek mogacych mie¢ negatywny wplyw na obraz catej grupy kapitatowej, prezen-
towany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ocena sytuacji finansowe;j
grupy kapitalowej nie ma sensu na podstawie skonsolidowanego sprawozdania z nie-
wlasciwie dobranymi podmiotami do procesu powstawania tego sprawozdania.

Wyeliminowanie z konsolidacji tych podmiotow, ktore maja duze straty w da-
nym roku obrotowym, ujemne kapitaty wtasne czy tez wysoki stan zobowiazan, nie
pozostaje bez wptywu na dane prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu fi-
nansowym. Wylaczanie takich podmiotow z konsolidacji powoduje poprawe obrazu
grupy kapitatowej. Wylaczenia z konsolidacji maja na pewno wplyw na wigkszos¢
pozycji sprawozdania finansowego. Wpltyw wylaczen widoczny jest migdzy innymi
w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat na poziomie poszczegdlnych wynikow
finansowych (zysku/straty z dzialalno$ci operacyjnej, zysku/straty brutto, zysku/
straty netto). Wylaczenie z konsolidacji powoduje zmiany w strukturze aktywow
1 pasywow, szczegdlnie w zakresie aktywow trwatych i kapitale wlasnym. Zmiana
w pozycjach sprawozdania finansowego przektada si¢ na zmiang przede wszystkim
wskaznikow rentownosci.

Okazuje sig, ze decyzja o wytaczeniu badz niewytaczeniu danej jednostki z kon-
solidacji wptywa na wartosci okreslonych wskaznikow finansowych. W zwiazku
z tym wylaczanie danej jednostki z konsolidacji ma wplyw na oceng sytuacji finan-
sowej grupy kapitatowej.
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3.1. Pojecie ,,odsprzedazy w blizszej przyszlo$ci”
w przypadku wylgczen obligatoryjnych

Konsolidacja wedhug art. 57 ustawy o rachunkowosci nie obejmuje si¢ jednostek za-
leznych, jezeli udzialy tej jednostki zostaty nabyte, zakupione lub pozyskane w innej
formie, z wylacznym ich przeznaczeniem do pdzniejszej odsprzedazy w terminie
jednego roku od dnia ich nabycia, zakupu lub pozyskania w innej formie. Ustawa
o rachunkowosci zawiera postanowienie adekwatne do MSR 27, z tym, ze MSR 27
nie okresla konkretnego terminu odsprzedazy, a jedynie wprowadza pojecie ,,0d-
sprzedazy w blizszej przysztosci”.

Kwalifikacja nabycia udziatow z wylacznym przeznaczeniem do pdzniejszej
odsprzedazy w terminie roku jest do§¢ uznaniowa i w przypadku przygotowania
przez jednostke wlasciwych dokumentow, uzasadniajacych t¢ decyzje, praktycznie
niemozliwa do podwazenia przez audytora. Decydujace znaczenie ma tutaj bowiem
uplyw czasu i zamiar, jaki towarzyszy transakcji kupna danych udziatéw [Kutera
2008, s. 160].

3.2. Pojecie ,,ograniczenia w sprawowaniu kontroli lub wspo6tkontroli”
w przypadku wylgczen obligatoryjnych

Na podstawie takze art. 57 ustawy o rachunkowosci konsolidacja nie obejmuje si¢
jednostek zaleznych, jezeli wystgpuja ograniczenia w sprawowaniu kontroli lub
wspotkontroli nad jednostka, ktore wylaczaja swobodne dysponowanie jej aktywa-
mi, w tym wypracowanym przez t¢ jednostke zyskiem netto, lub ktore wytaczaja
sprawowanie kontroli nad organami kierujacymi ta jednostka. Takze MSR 27 wy-
maga wytaczenia z konsolidacji jednostki zaleznej, wspotzaleznej lub stowarzyszo-
nej, jezeli na jednostce dominujacej ciaza powazne, dlugoterminowe ograniczenia
w sprawowaniu kontroli.

Niewatpliwie sytuacja, w ktorej dochodzi do takich ograniczen, jest wszczgcie
w spotce postgpowania likwidacyjnego lub upadlosciowego. Watpliwosci moze
budzi¢ wytaczenie z konsolidacji podmiotu o bardzo trudnej sytuacji majatkowo-
-finansowej, bedacego na skraju bankructwa, lub podmiotu przygotowywanego do
likwidacji.

3.3. Pojecie ,,istotnos$ci informacji finansowej”
w przypadku wylaczen fakultatywnych

Zgodnie z art. 58 ustawy o rachunkowosci konsolidacja mozna nie obejmowac
jednostki zaleznej lub wspotzaleznej, niebgdacej spotka handlowa, jezeli dane fi-
nansowe tej jednostki sa nieistotne dla realizacji obowiazku rzetelnego i jasnego
przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego w skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym. Jezeli dwie (lub wigcej) jednostki zalezne
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spetniaja wyzej wymienione kryteria, ale ich faczne dane sg istotne z punktu widzenia
realizacji nadrzednego celu ustawy, rzetelnej rachunkowosci, to wyzej wymienione
jednostki nalezy objac¢ konsolidacja. Obowiazujace przepisy prawa nie zawieraja
obiektywnych kryteriow okreslajacych, ktore z jednostek podleglych mozna wyta-
czy¢ z obowiazku konsolidacji. Mozliwo$¢ wylaczenia z obowiazku konsolidacji
malo istotnych spotek zaleznych wynika takze z MSR. MSR 27 nie zawiera szczego-
lowych uregulowan odnosnie do matych (wedtug ustawy mato istotnych) jednostek
zaleznych. Obowiazujace przepisy wymagaja kazdorazowej oceny i indywidualne-
go podejscia zwiazanego z tymi wylaczeniami. Istotne informacje finansowe to te,
ktorych pominigcie lub znieksztatcenie moze wptynac na decyzje gospodarcze po-
dejmowane przez uzytkownikow sprawozdania finansowego.

Niejednoznaczne zdefiniowanie pojgcia istotno$ci powoduje, ze stosowanie
wylaczen na podstawie powyzszych przepisow prawnych jest w pewien sposob
uznaniowe. Ustalanie podmiotow objetych konsolidacja jest dos¢ subiektywne.
W praktyce jednostka dominujaca moze okresli¢ istotno$¢ w formie relacji sumy bi-
lansowej jednostki powiazanej do sumy bilansowej jednostki dominujacej. Wylacze-
nia z konsolidacji jednostek z powodu niskiej wartosci obrotow i sumy bilansowe;j
budza watpliwosci ze wzgledu na okreslanie przez podmioty poziomu istotnosci dla
wylaczen. Wylaczeniem moga by¢ objete jednostki, ktérych wymienione parame-
try byly porownywalne z innymi podmiotami niewylaczonymi w tym samym roku
z konsolidacji. Do wylaczenia podmiotu z konsolidacji moze doj$¢ w jednym roku,
a w kolejnym juz nie, mimo podobnego poziomu obrotéw i sumy bilansowej jak
w roku poprzednim.

Podnoszenie sumy bilansowej jednostki dominujacej przy zatozeniu niezmien-
nych pozostatych parametréw powoduje, ze stosunek aktywow jednostki podporzad-
kowanej do sumy bilansowej jednostki dominujacej zmniejsza si¢ i w konsekwencji
moze spowodowaé wylaczenie danej jednostki z konsolidacji. Dane tej jednostki
staja sie mniej istotne dla celéw konsolidacji.

Nierzadko tez moze dojs$¢ do sytuacji, w ktorej zysk lub strata jednostki wyta-
czonej z konsolidacji na podstawie stosunkowo niewielkiej wartosci sumy bilan-
sowej 1 przychodow stanowi istotna kwote tacznego zysku lub straty catej grupy
kapitatowe;.

3.4. Pojecie ,,niewspélmiernie wysokich kosztow pozyskania informacji”
w przypadku wylaczen fakultatywnych

Na podstawie art. 58 jednostka dominujaca ma prawo wytaczy¢ z konsolidacji jed-
nostke zalezna, wspolzalezna lub stowarzyszona, jezeli pozyskanie informacji nie-
zbednych do prawidlowego i rzetelnego objecia jednostki konsolidacja, wiazac sig
moze z poniesieniem niewspotmiernie wysokich kosztéw, uniemozliwiajacych spet-
nienie wymaganych ustawa obowiazkow zwiazanych ze sporzadzeniem, zbadaniem,
zatwierdzeniem i opublikowaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Jednostki czasami btednie powoluja si¢ na ten przepis, nie biorac pod uwagg, ze
ma on zastosowanie wytacznie do jednostek, ktorych siedziba lub miejsce sprawowa-
nia zarzadu znajduje si¢ poza terytorium Europejskiego Obszaru Gospodarczego.

4. Wycena oraz prezentacja aktywow i pasywow

Regulacje zarbwno MSSF, jak i ustawy o rachunkowosci daja jednostce gospodar-
czej prawo swobodnego wyboru rozwigzan, zwlaszcza w odniesieniu do wyceny jej
sktadnikow majatkowych. Rozwiazania alternatywne roznia si¢ pod wzgledem kon-
cepcji, a zatem wptywu na informacje zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym
jednostki gospodarczej, a tym samym na obraz jej sytuacji majatkowej, finansowe;j
oraz wyniku finansowego.

W kontekscie skonsolidowanych sprawozdan finansowych metody wyceny oraz
prezentacji aktywow i pasywow stosowane przez jednostki objgte tym sprawozda-
niem powinny by¢ jednakowe. Jezeli z waznych przyczyn stosowanie tych zasad
przez wybrane spotki z grupy kapitatowej nie jest mozliwe, spotka dominujaca,
ktora ponosi odpowiedzialnos¢ za wprowadzanie jednolitej polityki rachunkowo-
$ci, powinna dokona¢ odpowiednich przeksztatcen w dokumentacji konsolidacyjne;.
Jezeli jednak przyjete przez niektore jednostki odmienne zasady rachunkowosci nie
wplywaja na zachowanie rzetelnosci i jasnosci prezentacji sytuacji majatkowe;j i fi-
nansowej oraz wyniku finansowego grupy kapitatowej, mozna odstapi¢ od dokony-
wania korekt dokumentacji konsolidacyjnej?.

W kolejnych latach obrotowych powinno sig stosowaé w sposob ciagly jednako-
we metody i zasady obejmowania jednostek powiazanych skonsolidowanym spra-
wozdaniem finansowym. Ewentualne zmiany w tym zakresie powinny by¢ ujawnio-
ne we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego z podaniem
przyczyny zmian, ich wplywu liczbowego na wynik finansowy oraz z zapewnieniem
porownywalno$ci danych za poszczegdlne okresy sprawozdawcze.

Niezachowywanie obowiazku stosowania jednolitych zasad rachunkowosci
moze w znacznym stopniu znieksztatcac obraz grupy kapitatowej. Stosowanie rdéznej
polityki rachunkowosci przez jednostki powiazane widoczne jest szczegdlnie w gru-
pach kapitatowych, w ktorych w sktad wchodza jednostki o bardzo zréznicowanym
profilu dziatalnosci. Kazda ze spotek, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, moze
przyjmowac zasady rachunkowosci zgodne z jej wlasnym interesem, a niektore maja
nawet obowigzek stosowania odmiennej sprawozdawczos$ci finansowej (dotyczy to
bankoéw, zaktaddw ubezpieczeniowych).

Wykorzystujac réozne — sposrod ogotu dostepnych — praw wyboru ujecia i wyce-
ny aktywow, grupa kapitatowa moze zmienia¢ obraz sytuacji majatkowo-finansowej

2§ 4 ust. 4 Rozporzadzania Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczegolo-
wych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych.
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zawarty w skonsolidowanym bilansie. Zmiany moga dotyczy¢ takze rachunku zy-
skow i strat, gdyz instrumenty polityki bilansowej oddziatujace na aktywa posrednio
wplywaja takze na przychody i koszty.

W zakresie wyceny i prezentacji aktywow i pasywow moze dochodzi¢ do niepra-
widlowosci w zakresie stosowanych korekt w dokumentacji konsolidacyjnej w celu
prezentowania lepszego wyniku finansowego grupy kapitatowej niz jest w rzeczy-
wistosci. Takze stosowanie roznych rozwiazan w obszarze ujgcia i wyceny pasywow
wptywa nie tylko na obraz przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finan-
sowym, ale takze na ocen¢ finansowa grupy kapitalowej analizowanej za pomoca
analizy wskaznikowe;.

5. Transakcje mi¢dzy jednostkami powigzanymi

Z punktu widzenia rachunkowosci za przychody, koszty i skonsolidowany wynik
finansowy uwaza si¢ tylko te wygenerowane poza grupa kapitatowa. Obraz ekono-
miczny grupy kapitatowej jest wigc efektem dziatalnosci, ktéra odbywa si¢ poza
grupa kapitatowa. W rozumieniu rachunkowosci grupa kapitalowa stanowi jedno
umowne przedsigbiorstwo i wszystkie transakcje dokonywane migdzy jednostkami
wchodzacymi w sktad grupy nie sa uwzgledniane w majatku, kapitatach i wynikach
finansowych. Podejmowanie decyzji strategicznych dotyczacych zakresu i pozio-
mu wspolpracy miedzy jednostkami zalezy od jednostki dominujacej, ktora poprzez
te decyzje moze w pewien sposob ,.sterowac” poziomem wytaczen z konsolidacji
transakcji migdzy jednostkami powiazanymi.

Sprawozdawczos$¢ finansowa wymaga ujawniania wszelkich zwiazkow z pod-
miotami powiazanymi, z ktorymi zostaty zawarte transakcje w danym roku, a w przy-
padku sprawowania kontroli nad jednostkami zaleznymi — ujawnienie powiazan jest
wymagane nawet wtedy, gdy nie zostaty w danym roku zawarte zadne transakcje.
W przypadku zawarcia transakcji wymagane jest ujawnienie zwiazkoéw taczacych
obie strony, typu zawartych transakcji oraz jego elementow, ktore niezbgdne sa do
zrozumienia sprawozdania finansowego.

Wzajemne transakcje miedzy jednostkami powiazanymi podlegaja wylaczeniu
podczas dziatan konsolidacyjnych sprawozdan finansowych. Powstate w efekcie
transakcji wewngtrznych pozycje: przychodow, kosztow, zobowiazan i naleznosci,
nie sa uymowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ksztattowanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez jednostke
dominujaca polega na ograniczaniu badz poszerzaniu skali transakcji zachodzacych
miedzy konsolidowanymi jednostkami grupy kapitalowe;.

Wplyw transakcji miedzy jednostkami powigzanymi konsolidowanymi na obraz
sytuacji majatkowej i finansowej nalezy wigc rozpatrywa¢ w kontekscie poziomu
wylaczen spowodowanych tymi transakcjami. Jezeli w grupie kapitalowej dochodzi
do transakcji migdzy jednostkami konsolidowanymi o znaczacej wartos$ci, to wyzsza
tez bedzie warto$¢ wyltaczen. Na koniec okresu sprawozdawczego jednostka domi-



Konsolidacja sprawozdan finansowych a ocena sytuacji finansowej grupy kapitatlowej 545

nujaca, sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest zobligowana
do wyeliminowania wszelkich obrotow z operacji dokonywanych w okresie spra-
wozdawczym migdzy jednostkami powiazanymi objetymi konsolidacja, naleznosci
i zobowiazan z wszelkich tytutow, przychodow i kosztow wzajemnych operacji go-
spodarczych, niezrealizowanych zyskow lub strat zawartych w aktywach grupy ka-
pitatlowej, dywidend naleznych lub wyptaconych przez jednostki podporzadkowane
jednostkom dominujacym na wszystkich szczeblach grupy.

Z problematyka transakcji migdzy jednostkami powiazanymi taczy si¢ pojgcie
cen transferowych. Ceny transferowe maja wptyw na zawarto$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wowczas, gdy wyrazone w nich transakcje nie zostang
wylaczone z konsolidacji. Ujecie transferu wewngtrznego w sprawozdaniu grupy
kapitatowej nastapi w sytuacji, gdy transakcje miedzy podmiotami konsolidowa-
nymi beda mialy warto$¢ nieistotng oraz gdy transakcje beda zachodzily migdzy
powiazanymi jednostkami konsolidowanymi a niekonsolidowanymi.

Wplyw na obraz grupy kapitatlowej maja tylko transakcje wewngtrzne zachodza-
ce migdzy jednostkami konsolidowanymi a jednostkami niekonsolidowanymi grupy
kapitatowej. Tylko w przypadku takich operacji istnieje mozliwos¢ wykorzystania
cen transferowych do ksztaltowania obrazu catej grupy. Jedynym ograniczeniem
w swobodnym wykorzystaniu tego instrumentu jest zatozony poziom istotnosci, po
jego przekroczeniu dang jednostke, do tej pory niekonsolidowana, nalezaloby wia-
czy¢ do konsolidacji. Powigzanie instrumentu cen transferowych z wytaczeniami lub
zwolnieniami z konsolidacji umozliwia w wigkszym stopniu wptywanie na skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe. Zgodnie z zasada zwiazana z wylaczeniami fakul-
tatywnymi, konsolidacja mozna nie obejmowac spotek, ktorych dotyczy nieistotnosé
danych. Znaczace transakcje migdzy ta jednostka a pozostatymi jednostkami z grupy
kapitatowej wywotaja jednak zwigkszenie sumy bilansowej i konieczno$¢ wlaczenia
jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a tym samym wytaczenia za-
wartej transakcji ze skonsolidowanego sprawozdania. Transakcjami zmieniajacymi
obraz grupy kapitalowej — ale nie zwigkszajacymi sumy bilansowej jednostki zalez-
nej, ktorej sprawozdanie jednostkowe nie podlega konsolidacji, i nie narazajacymi
ja na konsolidacje, a jednostke¢ dominujaca na brak mozliwosci ksztattowania za-
wartos$ci informacyjnej skonsolidowanego sprawozdania — sg te, w ktorych jednost-
ki konsolidowane (ktorych sprawozdania jednostkowe podlegaja konsolidacji) sa
sprzedajacymi, a jednostki niekonsolidowane (ktorych sprawozdania jednostkowe
nie podlegaja konsolidacji) kupujacymi za wlasne kapitaty [Piatek 2007, s. 243].

6. Zakonczenie
W ramach obowiazujacych przepisOw prawa jednostka dominujaca, odpowiedzialna

za skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ma mozliwo$¢ wplywania na uzytkow-
nikdw zewnetrznych oceniajacych sytuacj¢ finansowa grupy kapitalowe;.
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Wylaczenie wybranej jednostki podporzadkowanej moze spowodowac zmia-
ng wartosci okre$lonych wskaznikéw finansowych. Grupy kapitatowe 1 jednostki
wchodzace w sktad grup kapitatowych pod pewnymi warunkami moga dokonywac
wyboru zasad dotyczacych wyceny poszczegolnych pozycji aktywoéw 1 pasywow
okreslonych w ustawie o rachunkowosci lub w Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczo$ci Finansowej, powodujacych zmiang w pozycjach sprawozdania
finansowego i tym samym wptywajacych na obraz sytuacji finansowej. Grupy ka-
pitalowe maja zroznicowane poziomy transakcji migdzy jednostkami powiazanymi,
w zwiazku z czym zaangazowanie podmiotéw podporzadkowanych jest ukierunko-
wane na zewnatrz badz na wnetrze grupy kapitatlowej 1 wnioski wyciagane z analizy
grup kapitalowych o odmiennym poziomie i kierunku tych transakcji sa odmienne
[Sikacz 2011, s. 203].

W ksztattowaniu obrazu sytuacji majatkowo-finansowej przedsigbiorstwa istot-
na rolg odgrywaja ksiggowi, zarzadzajacy oraz biegli rewidenci. Proces konsolida-
cji, za ktory odpowiedzialni sa przedstawiciele grupy kapitatowej moze by¢ prze-
prowadzony w mniej lub bardziej prawidlowy sposob. Skutkiem nieprawidlowosci
wystepujacych w tym procesie jest prezentacja znieksztatconej sytuacji finansowe;j
grupy kapitalowej. Opinia i raport audytora z badania skonsolidowanego sprawo-
zdania finansowego odgrywajq istotna rol¢ w ocenie przeprowadzenia konsolidacji.

Ogolnos¢ definicji zasad nadrzednych i mozliwo$¢ wyboru zasad szczegotowych
dotyczacych konsolidacji, ujetych w formie przepisow prawa, stwarza mozliwos¢
wplywania na obraz grupy kapitatowej. Nalezy zwroci¢ uwage na pozostawanie
w ramach decyzji, w jakim kierunku i za pomoca jakich instrumentow ksztattowana
jest tres¢ skonsolidowanego sprawozdania, w zgodzie z przepisami prawa. Istotng
kwestia w odbiorze tej tresci ma uzasadnienie wyboru takiego, a nie innego instru-
mentu ujecia, wycen i prezentacji danego zdarzenia itd.

W rozbudowanych grupach kapitatowych problematyka konsolidacji jest z pew-
nos$cig bardziej ztozona, a ocena sytuacji finansowe;j takiej grupy kapitatowej wyma-
ga od odbiorcy przeanalizowania wigkszej ilosci obszarow mozliwosci wptywania
na obraz sytuacji finansowej grupy kapitalowej poprzez stosowanie zabiegdéw w ob-
szarze rachunkowosci.
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CONSOLIDATION OF FINANCIAL STATEMENTS
AND FINANCIAL ANALYSIS OF CAPITAL GROUP

Summary: The consequence of chosen accounting policies in consolidation procedures
(method of consolidation, exclusion from consolidation method, assets and capital valuation
method, intragroup transactions) is the variation in the assessments of the financial condition
of capital groups. Chosen methods can influence the content of consolidated financial state-
ments with various intensity. The chosen methods have consequences in the assessment of the
financial analysis including financial indicators.
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