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Streszczenie: W artykule opracowano typologig stanéw oszczednosci i kredytow polskich
gospodarstw domowych z wykorzystaniem modelu ukrytego fancucha Markowa. Charakte-
rystyke standw oparto na posiadaniu, wysokosci i przeznaczeniu oszczednosci oraz zobo-

11 standw, oszacowano ich trwatos¢ oraz wskazano najczestsze kierunki przej$¢ pomiedzy
nimi. Uzyskane wyniki $wiadcza o wystgpowaniu zréznicowanych i trwatych postaw wobec
gospodarowania wiasnymi pienigdzmi.

Stowa kluczowe: oszczednosci, zadtuzenie, gospodarstwa domowe, model ukrytego tancu-
cha Markowa, diagnoza spoteczna.

1. Wstep

W ostatnich latach coraz czesciej zwraca sie uwage na wzrastajace zadtuzenie
polskich gospodarstw domowych oraz niedostateczne srodki, jakie gromadza one
na okres po zakonczeniu aktywnosci zawodowej. Celem niniejszego artykutu jest
zaproponowanie typologii polskich gospodarstw domowych pod wzgledem
zgromadzonych oszczgdnosci i zaciagnigtych zobowiazan. Postawy i zachowania
finansowe polskich gospodarstw domowych byty przedmiotem obszernych badan
empirycznych Gorniaka [Gorniak 2000] i Roszkiewicz [2008], ale nie zapropo-
nowali oni konkretnej typologii gospodarstw. W niniejszej analizie uwzgledniono
przeznaczenie zgromadzonych i pozyczonych srodkéw i ich wysokosé, forme
oszczgdnosci i1 typ kredytodawcy, aby dobrze zrozumieé charakterystyke wyto-
nionych typow.
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Stan oszczednosci i kredytdw nie jest staty. Zobowiazania mozna sptaci¢, a
oszczednosci wydaé. Wobec tego utworzona typologia ma charakter dynamiczny —
opisuje nie tyle grupy gospodarstw, ile stany, w jakich moga sie one znajdowac¢ w
ré6znych momentach czasu. Takie podejscie pozwala obserwowaé przejscia pomie-
dzy stanami, a co za tym idzie — pozna¢ mechanizmy, ktére doprowadzaja gospo-
darstwa do takiego, a nie innego stanu, oraz oceni¢ trwatos¢ kazdego ze stanow.

2. Model ukrytego tancucha Markowa

Jako metode analizy zastosowano model ukrytego fancucha Markowa, ktéry po-
zwala wyrdzni¢ stany na podstawie obserwacji wielu zmiennych w wielu momen-
tach czasu oraz oszacowa¢ prawdopodobienstwa przejscia pomiedzy wyr6zniony-
mi stanami.

Model ukrytego tancucha Markowa jest potaczeniem modelu fancucha Marko-
wa z modelem klas ukrytych [Langeheine, Pol 2002, s. 323]. Stany tancucha Mar-
kowa nie sa bezposrednio mierzalne. Nazywa sie je wiec ukrytymi. Ich pomiar od-
bywa si¢ za posrednictwem zmiennych wskaznikowych. W kazdym okresie dla
ukrytych standw przyjmuje sie model klas ukrytych [McCutcheon 2002, s. 56]. In-
terpretacji stanéw ukrytych dokonuje si¢ na podstawie parametréw rozktadow
zmiennych wskaznikowych warunkowych wzgledem stanow. Aby zachowa¢ stata
interpretacje stanow, zaktada sie¢ niezmienno$¢ pomiaru, ktéra oznacza, ze w kaz-
dym okresie wystepuja te same zmienne wskaznikowe, o takich samych rozktadach
warunkowych.

Model ukrytego tancucha Markowa wyraza sie wzorem [Langeheine, Pol 2002,
s. 323; Vermunt i in. 2008, s. 374]:

P(Y =y)=
|:P(S|0 = SO)HP(Sn =5 |S|t 1= S 1)HHP(Y|kt Yie |S|t =3 ):| @

k=1 t=0

L L L
gdzie: i =1, ..., N sg badanymi obiektami, t = 0, 1,...,T — kolejnymi momentami
czasu, {S;} jest skonczonym tancuchem Markowa o stanach s, =0, 1, ..., L, Yy, k =
1, 2, ..., K, sa zmiennymi wskaznikowymi o wartosciach vy, Yi = {Yi}, ¥ = {Vu}-

Po prawej stronie wzoru (1) wystepuja trzy rodzaje czynnikow:
— prawdopodobienstwa inicjalne przynaleznosci do okreslonego stanu w okresie t = 0:
P(Sio = S0);
— prawdopodobienstwa przejscia miedzy kolejnymi stanami tancucha:
P(Sit= si| Sist-1= St),
— rozktady warunkowe zmiennych wskaznikowych wzgledem stanéw ukrytych z
tego samego okresu:

P(Yik= Yid Sit= Sv).
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Jezeli prawdopodobienistwa przejscia z poszczeg6lnych stanéw do nich samych
sa wysokie, to prawdopodobienstwa inicjalne mozna interpretowac jako przyblizo-
ne czestosci wzgledne standw.

Szacowanie parametrow modelu opiera sie na maksymalizacji funkcji wiary-
godnosci. W pierwszych iteracjach stosuje si¢ algorytm wartosci oczekiwanej-
maksymalizacji (expectation-maximization, EM), gdyz jest on mato wrazliwy na
wartosci startowe, by potem przejs¢ na metode Newtona-Rapsona, ktdra szybciej
osiaga zbieznos¢ i dostarcza oszacowan bteddéw standardowych parametréw
[McCutcheon 2002, s. 64-65].

W modelu ukrytego tancucha Markowa liczba ukrytych standw nie jest znana.
Wyhbiera sie ja, szacujac modele z rézna liczba standw i zatrzymujac ten, ktory jest
najlepiej dopasowany do danych, a zarazem oszczedny i najlepszy pod wzgledem
interpretacyjnym. Ocena dopasowania opiera si¢ na kryteriach informacyjnych.
W ocenie modelu uwzglednia sie tez jakos¢ klasyfikacji obiektow do ukrytych sta-
néw, uzywajac procentu blednych klasyfikacji oraz miar pseudo-R? opisujacych
wzgledny przyrost jakosci klasyfikacji do klas, uzyskiwany dzieki wykorzystaniu
informacji o zmiennych wskaznikowych [Vermunt, Magdison 2005, s. 58-61].

3. Model oszczednosci i kredytow
polskich gospodarstw domowych

W badaniu wykorzystano dane dotyczace oszczednosci i kredytéw z diagnozy spo-
ecznej! — badania prowadzonego na reprezentatywnej prébie polskich gospodarstw
domowych z podpréba panelowa. Jako wskaznikéw stanu oszczednosci i zadtuze-
nia gospodarstwa domowego uzyto zmiennych z czesci dotyczacej zasobnosci ma-
terialnej gospodarstwa domowego?: posiadanie 0szczednosci, wysokos¢ o0szczed-
nosci w stosunku do dochodu gospodarstwa, forma oszczednosci (gotowka, lokaty,
fundusze inwestycyijne, nieruchomosci itd.), przeznaczenie oszczednosci (biezaca
konsumpcja, wypadki losowe, remont mieszkania, zakup doébr trwatego uzytku,
zabezpieczenie przysztosci dzieci, zabezpieczenie wiasnej starosci itd.) oraz posia-
danie kredytow, ich wysokos$¢ w stosunku do dochodu, zrédto kredytu (bank, inna
instytucja, osoba prywatna) i przeznaczenie kredytu (biezaca konsumpcja, sptata
wczesniejszych zobowiazan, zakup mieszkania, zakup débr trwatego uzytku, roz-
woj dziatalnosci gospodarczej, ksztatcenie itd.). Z wyjatkiem zmiennych opisuja-
cych wysokos¢ zgromadzonych oszczednosci i zaciagnietych zobowiazan wszyst-
kie mierzone sa na skali tak/nie.

1 Rada Monitoringu Spotecznego. Diagnoza spoteczna: zintegrowana baza danych. 2009, www.
diagnoza.com (20.02.2010).

2 Rada Monitoringu Spofecznego. Diagnoza spoleczna, kwestionariusze. 2009. www.diagno
za.com, (20.02.2010), sekcja F, pytania 1-8, s. 8-10.
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Analizie poddano 5389 gospodarstw domowych, ktdre braty udziat przynajm-
niej w dwoch edycjach badania, sposrdd tych przeprowadzonych w latach 2003,
2005, 2007 i 2009. Edycje z roku 2000 pominicto, poniewaz nie uwzgledniono w
niej zabezpieczenia starosci jako motywu o0szczedzania oraz rozwijania wiasnej
dziatalnosci, a takze splaty wczesniejszych zobowiazan jako motywow zaciagnig-
cia zobowiazania. Kolejne edycje wyznaczyty kolejne analizowane momenty cza-
su. W sumie model oszacowano na 21 556 obserwacjach gospodarstw w czasie.

Analize wykonano w module Syntax programu LatentGOLD 4.5 [Vermunt,
Magdison 2008]. Zatozono niezmiennos¢ pomiaru oraz jednorodnos¢ tancucha. To
drugie zatozenie oparto na przekonaniu, ze mechanizmy przejscia pomigdzy sta-
nami nie zmieniaja si¢ znaczaco wciagu 6 lat. Oszacowano modele dla liczby sta-
néw od 3 do 14. Najnizsza warto$¢ kryteriow informacyjnych BIC i CAIC osiag-
nieto dla modelu z 11 stanami. Na model z 11 stanami wskazaty réwniez miary
pseudo-R? i procent btednych klasyfikacji. Wobec tego do interpretacji wybrano
model z 11 stanami.

4. Wyniki

Na rysunku 1 zaprezentowano oszacowany model oszczednosci i kredytow pol-
skich gospodarstw domowych. W prostokatach umieszczono nazwy stanéw zapro-
ponowane na podstawie oszacowanych parametréw rozktadéw warunkowych
zmiennych wskaznikowych.

W stanie ,,brak oszczednosci i kredytéw”, gdzie ani kredyty, ani 0szczednosci
nie wystepuja, znajduje sie co trzecie gospodarstwo, a prawdopodobienstwo pozo-
stania w nim wynosi az 3/4. Stan ten wydaje si¢ zwiazany z pasywna postawa wo-
bec pieniedzy, zidentyfikowana przez Gérniaka [2000, s. 150]. Kolejne dwa pod
wzgledem prawdopodobienstw inicjalnych stany charakteryzuja sie wystepowa-
niem niskich oszczednosci i niskich kredytow z przewaga tych ostatnich. W obu
przypadkach oszczednosci ma co piate gospodarstwo, natomiast w stanie ,,wazne
wydatki na kredyt z buforem oszczednosci” prawie wszystkie gospodarstwa maja
kredyt, podczas gdy w stanie ,,troche zakupow na kredyt, troche oszczednosci” tyl-
ko potowa. Owe wazne wydatki obejmuja remont mieszkania i ksztatcenie, co ra-
zem z zabezpieczaniem przysztosci dziecka jako motywem o0szczedzania moze
wskazywac na to, ze przyczyna zaciagania zobowiazan jest che¢ dostosowania wa-
runkdw zycia do potrzeb mtodej rodziny (by¢ moze przekraczajacych jej mozliwo-
sci). Zaréwno Gorniak, jak i Roszkiewicz wskazywali na zapewnienie odpowied-
nich warunkow zycia jako motyw oszczedzania [Roszkiewicz 2008, s. 94, 111;
Goérniak 2000, s. 244-246] (w niniejszej pracy jest to raczej motyw zadtuzania)
oraz ograniczenie oszczedzania na skutek zwigkszonych potrzeb konsumpcyjnych
[Roészkiewicz 2008, s. 89; Gérniak 2000, s. 231] u rodzin z dzie¢mi. W stanie ,.tro-
che zakup6w na kredyt, troche oszczednosci” zobowiazania finansuja przede
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wszystkim zakup dobr trwatego uzytku, co moze wskazywaé, ze gospodarstwa
znajduja sie w tym stanie, poniewaz ulegaja presji konsumpcjonizmu. Na postawy
konsumpcjonistyczne zwrdcili uwage Gérniak [2000, s. 147-148] — mtodszego po-
kolenia, oraz Részkiewicz [2008, s. 78, 89, 95, 97, 115] — zwtaszcza w gospodar-
stwach o srednim dochodzie.

Rys. 1. Model oszczednosci i kredytéw polskich gospodarstw domowych.

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie wynikéw uzyskanych w programie LG Syntax.

Ze stanu ,troche zakupOw na kredyt, troche o0szczednosci” moze nastapic¢
przejscie do stanu ,,remont na kredyt”, gdzie oszczednosci, jesli w ogole wystepuja,
sa bardzo niskie, natomiast kredyty sa zawsze, i to znacznie wyzsze — w potowie
przypadkow przekraczaja trzymiesigczne dochody. Z tego stanu zwykle wraca sig
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do ,troche zakupow na kredyt, troche oszczednosci”, ale wystepuje tez ryzyko
wpadniecia w ,,petle zadluzenia”. Ze stanu ,troche zakupéw na kredyt, troche
oszczednosci” jest rowniez duze prawdopodobienstwo przejscia w stan ,,wiazania
konca z koncem pozyczkami”. W stanie tym nie ma juz praktycznie o0szczednosci,
natomiast prawie zawsze sa kredyty, jeszcze niskie, jeszcze bankowe, ale juz prze-
znaczane na biezace potrzeby i niekiedy sptatg wczesniejszych zobowiazan. Istnie-
je wciaz dos¢ duze prawdopodobienstwo powrotu z tego stanu do wzglednej rédw-
nowagi finansowej. Ale jest tez ryzyko wpadniecia w ,,petle zadtuzenia”, gdzie za-
dtuzenie przekracza kilka miesiecznych dochodéw, a w co piatym gospodarstwie —
roczne dochody, banki odmawiaja kredytowania i trzeba ucieka¢ sie do pomocy
innych instytucji i os6b prywatnych, a ponad potowa gospodarstw finansuje kredy-
tem sptate kredytow wczesniejszych i nie ma szans wyjs¢ z tego stanu chocby z
powrotem do ,,wiazania konca z koncem pozyczkami”.

W gbrnej czesci rys. 1 znajduja sie stany, w ktérych oszczednosci dominuja nad
zadtuzeniem. W przypadku stanu ,,0szczedzania na wszelki wypadek” zadtuzenie
wecale nie wystepuje. Oszczednosci w tym stanie sa proste: w wysokosci od mie-
sigcznych do potrocznych dochodéw, niemal wytacznie w postaci lokaty bankowej,
przeznaczone na wypadek zdarzen losowych i choroby, a takze na staros¢. Stan ten
odpowiada 0szczedzaniu buforowemu w piramidzie zachowan finansowych [Anto-
nides, van Raaij 1998, s. 433, 435]. Jest to stan bardzo trwaty — wychodzi z niego
tylko co trzecie gospodarstwo albo do ,braku oszczednosci i kredytow”, gdy
oszczednosci stopnieja, albo do ,,stanu aktywnego oszczedzania i czasem kredytu”,
gdzie wymagane sa wigksze umiejgtnosci zarzadzania finansami. W tym drugim sta-
nie o0szczednosci sa bardzo wysokie, w prawie co trzecim przypadku przekraczaja
pétroczne dochody, i oprdcz lokat i gotowki, ktdre ciagle dominuja, pojawiaja si¢
bardziej zaawansowane formy oszczedzania: fundusze inwestycyjne, lokaty w walu-
tach obcych i nieruchomosci. Gospodarstwa z tej grupy zaznaczaty prawie wszystkie
cele oszczedzania, tacznie z biezacymi potrzebami, ale bez zakupu mieszkania. Jedna
czwarta gospodarstw w tym stanie ma réwniez zobowiazania tylko nieco nizsze niz
oszczednosci, dos¢ czesto zaciagane w instytucjach pozabankowych, przeznaczone
na wieksze wydatki oraz ksztatcenie i czasem rozwdj wiasnej dziatalnosci gospodar-
czej. Z tego stanu mozna wrdci¢ do ,,troche zakupdw na kredyt, troche oszczedno-
sci”, ale czesciej przechodzi sie do stanu najbardziej zaawansowanego — ,,zarzadza-
nia aktywami”. W stanie tym oszczednosci w potowie przypadkéw przekraczaja pot-
roczny dochdd, wykorzystywane sa prawie wszystkie formy oszczedzania, w wigk-
szym stopniu niz w stanie poprzednim, a wsrod celéw oszczedzania nie wystepuja
biezace potrzeby. Zadtuzenie jest nieco rzadsze i nieco nizsze niz w poprzednim sta-
nie, zawsze bankowe, nieco czesciej przeznaczane na rozwoj wiasnej dziatalnosci, a
znacznie rzadziej na remont. Stan ten jest dos¢ trwaty, a wyjscie z niego zdarza sie
gtéwnie do dwdch innych stanéw z dominujacymi oszczednosciami. Stan ,,zarzadza-
nia aktywami” odpowiada zarzadzaniu aktywami w piramidzie zachowan finanso-
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wych [Antonides, Raaij 1998, s. 433, 435] oraz aktywnej postawie wobec pieniedzy,
zidentyfikowanej przez Gérniaka [2000, s. 150].

Oszacowane prawdopodobienstwa inicjalne standw z oszczedzaniem (0,21),
standw odpowiadajacych oszczedzaniu buforowemu (0,08) i zarzadzaniu finansami
(0,05) zgadzaja si¢ mniej wiecej z odpowiednimi frakcjami gospodarstw, 0szaco-
wanymi przez Roszkiewicz dla 2004 r. (odpowiednio 0,25, 0,07 i 0,02) [Roszkie-
wicz 2008, s. 79,118].

Po lewej stronie rys. 1 znajduja si¢ dwa bardzo specyficzne stany, ktére prawie
nie wchodza do opisanego obiegu. Jeden z nich, ,,hipoteka”, okresla posiadanie
bardzo wysokich kredytow bankowych przeznaczonych na zakup mieszkania oraz
jego urzadzenie. W jednej trzeciej przypadkdw wystepuja rowniez sredniej wyso-
kosci oszczednosci, dos¢ czgsto trzymane w funduszach inwestycyjnych i nieru-
chomosciach, przeznaczonych na wazne wydatki, a takze przysztos¢ dzieci. Wyda-
je sie, ze w stanie tym znajduja sie gtéwnie mtode rodziny, ktére bardzo niedawno
kupity mieszkanie. W stanie ,,rozwijania dziatalnosci” bardzo wysoki kredyt ban-
kowy przeznaczany jest gtéwnie na rozwoj dziatalnosci gospodarczej i zakup na-
rzedzi pracy. W jednej piatej przypadkéw wystepuja sredniej wysokosci oszczedno-
$ci trzymane w gotéwce bez dobrze zdefiniowanego przeznaczenia.

5. Podsumowanie

W niniejszym artykule opracowano typologie standw oszczednosci i zobowiazan
polskich gospodarstw domowych z uzyciem modelu ukrytego fancucha Markowa.
Jedna trzecia gospodarstw domowych nie posiada ani 0szczednosci, ani kredytow i
jest to stan bardzo trwaty. U kolejnej jednej trzeciej gospodarstw ma miejsce nie-
rownowaga pomiedzy zadtuzeniem a oszczednosciami na korzysé zadtuzenia, ktd-
rego zrédtem jest che¢ poprawy warunkéw bytowych przez zakup i remont miesz-
kania oraz zakup ddbr trwatego uzytku. Z wyjatkiem stanu, w ktérym dominuje
kredyt hipoteczny, stany te nie sa trwate, ale przejscia nastepuja gtéwnie miedzy
nimi. Mozna z nich wréci¢ do braku oszczednosci i zobowiazan, ale mozna row-
niez wpas¢ w petle zadtuzenia. Ten ostatni problem ma kilkanascie procent gospo-
darstw, a prawdopodobienstwo wyjscia jest ponizej 1/2. Nierbwnowaga na korzysé
zobowiazan wystepuje rowniez w kilku procentach gospodarstw, ktére zaciagnely
je w celu rozwoju wiasnej dziatalnosci gospodarczej, i stan ten jest trwaty.
Oszczednosci dominuja tylko w co piatym gospodarstwie. W kilku procentach go-
spodarstw sa to proste, niezbyt wysokie 0szczednosci na czarna godzing, a kredyty
praktycznie nie wystepuja. Pozostate kilkanascie procent gospodarstw korzysta z
zaawansowanych form oszczedzania, aktywnie zarzadzajac wysokimi oszczedno-
ciami i nie stroniac przy tym od kredytow na powazniejsze zakupy i rozwoj wias-
nej dziatalnosci. Z jednego z tych stanéw fatwo jest przejs¢ do nieréwnowagi na
korzys¢ kredytow, pozostate dwa stany z dominacja 0szczednosci sa bardzo trwate.
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Trwatos¢ stanu braku oszczednosci i kredytdw oraz stanéw z dominacja 0szczed-
nosci oraz przejscia ze stanéw dominacji zadtuzenia niemal wytacznie do innych
standw dominacji zadtuzenia swiadcza o wystepowaniu mocno zakorzenionych i
trwatych postaw wobec gospodarowania wiasnymi pieniedzmi.
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ANALYSIS OF POLISH HOUSEHOLDS SAVINGS
AND DEBTS USING LATENT MARKOV MODEL

Summary: The article draws up a typology of Polish households savings and debts states
using latent Markov model. The states were characterized by possession, amount and goal of
savings and loans together with savings form and credit source. Eleven states were devel-
oped and characterized, their persistency was estimated and the most frequent transitions be-
tween them were presented. The results indicate the existence of diversified but persistent
attitudes towards managing own money.
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