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Streszczenie: W pracy podjelismy probe zastosowania do oceny kondycji finansowej pod-
miotow gospodarczych zmiennej syntetycznej, tzw. zmiennej syntetycznej z mediana.
Przedmiotem naszego zainteresowania, jako obiekty badania, byty przy tym banki spét-
dzielcze, ktére charakteryzuja si¢ bardzo zréznicowana wielkoscia, a co za tym idzie i skala
dziatalnosci. Sadzimy w zwiazku z tym, ze zastosowanie zmiennej syntetycznej z mediana ma
w tej sytuacji swoje uzasadnienie. Pokrycie informacyjne dla prowadzonych rozwazan uzyska-
lismy, wykorzystujac dane pochodzace z bankéw spotdzielczych nalezacych do jednego ze
zrzeszen tych bankéw. Byly to dane ze sprawozdan finansowych i dotyczyty lat 2004-2007.

Slowa Kluczowe: kondycja finansowa, zmienne diagnostyczne, zmienna syntetyczna
z mediana.

1. Wstep

Podmioty gospodarcze funkcjonujace w gospodarce rynkowej musza podlegaé
ocenie z punktu widzenia ich kondycji finansowej. Jest przy tym oczywiste, ze ja-
kos¢ tej oceny zalezy w duzym stopniu od wiasciwie dobranej metody postepowa-
nia badawczego. Wsrdd szerokiej gamy metod, ktére moga by¢ zastosowane do
diagnozowania kondycji finansowej podmiotow gospodarczych, szczegblna role
odgrywaja te, ktére pozwalaja z jednej strony okresli¢ stan kondycji finansowej
danego podmiotu, a z drugiej pokaza¢ jego pozycje na tle innych podmiotéw nale-
zacych do tej samej branzy, gatezi gospodarki, sektora itp.

Znalezienie takich metod nie jest bynajmniej tatwe, jako ze kondycja finanso-
wa jest zjawiskiem ztozonym i moze by¢ rozpatrywana tylko w kontekscie okres-
lonych atrybutéw determinujacych stan tego zjawiska.

W takiej sytuacji zastosowanie tradycyjnej metody wskaznikowej nie wydaje
si¢ stuszne, gdyz nie pozwala spojrze¢ na kondycje firmy w aspekcie wielowymia-
rowym.
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Dlatego tez w pracy podjelismy prébe zastosowania do oceny stanu kondycji
finansowej podmiotow gospodarczych zmiennej syntetycznej, bedacej, jak wiado-
mo, pewna funkcja agregujaca informacje czastkowe zawarte w poszczeg6lnych
zmiennych diagnostycznych i wyznaczonych dla kazdego obiektu ze zbioru obiek-
tow badanych [Gatnar, Walesiak 2004, s. 352]. Bedzie to tzw. zmienna syntetyczna
z mediana. Jej gtdwna cecha jest to, ze kumuluje w sobie wrazliwos¢ na dyspersje
cech diagnostycznych w kazdym obiekcie oraz uwzglednia pozycyjna wartos¢ tych
cech w poszczegolnych obiektach [Strahl 2006, s. 187].

Przedmiotem naszego zainteresowania sa banki spétdzielcze. Banki te maja
swoja specyfike wyrazajaca sie przede wszystkim tym, ze ich oferta skierowana
jest do spotecznosci lokalnych. Ze wzgledu na te specyfike banki spotdzielcze cha-
rakteryzuja sie bardzo zroznicowana wielkoscia, a co za tym idzie — skalg dziatal-
nosci. Sadzimy w zwiazku z tym, ze i zmienne diagnostyczne opisujace kondycje
finansowa bankéw powinny wykazywac¢ duza dyspersje.

W zwiazku z tym wydaje si¢, ze zastosowanie zmiennej syntetycznej z media-
na bedzie miato w tej sytuacji badawczej swoje uzasadnienie.

W pracy stawiamy wigcC nastgpujace tezy:

1) mozna, stosujac zmienng syntetyczna z mediana, dokona¢ syntetycznej i obiek-
tywnej oceny stanu kondycji finansowej badanych podmiotéw gospodarczych,

2) na podstawie skonstruowanej zmiennej syntetycznej z mediana mozliwe sta-
je sie przeprowadzenie klasyfikacji badanych podmiotéw gospodarczych wedtug
stanu kondycji finansowej i ich podziatu na grupy typologiczne,

3) zmienna syntetyczna z mediang ma zdolnos¢ okreslenia dynamicznej
zmiennosci kondycji finansowej analizowanych obiektow.

Weryfikacji wymienionych tez dokonalismy za pomoca badania empirycznego,
w ktorym pokrycie informacyjne uzyskalismy, wykorzystujac dane pochodzace z
bankow spotdzielczych nalezacych do jednego ze zrzeszen. Dane te pochodzity z
uproszczonych wersji sprawozdan finansowych tych bankéw i dotyczylty lat 2004-
-2007. Nazw bankéw nie mozemy, co chcemy podkresli¢, ujawnicé.

2. Metoda badania

Kondycja finansowa banku to zjawisko ztozone. Zjawisko ztozone za$ to zjawisko,
ktore opisane jest przez wektor cech diagnostycznych [Kukuta 2000, s. 18; Jajuga
1993, s. 15]. W celu kwantyfikacji tego zjawiska trzeba wigc przede wszystkim
dobra¢ okreslony zestaw tych cech. Powinny one przy tym reprezentowac rozne
obszary dziatalnosci bankowej. W najogélniejszym tego stowa znaczeniu mozna
wyrozni¢ dwa takie obszary: operacyjny i finansowy [Grabczan 1996, s. 136].
Obszar operacyjny charakteryzuje podstawowa, operacyjna dziatalnos¢ banku, a
wiec jego rentownos¢ i wykorzystanie zasobow. Natomiast obszar finansowy skon-
centrowany jest na stronie finansowej jego dziatalnosci, uwzglgdnia wigc jego ptyn-
nos¢ i bezpieczenstwo finansowe — w szczegolnosci jakos¢ aktywow i pasywow.
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Specyfikujac wszakze wektor zmiennych diagnostycznych, musielismy wziaé
pod uwage nie tylko przestanki merytoryczne, ale réwniez ograniczenia lezace po
stronie dostepnego materiatu zrédtowego, ktérym byly, jak juz zaznaczylismy,
uproszczone bilanse i rachunki zyskéw i strat.

W zwiazku z tym najpierw wyspecyfikowalismy potencjalny zestaw zmien-
nych diagnostycznych, ktéry zostat zaprezentowany w tab. 1.

Tabela 1. Potencjalny zestaw zmiennych diagnostycznych
w badaniu kondycji finansowej bankéw spotdzielczych przedmiotowego zrzeszenia

L Nazwa zmiennej

Rentownos¢ kosztowa

Rentownos¢ kosztow pracy

Rentownos¢ aktywdéw

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

Zwrot na sprzedazy odsetkowej

Efektywnos¢ zatrudnienia

Produktywnosé¢ aktywow

Wskaznik poziomu kosztéw odsetkowych
Kosztowo$¢ odsetkowa

10 Udziat kosztéw dziatania w aktywach

11 Produktywnos¢ wynagrodzen

12 Wskaznik struktury jakosci portfela kredytowego
13 Wskaznik pokrycia akcji kredytowej

14 Wskaznik wykorzystania akcji depozytowej

15 Udziat kredytow w sumie bilansowej

16 Wskaznik ogélnego zadtuzenia

17 Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywdw
18 Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym
19 Wskaznik ptynnosci biezacej

20 Wskaznik ptynnosci szybkiej

21 Wskaznik ptynnosci strukturalnej

©OoO~NOOU A WNRT

Zrédto: zestawienie wiasne.

Nastepnie sposrod tych zmiennych dokonalismy wyboru wektora optymalnego,
positkujac sie metoda ortogonalizacji zmiennych [Malina, Zelias 1997, s. 245], da-
zaC réwnoczesnie do tego, by w wektorze tym reprezentowane byty rézne, wczes-
niej oméwione aspekty dziatalnosci bankowej oraz by zestaw ten nie byt zbyt licz-
ny, a zmienne w nim wystgpujace miaty zadowalajaca dyspersjg. Zmienne wcho-
dzace w sktad zestawu optymalnego zamieszczone zostaty w tab. 2.

Wskaznik ptynnosci biezacej pokazuje, jaki jest udziat najbardziej ptynnych
aktywow (tj. gotoéwki i papieréw wartosciowych) w tacznych zobowiazaniach ban-
ku. Im wyzsza jest warto$¢ tego wskaznika, tym wyzszy jest poziom bezpieczen-
stwa banku [Kopinski 2008, s. 145].
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Tabela 2. Optymalny zestaw zmiennych diagnostycznych
opisujacych kondycje finansowa badanych bankéw spétdzielczych

. . Oznaczenie Charakter
Lp. Nazwa zmiennej - . . .
zmiennej zmiennej
A Plynnos¢ i struktura finansowania
1 |Wskaznik ptynnosci biezacej X1 stymulanta
2 | Wskaznik struktury jakosci portfela kredytowego X2 destymulanta
3 | Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym X3 stymulanta
B Rentownos¢
1 | Rentownos¢ kapitatu wiasnego | X4 [ stymulanta
C Sprawno$¢ dziatania
1 |Wskaznik poziomu kosztéw odsetkowych X5 destymulanta
2 | Produktywnos¢ wynagrodzen X6 stymulanta

Zrédto: zestawienie wiasne.

Wskaznik struktury jakosci portfela kredytowego uwzglednia z kolei ryzyko
kredytowe, ktore jest zagrozeniem dla jakosci portfela kredytowego. Wzrost tego
wskaznika oznacza niebezpieczenstwo zwickszonych odpiséw na rezerwy celowe,
a tym samym wzrost straty banku lub spadek jego zysku [Kopinski 2008, s. 147].

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym pokazuje natomiast,
w jakim stopniu majatek trwaty banku jest finansowany kapitatem wiasnym. Spe-
cyfika dziatalnosci bankowej powoduje, ze z reguty udziat majatku trwatego w ka-
pitale wlasnym jest mniejszy od 1. Jednakze wzrost tego wskaznika nalezy zawsze
oceni¢ pozytywnie.

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) mierzy efektywnos¢ zaangazowania kapita-
tu wiasnego w dziatalnosci bankowej. Stad jego wzrost jest ze wszech miar pozadany.

Dwa ostatnie wskazniki okreslaja sprawnos¢ dziatania banku. Pierwszy poka-
zuje, jaki jest udziat kosztéw odsetkowych w przychodach odsetkowych banku. Je-
go spadek przyczynia sie wiec do zwiekszenia wyniku odsetkowego. Natomiast
drugi wskaznik daje obraz relacji aktywow do wynagrodzen (kosztow osobowych).
Okresla, ile ztotdwek majatku banku przypada na jedna ztotéwke kosztéw pracy.
Jego wzrost wskazuje wigc na wzrost efektywnosci personelu banku.

Zmienne Xy, X3, X4 i Xg uznalismy za stymulanty, natomiast zmienne X; i Xs
byty destymulantami. Okazato si¢ przy tym, ze optymalny wektor zmiennych dia-
gnostycznych byt taki sam we wszystkich badanych latach.

Wykorzystujac go, skonstruowalismy oddzielnie dla kazdego roku zmienna
syntetyczna z mediana wedtug wzoru [Strahl 2006, s. 187]:

Wi = Mei '(l_si)'
gdzie: Me; — mediana znormalizowanych zmiennych diagnostycznych w obiek-
ciei(i=1,2,..,n),
s; — odchylenie standardowe znormalizowanych zmiennych diagnostycz-
nych w obiekcie i.
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Normalizacji zmiennych diagnostycznych dokonalismy, stosujac metodg unita-
ryzacji zerowanej [Kukuta 2000, s. 90-92].

Skonstruowana zmienna syntetyczna przyjmuje wartosci z przedziatu <0, 1>,
co pozwala twierdzi¢, ze stan kondycji finansowej danego banku jest tym lepszy,
im warto$¢ zmiennej syntetycznej jest blizsza jednosci.

3. Wyniki badania empirycznego

W prowadzonym badaniu, obejmujacym zakres czasowy 2004-2007, obiektami by-
1y, jak juz wczesniej zasygnalizowalismy, banki sp6tdzielcze nalezace do jednego z
trzech zrzeszen regionalnych. W pierwszej kolejnosci dokonalismy skréconego sta-
tystycznego opisu rozktadu wyréznionych zmiennych diagnostycznych. Wyniki te-
go opisu zawarlismy w tab. 3.

Tabela 3. Opis parametryczny rozktadu zmiennych diagnostycznych,
charakteryzujacych kondycje finansowa bankdw spétdzielczych w latach 2004-2007

Paramet Zmienna
Y X4 X, X | X Xs Xe
2004

X 0,315 0,041 0,874 0,160 0,257 24,425

S 0,160 0,044 0,427 0,234 0,059 6,984

V, (%) 50,804 | 109,620 48898 | 145535 23,035 28,503

Ws 0,506 3,003 1,112 3,051 0,140 2,434
2005

X 0,365 0,035 0,794 0,171 0,263 26,804

S 0,165 0,033 0,407 0,053 0,065 7,461

Vy (%) 45,213 96,604 51,310 30,731 24,840 27,744

Ws 0,374 1,785 1,219 0,641 0,612 2,369
2006

X 0,378 0,026 0,737 0,154 0,250 31,345

S 0,174 0,024 0,389 0,045 0,060 8,101

Vy (%) 45,904 93,980 52,817 29,103 24,150 26,131

Ws 0,197 2,295 1,438 0,744 0,717 1,693
2007

X 0,338 0,020 0,681 0,175 0,251 33,346

S 0173 0,020 0,367 0,060 0,059 8,253

V, (%) 51,234 | 100,694 53,807 34,002 23,513 24,750

Ws 0,470 1,978 1,525 1,646 0,318 1,379

Zrédto: obliczenia wiasne.

Na podstawie danych zawartych w tab. 3 fatwo zauwazy¢, ze dyspersja wybra-
nych zmiennych byta mocno zréznicowana. Oznacza to, ze analizowane banki bar-
dzo mocno réznity si¢ migdzy soba ze wzgledu na przyjete zmienne diagnostyczne.
Ponadto wystepowata asymetria prawostronna w odniesieniu do wszystkich zmien-
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nych diagnostycznych o duzym, z reguty, natezeniu. Oznacza to przewagg bankow
0 wartosciach zmiennych ponizej sredniej arytmetycznej.

Taki stan rzeczy dat nam wystarczajaca, jak sadzimy, legitymacje do zastoso-
wania do opisu stanu kondycji finansowej badanych bankéw spotdzielczych
zmiennej syntetycznej z mediana. Wartosci tej zmiennej obliczone zostaty dla po-
szczegblnych bankow spotdzielczych w analizowanych latach. Niestety ograniczo-
ne ramy artykutu nie pozwolity nam zamiesci¢ tabeli prezentujacej wartosci
zmiennej syntetycznej z mediana dla wszystkich ponad 150 bankéw w latach 2004-
-2007. Stad zmuszeni zostaliSmy do syntetycznego jedynie omdwienia informacji
zawartych w tej tabeli. Ot6z obserwacja ksztaltowania sie zmiennej syntetycznej
W; pozwolita skonstatowa¢, ze kondycja finansowa badanych bankéw charaktery-
zowata si¢ umiarkowana dyferencjacja w ujeciu przekrojowym, natomiast
W wymiarze czasowym jej zmiennos¢ mozna ocenié¢ jako stosunkowo duza.

Na podstawie obliczonych miernikow syntetycznych mozna byto tez wniosko-
wac, ze w badanej zbiorowosci bankéw spotdzielczych przewazaty banki, ktorych
kondycja finansowa pogorszyta sie w roku 2007 w poréwnaniu z rokiem 2004.
Kondycja finansowa 20% bankdw pogarszata sie przy tym systematycznie z roku
na rok, tylko 2% bankéw wykazywato jej poprawg z okresu na okres. W roku 2007
lepsza niz w roku wyjsciowym kondycje¢ finansowa miato tylko 23% badanych
bankow spotdzielczych.

Warto tez wskaza¢, ze w latach 2005-2006 przewazaty banki, ktérych stan
kondycji finansowej byt lepszy od sredniej, natomiast w latach 2004 i 2007 liczba
bankéw, ktorych kondycja finansowa byta gorsza od sredniej, byta wieksza od
liczby bankdéw o kondycji finansowej powyzej sredniej.

Wyliczone mierniki syntetyczne zostaty nastepnie wykorzystane do przepro-
wadzenia klasyfikacji bankow na grupy typologiczne (podobne) z punktu widzenia
stanu ich kondycji finansowej. Za podstawe tego podziatu przyjelismy srednia i
odchylenie standardowe zmiennej syntetycznej. Za takim podejsciem przemawiat
fakt, ze jest ono czesto stosowane w praktyce [Nowak 1990, s. 93; Witkowska,
Witkowski 2008, s. 420; Zelias (red.) 2000, s. 96].

Strukturg badanych bankdw wedtug ich przynaleznosci do ustalonych grup typolo-
gicznych ze wzgledu na stan ich kondycji finansowej przedstawilismy w tab. 4.

Tabela 4. Struktura badanych bankéw spétdzielczych wedtug ich przynaleznosci
do grup typologicznych w latach 2004-2007 (w %)

Grupa typologiczna 2004 2005 2006 2007
Banki o najgorszej kondycji finansowej 14,01 15,03 15,79 13,16
Banki o przecigtnej kondycji finansowej 40,13 35,29 33,55 38,82
Banki o ponadprzecietnej kondycji finansowej 26,11 33,33 36,19 33,55
Banki o najlepszej kondycji finansowej 19,75 16,35 14,47 14,47
Ogotem 100,00 100,00 100,00 100,00

Zr6dto: zestawienie wiasne.
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Z informacji ujetych w tab. 4 wynika wyraznie, ze wystgpujace w czasie prze-
mieszczenia bankow miedzy grupami typologicznymi w niewielkiej jedynie mierze
wplynety na ich strukture wedtug przynaleznosci do tych grup. O ile bowiem w ro-
ku 2004 udziat bankéw ,,najlepszych” w liczbie bankéw ogétem wynosit 19,8%, o
tyle w roku 2007 spadt on tylko o 5,3 p.p. Z Kkolei frakcja bankow ,,najgorszych”
zmniejszyta si¢ z 14,0% do 13,2%. Najbardziej, w poréwnaniu z rokiem 2004,
zwiekszyta si¢ w roku 2007 frakcja bankdéw o ponadprzecietnej kondycji finanso-
wej, bo 0 9,44 p.p. Na tej podstawie mozna skonstatowa¢, ze w gruncie rzeczy
struktura bankdéw wedtug ich przynaleznosci do grup typologicznych byta stabilna
w czasie. Swiadczy o tym réwniez obliczony wskaznik zmian strukturalnych, ktory
wynidst 0,853, co oznacza, ze w roku 2007 struktura ta byta w 85,3% podobna do
struktury z roku 2004.

Ponadto zauwazono, ze o kondycji finansowej bankow spétdzielczych nie de-
cydowato ich usytuowanie przestrzenne. Okazato si¢ natomiast, ze w grupie ban-
kow ,,najlepszych” znalazty sie gtdwnie banki, ktore aktywnie uczestniczyty w zy-
ciu spotecznosci lokalnej, wspierajac instytucje dobroczynne, oswiatowe i kultu-
ralne, a rownoczesnie rozwijaty sie¢ swoich placéwek oraz rozszerzaty oferte pro-
duktowa zaréwno dla osob fizycznych, matych firm, jak i dla rolnikdw. Banki te
ktadty tez nacisk na rozwoj nowych kanatow dystrybucji.

Warto ponadto wskaza¢, ze pozycja finansowa badanych bankéw nie byta zde-
terminowana przez ich sume bilansowa, jako ze w grupie bankdéw ,,najlepszych”
nie znalazly si¢ wcale banki o najwiekszej sumie bilansowej ani tez do grupy ban-
kow ,,najgorszych” nie weszty banki o najmniejszej sumie bilansowe;j.

4. Whnioski

Wyniki przeprowadzonego badania empirycznego pozwolity sformutowaé nastgpu-

jace wnioski:

e Zastosowanie zmiennej syntetycznej z mediana do pomiaru kondycji finanso-
wej bankéw spétdzielczych okazato sie zasadne ze wzgledu na ich zréznico-
wana skale dziatalnosci, co nie pozostawato bez wptywu na dyspersj¢ cech
diagnostycznych opisujacych kondycje finansowa tych bankdow.

e Zmienna syntetyczna z mediana pozwolita dokona¢ zobiektywizowanej oceny
stanu kondycji finansowej badanych bankdéw spotdzielczych w analizowanym
horyzoncie czasowym. Zobiektywizowanej, gdyz uwzgledniajacej jej wielo-
wymiarowy charakter. Umozliwita tez podzielenie badanej zbiorowosci ban-
kow na grupy typologiczne pod wzglgdem stanu ich kondycji finansowej.

« Lokalizacja przestrzenna bankow nie determinowata ich kondycji finansowe;j.
Zdecydowanie bardziej decydowaty o niej wiezi banku ze spotecznoscia lokal-
na i otwarcie na wprowadzanie nowych produktow dostosowanych maksymal-
nie do potrzeb tej spotecznosci.
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« Stan kondycji finansowej analizowanych bankdw, a co za tym idzie — pozycja
finansowa nie zalezata od ich sumy bilansowe;j.

o Intensywnos¢ zmian stanu kondycji finansowej w badanych bankach byta
zmienna w czasie.
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SYNTHETIC VARIABLE WITH A MEDIAN
USED TO ASSESS THE FINANCIAL STANDING
OF COOPERATIVE BANKS

Summary: We focused on making attempts to apply a synthetic variable to assess the finan-
cial standing of business entities. We concentrated on the so-called synthetic variable with a
median. The subject of our analysis are co-operative banks. A characteristic feature of such
banks is their different size, which differs considerably from bank to bank, and as a result,
the scale of their operations. Therefore, in our opinion there are grounds to apply the syn-
thetic variable with the median. Our analysis was based on data provided by co-operative
banks owned by an association of such banks. These data were disclosed in financial state-
ments of such banks and concerned 2004-2007.
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