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Streszczenie: Coraz wigcej zagranicznych bankdw inwestuje na chinskim rynku, pojawia
si¢ zatem pytanie, czy obecnos¢ kapitatu zagranicznego w chinskim sektorze bankowym
wplywa na podniesienie jego efektywnosci. W celu odpowiedzi na to pytanie podjeto probg
aplikacji syntetycznych miernikéw rozwoju, skonstruowanych dla 72 chinskich bankéw na
podstawie wskaznikow finansowych za lata 2006 i 2007, do oceny ich efektywnosci. Prze-
prowadzono badanie zdolnosci dyskryminacyjnych wyznaczonych miar oraz wrazliwosci i
stabilnosci utworzonych za ich pomoca klas.

Stowa kluczowe: syntetyczne mierniki taksonomiczne, zdolnosci dyskryminacyjne, analiza
wrazliwosci, wskazniki finansowe.

1. Wstep

PKB Chin (wg parytetu sity nabywczej) rosnie niezmiennie od 1978 r., zajmujac od
2008 r. drugie miejsce w $wiecie. Wraz z rozwojem gospodarki i bogaceniem sig spote-
czenstwa nastepuje dynamiczny rozwoj sektora bakowego. Rynek ustug bankowych
wydaje sie ,,takomym kaskiem” dla inwestoréw zagranicznych i coraz wiecej zagranicz-
nych bankdw inwestuje w Chinach. Pojawia sie zatem pytanie, czy obecnos¢ kapitatu
zagranicznego w chinskim sektorze bankowym wpltywa na podniesienie jego efektyw-
nosci. Aby odpowiedzie¢ na to pytanie, podjeto probg aplikacji syntetycznych mierni-
kow rozwoju, skonstruowanych dla 72 chinskich bankow do oceny ich efektywnosci.

2. Wybor zmiennych diagnostycznych

Metody grupowania wykorzystywane sa do tworzenia skupien podmiotéw gospo-
darczych podobnych ze wzgledu na wskazniki ekonomiczno-finansowe (por. np. [Lu-



31

Préba oceny wptywu kapitatu zagranicznego na efektywnosc chinskiego sektora bankowego...

niewska, Tarczynski 2006, s. 56, 64-70; Salamaga 2008; Koralun-Bereznicka
2009; Witkowska 2002, s. 140-142]). W prezentowanych badaniach, realizowa-
nych dla danych z lat 2006 i 2007, kazdy z 72 analizowanych bankdéw zostat opisa-
ny przez: 11 zmiennych! wyrazonych w min RMB2 (NIl wynik finansowy z tytutu
odsetek; NI — przychody z tytutdw innych niz odsetki; OE — koszty operacyjne;
OPBP — przychody operacyjne pomniejszone o koszty operacyjne; PBT — zysk
brutto; NPAT — zysk netto; TA — wartos¢ aktywow; GATC — wartos¢ kredytow i
pozyczek brutto udzielonych klientom; TDFC — warto$¢ depozytéw ztozonych
przez klientow; TE — warto$¢ kapitatu wiasnego; GNPL — kredyty i pozyczki
uznane za niesciagalne lub z opdzniona sptata) oraz 7 wskaznikéw (ROA wskaznik
rentownosci aktywow; ROE — stopa zwrotu z kapitatu wiasnego; ROS — wskaznik
rentownosci sprzedazy netto; PM — wskaznik marzy zysku; EM — mnoznik kapita-
tu wiasnego; NLDR — stosunek wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klien-
tom do wartosci depozytow ztozonych przez klientow; GNPLR — stosunek kredy-
tow i pozyczek niesciagalnych do catkowitej wartosci kredytow i pozyczek). Ana-
lizujac wptyw poszczegélnych zmiennych na efektywnosé bankow, zauwazamy, ze
15 z nich jest stymulantami (S), a tylko 3 to destymulanty (D) i sa to: GNPL,
GNPLR i OE.

Sposréd 18 wymienionych zmiennych wybrano (oddzielnie dla kazdego roku
analizy) wskazniki, ktore nie sa nadmiernie ze soba skorelowane? (tab. 1). W ten
spos6b utworzono zbiory po 9 zmiennych diagnostycznych, przy czym 7 z nich jest
dla obu lat identycznych.

Tabela 1. Zmienne uwzglednione w analizie skupien

Zrédto: opracowanie wiasne.

Zmienna | Typ Rok Zmienna | Typ Rok Zmienna | Typ Rok
ROA S 20062007 |EM S 2006-2007 |TE S 2006
ROE S 2006-2007 |NI S 2006 NLDR S 2006-2007
ROS S 2007 OE D | 2006-2007 | GNPLR D | 2006-2007
PM S 2006-2007 |OPBP S 2007

W badaniach uwzgledniono trzy zbiory zmiennych diagnostycznych zawierajace:

1) 18 zmiennych (wszystkie) identycznych dla obu lat analizy;

2) 9 zmiennych wybranych dla kazdego roku (tab. 1);
3) 7 zmiennych wspolnych (tab. 1) dla obu lat analizy.

1 Kryterium wyboru byta dostepnosé¢ danych [Mainland..., 2008], por. tez [Foo 2008].
2 RMB to skrét okreslajacy jednostke monetarna w Chinskiej Republice Ludowej, tj. yuan.

3 Wyboru zmiennych dokonano w procesie eliminacji pojedynczych wskaznikéw na podstawie
wartosci wspdétczynnikow korelacji liniowej Pearsona, a wartos¢ krytyczna przyjeto na poziomie 0,9
[Maka 2009].
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3. Metody badawcze

Grupowanie polega na podziale zbiorowosci na jednorodne klasy bez informacji o
wzorcach tych klas. Proces ten realizowany jest w kilku etapach [Gatnar, Walesiak
2004, s. 318-321], a kazdy z nich wymaga decyzji odnosnie do wyboru zmiennych
diagnostycznych, sposobu normalizacji, liczby klas, metody podziatu itp. Niejed-
nokrotnie zmiana jednego z ,,parametrow” procesu powoduje przesuniecia obiek-
tow miedzy klasami, przyczyniajac sie do istotnych zmian zawartosci poszczegol-
nych klas. Dlatego tez dokonuje sie oceny podobienstwa wynikéw grupowania
(por. [Gatnar, Walesiak 2004, s. 357-360; Luniewska, Tarczynski 2006, s. 89-90]),
uzyskanych w oparciu o rézne mierniki.

W analizach wykorzystano syntetyczny miernik rozwoju (SMR) oraz wskaznik
wzglednego poziomu rozwoju (BZW). SMR jest postaci [Luniewska, Tarczynski

2006, 5. 43]:
q (2!
SMR =1-- dla g = \/m @)
Qo =

gdziedla i=12,...,n:
g, — odlegtos¢ i-tego obiektu od wzorca, v; — wagi, z?, z‘j — wartosci zmiennych
opisujacych odpowiednio wzorzec oraz i-ty obiekt badania po standaryzacji; obiekt
wzorcowy wyznacza Sie jako:
0 i i

Z; :i:rpg?('n{zj} dla zg;
z; — stymulanty, x; — wartosci oryginalne zmiennych, xg, Xy, — stymulanty i de-
stymulanty, X;, @ —$redniei Sj, S, — odchylenia standardowe odpowiednio zmien-
nych i miar odlegtosci.

Syntetyczny miernik rozwoju SMR skonstruowano dla dwéch wariantéw wzoru (1):

2) o =max{g,}, K =-xy, v, =1/k

__SI%,
- .
2.81/%,
j=1
Wskaznik wzglednego poziomu rozwoju dla zmiennych znormalizowanych,

bedacych stymulantami, wyznaczono jak w pracy Luniewskiej, Tarczynskiego
[2006, s. 54] dla destymulant przeksztatconych w stymulanty wedtug wariantu (a).

W oparciu o skonstruowane mierniki syntetyczne SM; :{SMR .(a), SMR; (b),

b) g, =7 +2-S,, x;j =1/x‘Dj, v

i

BZWi} przeprowadzono Kklasyfikacje chinskich bankéw do czterech grup o podob-
nej efektywnosci. Kryteria podziatu do klas sformutowano na podstawie $rednich
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arytmetycznych i odchylen standardowych miernikéw SM [Malina 2004, s. 76-77],
przyjmujac, ze najbardziej efektywne banki naleza do grupy I, a te najmniej efek-
tywne — do grupy 1V.

Ze wzgledu na to, ze kazdy miernik wyznaczano dla 3 zestawOw zmiennych
diagnostycznych w wielu przypadkach uzyskano niejednoznaczna klasyfikacje.
Dlatego w celu uzyskania jednoznacznego przyporzadkowania obiektéw do klas
zastosowano tzw. zasade majoryzacji (,,gtosowania wiekszosciowego™), polegajaca
na tym, ze konkretna jednostka zostaje zaliczona do grupy, na ktéra wskazuje naj-
wiecej pojedynczych klasyfikacji.

W analizach poréwnawczych wyznaczonych miernikéw wykorzystano wspét-
czynnik korelacji rang Spearmana oraz miare zgodnosci grupowania do klas postaci:

z,, =100-a,, /N, 2)

gdzie: a, — liczba zgodnych klasyfikacji wykonanych na podstawie p-tego i
r-tego miernika,
Npr — liczba wszystkich klasyfikacji wykonanych za pomoca obu mierni-
kow.
Poréwnano takze wartosci wyznaczonych miernikéw dla obu lat analizy za
pomoca miary Wtj [Gatnar, Walesiak 2004, s. 359-360]:

1 n
W == 3 (M, — M) ©

gdzie SM, SM;q — wartosci miernikow odpowiednio w okresach ti g.
Dodatkowo wyznaczono miarg wiasciwosci dyskryminacyjnych [Sokotowski

1984]:
IS SM. —SM. 1
D=1-) min ' it , 4
R “

gdzie SM;, SM,,, — kolejne malejace wartosci miernika, a R=SM™ —SM™ —
rozstep.

4. Wyniki grupowania

Przeprowadzone badania obejmowaty syntetyczne mierniki SM, ktore wyznaczono
dla trzech zbioréw zmiennych diagnostycznych i dwoch lat analizy. Zatem w celu
ustalenia klasy obiektu o okreslonym poziomie efektywnosci, dla kazdego okresu
badania zastosowano zasade majoryzacji po metodach, co oznaczono (w tab. 2) ja-
ko: SMR(a), SMR(b) i BZW oraz dla wszystkich miernikéw — SM. W pierwszym
przypadku, bank zaliczany byt do tej klasy, na ktora wskazaty przynajmniej dwie
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klasyfikacje, a w drugim przypadku wymagane byly przynajmniej 4 wskazania.
Oczywiscie wsrdd grupowanych jednostek znalazty sie takie, ktére — zgodnie z za-
sada ,,gtosowania wiekszosciowego” — nie zostaty rozpoznane. W takiej sytuacji
nie okreslano klasy obiektu dla poszczegélnych miernikéw, a w zbiorczej analizie
(SM) wskazano klasg ,,posrednia”, tj. taka, jaka wynikata z analizy uzyskanych
wynikow i jest swego rodzaju usrednionym wynikiem, co 0znaczono kursywa.

W tabeli 2 przedstawiono wyniki klasyfikacji chinskich bankéw, identyfiko-
wanych za pomoca numerdw, bedacych rangami uporzadkowanymi wedtug male-
jacych wartosci posiadanych aktywdéw. W pierwszej kolumnie zacieniono te insty-
tucje, w ktdre zainwestowat zagraniczny kapitat. W tabeli podano numery grup, w
jakich znalazty sie poszczegolne banki; gwiazdka przy numerze klasy oznacza, ze
dla wszystkich zbiordw zmiennych diagnostycznych uzyskano taki sam wynik
grupowania. W kolumnach SM pogrubiona czcionka zaznaczono klasy obiektow,
jesli wskazywato na nie przynajmniej 6 klasyfikacji, a gwiazdka oznacza identycz-
ne rozpoznanie banku przez wszystkie mierniki.

Sposréd wszystkich 72 obiektéw jedynie bank zajmujacy 6. pozycje w rankingu
wedtug wartosci aktywdw (posiadajacy 19,8% udziatu kapitatu zagranicznego), nie zo-
stat zaklasyfikowany wedtug zasady majoryzacji przez zaden z miernikéw w obu la-
tach analizy, aczkolwiek analizujac wyniki wszystkich klasyfikacji, mozna zaliczy¢ go
do klasy 1. W przypadku kolejnych 21 obiektéw problem z jednoznaczna klasyfikacja
pojawit sie przynajmniej dla jednej z metod w jednym z dwu lat analizy. Pozostatych
49 banko6w zostato rozpoznanych jako elementy danej klasy przez wszystkie 3 metody,
niezaleznie od zbioru zmiennych diagnostycznych, w tym 10 z nich zostato zaklasyfi-
kowanych jednoznacznie do danej grupy przez wszystkie 3 mierniki. Sa to banki o
numerach: 5, 20, 29, 37, 39, 40, 41, 43, 51 i 56. Przy czym tylko dwa z nich maja za-
granicznych inwestorow, a niemal wszystkie (z wyjatkiem 5) zostaty rozpoznane jako
elementy klasy I1l. Bank 5 (pod wzgledem wartosci aktywdw) w 2006 r. zostat zali-
czony do klasy najbardziej efektywnych instytucji we wszystkich eksperymentach, a w
2007 r. w 7 na 9 przypadkow. Pozostate banki, ktore znalazty sie wedtug globalnego
miernika SM w | klasie w 2006 r., to te 0 numerach 10, 19, 52 i 55, a w 2007 r. — 72.
Z kolei bank bedacy na 62. pozycji w rankingu sklasyfikowany zostat w drugiej klasie
efektywnosci w 13 na 18 eksperymentdw.

Niejednoznaczno$¢ grupowania obiektéw do czterech klas sprawia, ze stosuje
sie dodatkowe mierniki, ktére pozwalaja zbada¢ wrazliwos¢ klasyfikacji uzyska-
nych za pomoca miar syntetycznych, skonstruowanych wedtug odmiennych formut
dla kilku zestawow zmiennych diagnostycznych. Wydaje si¢ bowiem, ze relatyw-
nie niewielka zmienno$¢ zawartosci klas wskazuje zardwno na zbior atrybutéw, jak
i sam miernik generujacy rozwiazania, do ktérych mozna mie¢ wieksze zaufanie.
Stabilnos¢ skupien w czasie jest pytaniem nieco innej natury, poniewaz zmiany w
klasyfikacji moga by¢ spowodowane rzeczywistymi rdznicami w wynikach ban-
kéw, ktore obserwuje si¢ w kolejnych momentach lub okresach. Aczkolwiek —
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zwtiaszcza w przypadku najwigkszych chinskich bankéw, w ktorych obserwuje sie
ogromna koncentracje rynku — nie nalezy spodziewac¢ sig istotnych zmian w ciagu
dwuletniego okresu badania.

Tabela 2. Grupowanie chinskich bankéw wedtug metody majoryzacji dla wyznaczonych miernikéw
w latach 2006 i 2007

2006 2007 3 2006 2007
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Zrodto: opracowanie wiasne.
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Tabela 3. Ocena zgodnosci przynaleznosci bankéw do klas (2)

Poréwnywane zestawy zmiennych diagnostycznych Poréwnania dla obu lat analizy
Lata 9vs. 7 18vs. 7 18vs. 9 Liczba cech
2006 | 2007 | 2006 | 2007 | 2006 | 2007 9 7 18

SMR(b) | 0,7222| 0,6528 | 0,4861| 0,5139| 0,7361| 0,7500| 0,6667 0,6528 0,8889
SMR(a) | 0,5694 | 0,6250| 0,3750| 0,3750 | 0,4444| 0,3194| 0,5278 0,6528 0,6944
BZW 0,6667 | 0,7778 | 0,3194 | 0,3472| 0,3889 | 0,3750 | 0,5972 0,5694 0,7917

Zrodto: opracowanie wiasne.

Zgodnos¢ przynaleznosci bankow do okreslonych klas w dwoch kolejnych la-
tach oraz dla réznych zestawow zmiennych diagnostycznych oraz miernikéw, mie-
rzonych za pomoca relacji (2) przedstawiono w tabeli 3. Dla wszystkich metod
najbardziej stabilne w latach 2006-2007 rozwiazania uzyskano w wypadku zestawu
zawierajacego wszystkie zmienne diagnostyczne. Biorac pod uwage kolejne meto-
dy, najmniejsze réznice klasyfikacji w obu latach uzyskano dla SMR(b). Analizujac
zmiany w klasyfikacji spowodowane wprowadzeniem réznych zbioréw zmiennych
diagnostycznych, zauwazamy, ze najmniejsze zréznicowanie dotyczy klasyfikacji
za pomoca SMR(b) w przypadku 9 i 18 zmiennych; dla SMR(a) i BZW — zestawdw
9 i 7 zmiennych. Najwigksze zroznicowanie widoczne jest przy poréwnywaniu
klasyfikacji uzyskanych dla 7 i 18 atrybutow. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze mimo
iz zestaw 9 zmiennych diagnostycznych nie jest identyczny dla obu lat analizy, nie
wydaje si¢ to mie¢ wigkszego wptywu na stabilnos¢ klasyfikacji w czasie.

W tabeli 4 przedstawiono wartosci miernika (4) oraz wspétczynnika zmienno-
sci V. Sposrod 3 indykatoréw najwicksze zdolnosci dyskryminacyjne ma SMR(b)
wyznaczony dla 18 zmiennych w 2006 r. i dla 7 zmiennych w 2007 r. Przy czym
zmienno$¢ tego indykatora w 2006 r. jest ponizej 10%. SMR(a) i BZW w 2006 r.
najlepiej dyskryminuja dla zestawu 7 zmiennych diagnostycznych, ale w 2007 r. sa
to pozostate 2 zestawy atrybutow.

Tabela 4. Ocena wartosci dyskryminacyjnych miernikow syntetycznych (4)

Zestaw zmiennych 2006 2007
9 7 18 9 7 18
SMR(b) D 0,6257 0,6220 0,6978 0,5674 0,5738 0,4751
\Y/ 0,0497 0,0558 0,0769 0,2934 0,2661 0,2501
SMR(a) D 0,5674 0,5738 0,4751 0,5485 0,4773 0,4246
\Y% 0,2934 0,2661 0,2501 0,2974 0,2790 0,4899
BZW D 0,5175 0,5601 0,4644 0,4512 0,4745 0,4994
\Y/ 0,1393 0,2251 0,2077 0,1468 0,1993 0,2275

Zrodto: opracowanie wiasne.

Wyniki analiz przeprowadzonych w oparciu o wspétczynnik korelacji kolejno-
sciowej Spearmana oraz miernik (3) zawiera tabela 5. Analizujac relacje miedzy
wartosciami wskaznikdw dla obu lat, stwierdzamy wysoka korelacje dla pary mier-
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Tabela 5. Wartosci wspotczynnika rang Spearmana R oraz miernika (3)

2
Miara stabilnosci dla R W‘q po miernikach dla 9 zmiennych
po latach

9 zmiennych 2006 |SMR(a)| BZW | 2007 |SMR(a)| BzZW
SMR(b) 0,6366 | 0,0034 |SMR(b) | 0,7477 | 0,6562 0,1526 | 0,1285
SMR(a) 0,7069 | 0,0035 |SMR(a) 0,9411 0,9433
BZW 0,6959 | 0,0062 po miernikach dla 7 zmiennych

7 zmiennych 2006 |[SMR(a)| BZW | 2007 |SMR(a)| BzwW
SMR(b) 0,6457 | 0,0031 |SMR(b) | 0,8426 | 0,7990 0,6878 | 0,5861
SMR(a) 0,5606 | 0,0067 |SMR(a) 0,9717 0,9396
BZW 0,5782 | 0,0041 po miernikach dla 18 zmiennych

18 zmiennych 2006 [SMR(a)| BZW | 2007 |SMR(a)| BzZwW
SMR(b) 0,8165 | 0,0008 |SMR(b) | 0,4012 | 0,4154 0,4347 | 0,4234
SMR(a) 0,9313 | 0,0285 |SMR(a) 0,9403 0,9561
BZW 0,9408 | 0,0013

Zestawy zmiennych 9vs.7zm. 18 zm.vs.7zm. | 9zm. vs. 18 zm.

2006 2007 2006 2007 2006 | 2007

SMR(b) 0,7520 0,6269 |0,6118 | 0,4416 | 0,9299 | 0,8014
SMR(a) 0,6391 0,6392 |0,2360 | 0,1723 | 0,4355 | 0,3853
BZW 0,7563 0,7830 |0,2990 | 0,2939 | 0,3714 | 0,3334

Zrodto: opracowanie wiasne.

nikbw SMR(a) i BZW niezaleznie od wykorzystanego zbioru atrybutéw i okresu
analizy. Podczas gdy zaleznos¢ obu tych miernikéw od SMR(b), wyznaczonych na
podstawie 9 zmiennych diagnostycznych, jest znaczaco rézna dla obu okreséw ba-
dania: wysoka dla 2006 r. i niska dla roku nastepnego. W przypadku zestawu 18
zmiennych wspotczynnik Spearmana dla zaleznosci migdzy SMR(b) oraz SMR(a) i
BZW wynosi nieco powyzej 0,4 dla obu lat analizy. Badajac relacje miedzy po-
szczegblnymi miernikami syntetycznymi wyznaczonymi dla réznych zestawow
zmiennych, stwierdzamy, ze najsilniej powiazane sa ze soba SMR(b) wyznaczone
dla 9 i 18 zmiennych oraz BZW obliczone dla 9 i 7 cech diagnostycznych.

Ostatnie analizy dotycza zmian w czasie wartosci poszczeg6lnych miernikow*
przeprowadzone za pomoca miary (3) i wspétczynnika korelacji. Dla tego ostatniego
najwicksza zalezno$¢ obserwowana jest, kiedy do budowy miernikéw wykorzystano
wszystkie 18 zmiennych, a najmniejsza dla zestawu 7 cech. Wykorzystujac miare (3),
najmniejsze zréznicowanie zaobserwowano dla SMR(b), niezaleznie od wariantu
zmiennych dyskryminacyjnych. Najwigksze roznice zwiazane z zestawem zmiennych
diagnostycznych dotycza zbioru 7-elementowego, a nie — jak mozna bytoby przypusz-
cza¢ — zestawu, w ktdrym w kazdym roku analizy wprowadzono rézne zmienne.

4 Analizy przeprowadzono dla wszystkich zestawow zmiennych diagnostycznych, mimo ze w
przypadku 9 zmiennych — ich zestawy dla kazdego roku nieznacznie si¢ réznia, a w pracy Gatnar i
Walesiak [2004, s. 359] wyraznie méwi si¢ 0 tym, ze powinny by¢ jednakowe.
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5. Podsumowanie

Na podstawie przeprowadzonych badan nie udato sie udowodni¢ — czesto lansowanej
tezy — ze kapitat zagraniczny przyczynia sie do wzrostu efektywnosci bankéw. Skiada
sie na to jednoznaczna (przynajmniej w jednym okresie) klasyfikacja do | grupy ban-
kow, ktore nie posiadaja inwestorow zagranicznych, a takze klasyfikacja do klasy 11 i
IV bankéw z udziatami kapitatu zagranicznego. Oznacza to, ze na — mierzona za po-
moca miernikow syntetycznych — efektywnos¢ nie wptywa istotnie obecnos¢ inwesto-
réw zagranicznych, co zostato dodatkowo potwierdzone testem niezaleznosci * (war-
tos¢ statystyki testowej wynosi 0,6055). Efektywnos¢ bankow jest natomiast zwiazana
z wartoscia aktywow i udziatem banku w rynku, poniewaz koncentracja chinskiego
sektora bankowego jest znaczna (4 najwigksze banki udzielity ponad 60%, a 15 naj-
wigkszych — ponad 90% kredytdw w badanym okresie [Maka 2009]). Jest to widoczne
w przeprowadzonej klasyfikacji, gdzie banki zajmujace pierwsze pozycje w tabeli 2
byty czesciej wskazywane jako najbardziej efektywne.

Analiza stabilnosci pozwolita stwierdzi¢, ze najmniejsze zrdznicowanie gru-
powania ma miejsce w przypadku zestawow zawierajacych 9 i 18 atrybutéw. Spo-
$rod miernikow wyznaczonych dla kolejnych okreséw badania, najwigksza zalez-
nos$¢ wykazaty BZW i SMR(a).
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AN ATTEMPT OF EVALUATION

OF FOREIGN CAPITAL INFLUENCE ON THE EFFICIENCY
OF CHINESE BANKING SECTOR

WITH THE USE OF SYNTHETIC MEASURES

Summary: There are more and more foreign investors on Chinese banking market so
there is a question if foreign capital influences the efficiency of the banking sector. In or-
der to answer this question we apply synthetic measures that are constructed for 72 Chi-
nese banks on the basis of financial indicators in the years 2006 and 2007. Constructed
measures are evaluated in terms of discriminat abilities, as well as sensitivity and stability
of classifications.
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