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Streszczenie: Podstawowym elementem kazdego systemu finansowego we wspotczesnej go-
spodarce rynkowej jest sektor bankowy. Jego oddziatywanie na podmioty sfery realnej po-
przez - w szczegdlnosci - proces kreowania pieniadza stymuluje lub ogranicza wzrost gospo-
darczy. W artykule poddano ocenie poziom rozwoju polskiego systemu bankowego, szacujac
aktywa tego systemu w odniesieniu do PKB. Ponadto podjgto probe identyfikacji zalezno$ci
migdzy potencjatem systemu bankowego a wzrostem gospodarczym W tym celu wykorzysta-
no jednoréwnaniowy, dynamiczny model ekonometryczny, zbudowany z wykorzystaniem
danych rocznych z lat 1997-2009.

Stowa kluczowe: system bankowy, wzrost gospodarczy.

1. Wstep

System finansowy odgrywa niezwykle istotng rol¢ w rozwoju gospodarczym po-
szczegblnych krajow. Decyduje bowiem bardzo cz¢sto o poziomie wzrostu gospo-
darczego lub przyczynia si¢ do jego catkowitego zahamowania. W praktyce gospo-
darczej uksztattowaty si¢ dwa klasyczne modele systemoéw finansowych, z ktérych
jeden oparty jest na systemie bankowym, natomiast dla drugiego podstawa sa rynki
kapitatowe. Niezaleznie od przyjetego modelu, dziatalno$¢ bankow w zakresie ope-
racji aktywnych w znacznym stopniu oddziatuje na poziom wzrostu gospodarczego
i relacja ta jest wspotzalezna.

2. Znaczenie sektora bankowego w systemie finansowym

W procesie rozwoju cywilizacyjnego spoteczenstwa, zaspokajajac swoje potrzeby,
wykreowaty wiele dziedzin dziatalnosci, w tym systemy finansowe. Cecha wyrdznia-
jaca ten system jest mechanizm wspoltworzenia i przeptywu strumieni pieni¢znych
migdzy niefinansowymi podmiotami ekonomicznymi. Naleza do nich: przedsigbior-
stwa 1 gospodarstwa domowe prowadzace gospodarke finansowo-pieni¢zna, ktore
gromadza i wydaja $rodki pienigzne, lokuja ich nadwyzki lub poszukuja kapitatu®.

1 B. Pietrzak, Z. Polanski, B. Wozniak, System finansowy w Polsce, Wyd. Naukowe PWN, War-
szawa 2008, s. 23.
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Dobrze rozwinigty i sprawnie funkcjonujacy system finansowy umozliwia efektywny
przebieg konsumpcji gospodarstw domowych i wtasciwa alokacje kapitatu w wymia-
rze fizycznym w celu jego efektywnego zastosowania w procesie gospodarowania?,
Ekonomiczne funkcje systemu finansowego od najwczesniejszych lat realizowane
byty niemal wylacznie przez banki. Obecnie funkcje realizowane poprzez banki ule-
gly istotnemu rozszerzeniu.

Szczegolna funkcja systemu bankowego przejawia si¢ w realizowanych zada-
niach, wynikajacych z polityki spoteczno-gospodarczej kraju. Funkcje t¢ mozna
przedstawi¢ w formie czterech zasadniczych kwestii, dotyczacych®:

— ksztattowania emisji kredytu i pieniadza jako jednego z gtownych elementdéw
decydujacych o sprawnym funkcjonowaniu gospodarki,

— akumulacji $rodkéw finansowych oraz wptywu na ich efektywne wykorzy-
stanie,

— kredytowania dziatalno$ci gospodarczej, a takze promocji roznego rodzaju ini-
cjatyw gospodarczych,

— okreslenia zasad organizacji rozliczen gotéwkowych i bezgotowkowych, reali-
zowanych za posrednictwem bankow.

W pewnym uproszczeniu mozna stwierdzi¢, ze banki pelia w gospodarce trzy
zasadnicze funkcje*:

— koncentracji kapitatow,
— transformacji pieniadza w czasie,
— realizacji rozliczen finansowych.

Funkcja koncentracji kapitalow dotyczy przeksztatcania drobnych oszczednosci,
pochodzacych z wielu gospodarstw domowych, w wielkie inwestycje, ktorych war-
tos¢ wielokrotnie przekracza mozliwos$ci finansowe przecigtnego pojedynczego de-
pozytariusza. W ten sposob funkcja ta umozliwia podejmowanie przedsiewzi¢é go-
spodarczych o strategicznym znaczeniu dla gospodarki®.

Druga z podstawowych funkcji bankow jest transformacja pieniadza w czasie.
Funkcja ta polega na wykorzystywaniu przez bank zgromadzonych srodkow pie-
ni¢znych w formie krotkoterminowych lokat i depozytow do realizacji inwestycji
dlugoterminowych, w tym zwlaszcza operacji kredytowych. Nastgpuje wigc trans-
formacja pieniadza w czasie przez co bank, w istotny sposob oddziatuje na rozwoj
gospodarczy. Transformacja pieniadza w czasie oraz koncentracja kapitalow pozwa-
laja bankom na rozwijanie akcji kredytowej, ktora bez tych funkcji miataby znacznie
mniejsze rozmiary®.

2 X. Freixas, J. Rochet, Mikroekonomia bankowa, CeDeWu, Warszawa 2007, s. 20.

8 J. Grzywacz, Podstawy bankowosci — system bankowy, kredyty i rozliczenia, ryzyko i ocena
banku, marketing, wyd. 11 rozszerzone i zaktualizowane, Wyd. Difin, Warszawa 2006, s. 37.

4 Z. Dobosiewicz, K. Marton-Gados, Podstawy bankowosci, Wyd. Naukowe PWN, Warszawa
2005, s. 34.

5 A. Dmowski, Depozyty w polskim systemie bankowym, [w:] Podstawy finanséw i bankowosci,
red. A. Dmowski, J. Sarnowski, D. Prokopowicz, Wyd. Difin, Warszawa 2005, s. 172.

& Z. Dobosiewicz, Wprowadzenie do finanséw i bankowosci, Wyd. Naukowe PWN, Warszawa
2009, s. 136.
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Istotna funkcja bankoéw w gospodarce jest takze funkcja rozliczeniowa. Umozli-
wia ona przeprowadzanie rozliczen finansowych migdzy ré6znymi podmiotami go-
spodarczymi. W ramach tej funkcji przeptyw srodkéw pienigznych realizowany jest
w stosunkowo krotkim czasie. Z punktu widzenia gospodarki realizacja tych rozli-
czen finansowych ma fundamentalne znaczenie.

Nalezy podkresli¢, ze rosnaca konkurencja i procesy globalizacji, w szczego6lno-
$ci rynkow finansowych, zmusita banki do wykorzystania i zastosowania technik
zwiazanych z zarzadzaniem ryzykiem i operacjami pozabilansowymi, co rozszerzy-
lo istotnie dziatalno$¢ bankéw komercyjnych.

7 tego tez powodu do celéw stawianych przed systemami bankowymi zalicza sie’:
— utrwalenie stabilnosci poszczeg6lnych elementow systemu bankowego,

— realizacje¢ podstawowych funkcji,

— podtrzymywanie zaufania inwestoréow, deponentéw i wierzycieli do systemu
bankowego,

— gromadzenie i alokacj¢ oszczgdnosci oraz zapewnienie wlasciwego funkcjono-
wania systemu platnosci i rozliczen.

Z pelionych przez banki w gospodarce rynkowej funkcji wynika, ze odgrywaja
one zasadnicza rol¢ w alokacji kapitatu, dywersyfikacji ryzyka, a w szczegolno$ci
wzrostu gospodarczego. Istotne jest, ze stabo rozwinigte gospodarki z niskim pozio-
mem posrednictwa finansowego 1 nieptynnym rynkiem finansowym nie sa w stanie
efektywnie wykorzysta¢ oszczednosci.

Sektory bankowe w poszczegolnych krajach w zwiazku ze specyficznym cha-
rakterem systemu finansowego znaczaco roznia si¢, wykazujac tym samym swoja
specyfike®. W poszczegdlnych gospodarkach narodowych wyksztalcily si¢ modele
systemu finansowego determinowane oddziatywaniem sektora bankowego. W lite-
raturze przedmiotu wyodregbnia si¢ dwa klasyczne modele systemu finansowego
identyfikujace system oparty na rynku papieréw wartoSciowych (model anglosaski)
oraz system bankowo-zorientowany (niemiecko-japonski)®. Model anglosaski opar-
ty na funkcjonowaniu rynku papierow wartosciowych sprzyja uniezaleznianiu si¢
wielkich korporacji globalnych od bankéw. Banki w tym modelu realizuja gtownie
funkcje platnicze i posredniczace, natomiast zrédtem kapitatow jest rynek kapitato-
wy 1 realizowana za jego posrednictwem emisja papierow wartoSciowych. Banki
maja zatem charakter specjalny, a ich dziatalno$¢ jest zawezona do pewnych obsza-
row ustug, obejmujacych w szczegolnosci ustugi bankowosci inwestycyjnej lub de-
talicznej. W zwiazku z tym do zalet tego modelu zalicza sig istotna rolg, jaka penia
rynki finansowe, w tym w szczegolnosci akcji oraz obligacji przedsigbiorstw, sprzy-
janie dziataniu inwestorow oraz naturalny rozwdj innowacji finansowych. Jednakze
tym samym finansowanie dzialalno$ci podmiotéw gospodarczych oparte jest na ano-

" H. Zukowska, Stabilnos¢ i czynniki destabilizujqce system bankowy. Przyklad Rosji po 1990
roku, Wyd. Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej, Lublin 2007, s. 84.

8 S. Heffernan, Nowoczesna bankowosé, Wyd. Naukowe PWN, Warszawa 2007, s. 19.

® M. Marcinkowska, Ocena dziatalnosci instytucji finansowych, Wyd. Difin, Warszawa 2007, s. 29.
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nimowych rynkach kapitatlowych, co stanowi pewna wad¢ tego modelu. Wiaza si¢
z tym zjawiskiem czgste zmiany partneréw ekonomicznych, co ostabia dlugotermi-
nowa perspektywe w procesie decyzyjnym oraz wzmacnia formalizacj¢ transakcji
ekonomicznych?.

System bankowy odgrywa centralna role w modelu niemiecko-japonskim. Banki
zaspokajaja potrzeby w zakresie finansowania zaréwno krotko-, jak i dlugotermi-
nowego podmiotow gospodarczych oraz gospodarstw domowych. Ponadto istnieja
silne powiazania kapitalowe migdzy bankami a korporacjami, a banki wykonuja
kompleksowe ustugi finansowe, stajac si¢ jednostkami uniwersalnymi. Z tego tez
powodu uznaje sig, iz finansowanie podmiotow gospodarczych na podstawie indy-
widualnych uméw kredytowych jest niewatpliwym atutem tego typu systemow
i stymuluje powstawanie silnych bankéw uniwersalnych.

Analizujac specyfike modelu finansowego Stanow Zjednoczonych i Niemiec,
mozna zaakcentowa¢ badania zrealizowane przez Allena i Gale™. Podkreslaja oni, ze
innowacyjne instrumenty finansowe przyczyniaja si¢ do wzrostu efektywnosci gospo-
darowania, co jest wynikiem w szczego6lnosci zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem fi-
nansowym. Jednocze$nie istnienie posrednikéw finansowych tagodzi wstrzasy zwia-
zane z poziomem konsumpcji. Stad tez niemiecki system finansowy oparty na systemie
bankowym pozwala na efektywniejsza migdzyokresowa dywersyfikacje ryzyka. Po-
nadto banki w tym systemie w wigkszym stopniu ograniczaja zmienno$¢ dochodow
uzyskiwanych przez inwestordw z ich inwestycji. Nalezy podkresli¢, ze niezaleznie od
przyjetego modelu systemu finansowego prawidtowe funkcjonowanie systemu banko-
wego warunkuje poprawnos$¢ funkcjonowania i oddziatuje na rozwoj gospodarczy.

3. Znaczenie systemu bankowego w polskim systemie finansowym

System bankowy obejmuje catoksztalt instytucji bankowych, a takze normy okresla-
jace wzajemne powiazania i stosunki z otoczeniem?*?. Sktada sie z elementoéw o okre-
slonych wlasciwos$ciach i okreslonych relacjach migdzy tymi instytucjami. W jego
sktad wchodza zatem banki, regulacje prawne stanowiace prawo bankowe oraz in-
stytucje nadzorcze®.

System bankowy w ogolnym zarysie przedstawia kompleks instytucji banko-
wych oraz normy wzajemnych powiazan migdzy nimi oraz otoczeniem zewngtrz-
nym!'*, Charakteryzuje si¢ dwustopniowym modelem, w ktorym wystepuje bank
centralny posiadajacy wytaczne prawo i mozliwo$¢ emitowania pieniadza bedacego
prawnym srodkiem ptatniczym oraz banki komercyjne prowadzace wtasna dziatal-

1 W. Jaworski, Z. Zawadzka, Bankowos¢, Poltext, Warszawa 2005, s. 30-31.

L F. Allen, D. Gale, 4 welfare comparison of intermediaries in Germany and the US, ,European
Economic Review” 2000, no. 39 (2), s. 179-209.

2 'W.L. Jaworski, Wspdtczesny bank, Wyd. Poltex, Warszawa 2000, s. 17.

1 W. Baka, Systemy bankowe paiistw europejskich, Wyd. Naukowe PWN, Warszawa 2005, s. 16.

4 W.L. Jaworski, System bankowy — podstawowe problemy, [w:] Wspolczesny bank, red. W.L. Ja-
worski, Wyd. Poltext, Warszawa 2001, s. 17.
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nos¢ bankowa oparta na ustawie o prawie bankowym. Banki wykorzystuja w swojej
dzialalno$ci instrumenty finansowe, pozwalajace na wykonywanie okreslonych
czynnosci i oferowanie produktow, zgodnie z przyjetymi zasadami'®. System banko-
wy wspottworza réwniez inne organizacje i instytucje, do ktorych mozna zaliczy¢
migdzy innymi: izby rozliczeniowe, fundusze gwarantowania depozytow czy tez
centralne organy kontrolne'®.

Rozw¢j systemow bankowych jest w bardzo znaczacym stopniu determinowany
sytuacja makrootoczenia. We wspotczesnym procesie gospodarowania pojawiaja si¢
silne negatywne konsekwencje globalizacji, definiowane w literaturze jako tzw. efekt
domina, ktory traktowany jest jako mozliwo$¢ transferu kryzysu z jednego obszaru
gospodarczego na inne, a w konsekwencji prowadzacego do obnizenia wzrostu go-
spodarczego albo nawet globalnej recesji. Koniec pierwszej dekady XXI wieku uwy-
puklil wszystkie negatywne skutki globalizacji i stat si¢ poczatkiem bardzo glgbokie-
go kryzysu w gospodarce swiatowe;.

Obecny kryzys finansowy i §wiatowa recesja w sposob gwaltowny zatrzymaly
bardzo silny, niemal 3-dekadowy, rozwoj rynkéw finansowych. Nalezy podkreslic,
ze w ciagu niemal 8 dekad XX wieku aktywa finansowe §wiatowego systemu rosty
w podobnym tempie, jak PKB. Sytuacja znacznie si¢ zmienita z poczatkiem lat 80.
Od tego okresu niemal we wszystkich krajach wysoko rozwinigtych globalna war-
tos¢ finansowych aktywow zwigksza si¢ znacznie silniej niz wzrost PKB. W 2007 r.
taczna warto$¢ finansowych aktywow $wiatowych osiagneta poziom 194 bin §, co
stanowito tym samym warto$¢ 343% w relacji do Swiatowego produktu krajowego.
Obecny kryzys finansowy zatrzymat ten proces. Dane przedstawione na rysunku 1
jednoznacznie wskazuja, ze tempo wzrostu swiatowych aktywow finansowych zo-
stalo zahamowane.
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Rys. 1. Ksztattowanie si¢ aktywow §wiatowego systemu finansowego (w bln $) oraz ich dynamika w
latach 2005-2008

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych NBP.
5 B. Pietrzak: System bankowy, [w:] B. Pietrzak, Z. Polanski, B. Wozniak, wyd. cyt., s. 69.

16 B. Wojsznis, S. Ignatiuk, Bankowos¢ zagadnienia podstawowe, Wyd. Politechniki Biatostoc-
kiej, Biatystok 2003, s. 12-13.
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Globalna wartos¢ aktywoéw §wiatowego systemu finansowego zmniejszyta si¢
w 2008 r. o rekordowy poziom 16 bln § w stosunku do roku ubiegtego, co przetozy-
1o si¢ na spadek ich wartosci az o ponad 8%. Nalezy podkresli¢, ze tempo spadku
tych aktywow w wielu krajach byto ré6znorodne. W krajach wysokorozwinigtych w
2008 roku spadek aktywow finansowych byt zblizony do $redniego tempa na Swie-
cie. W USA spadek ten wynosit 5,5 bln $ (9%), w strefie euro 1,7 bln euro (tj. okoto
4%) w Japonii 2,4 bln $ (8%).

Udziat aktywow polskiego sektora bankowego: bankéw komercyjnych, instytu-
cji kredytowych oraz bankow spotdzielczych w aktywach systemu finansowego, ilu-
struje tabela 1. Z analizy jej danych wynika, ze w latach 2003-2009 sektor bankowy
byt dominujacym elementem systemu finansowego. Jego udziat w latach 2003-2005
przekraczat poziom 70% sumy aktywow systemu finansowego. W roku 2006-2007
nieznacznie si¢ zmniejszyt, co bylo spowodowane, jak sig¢ wydaje, wysokim zainte-
resowaniem inwestorow rynkami kapitalowymi. W roku 2008 efekty kryzysu §wia-
towego spowodowaly spadek zaufania do rynkéw kapitalowych i wycofanie czgsci
oszczednosci do sektora bankowego. Zjawisko to potwierdza rowniez znacznie sil-
niejsza dynamika aktywow sektora bankowego (131%) w tym roku wobec aktywow
systemu finansowego (116%). Nalezy podkresli¢, ze pomimo niepewnej sytuacji na
rynkach $wiatowych zaréwno aktywa polskiego systemu finansowego, jak i banko-
wego w latach 2003-2009 zwigkszaty sig. Tempo wzrostu aktywow systemu finan-
sowego zostato zahamowane w 2007 r., natomiast dynamika wzrostu aktywow sek-
tora bankowego dopiero w 2009.

Tabela 1. Dynamika aktywow systemu finansowego i bankowego w Polsce w latach 2003-2009
(w mld PLN)

Lata / dynamika 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Aktywa systemu finansowego
tacznie 640,0 | 726,3 | 836,0 | 1023,0 | 1212,6 | 1407,0 | 1492,1
Dynamika (rok poprzedni = 100) 109,6 | 113,5 | 115,1 | 1224 | 1185 | 116,0 | 106,0
Aktywa systemu bankowego 489,0 | 538,5 | 586,5 | 681,8 | 792,8 [1039,1 | 1059,6

Dynamika (rok poprzedni = 100) 104,8 110,1 108,9 116,2 116,3 131,1 102,0
Udzial sytemu bankowego
w systemie finansowym (w%) 76,4 74,1 70,2 66,6 65,4 73,9 71,0

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych NBP.

Analizujac rozwdj polskiego systemu bankowego, nalezy podda¢ ocenie relacje
aktywoOw systemu bankowego w odniesieniu do PKB. Ponadto taka analiz¢ mozna
wzbogacié¢, oceniajac wielko$¢ udzielonych kredytéw przez sektor bankowy oraz
przyjetych wktadow w relacji do PKB. Dane takie zaprezentowano w tabeli 2.

Z analizy danych tabeli 2 wynika, ze polski system bankowy jest stosunkowo
stabo rozwiniety zaréwno na tle krajow Europy Srodkowo-Wschodniej, jak i strefy
euro. Udziat aktywow w globalnym produkcie krajowym brutto jest znacznie nizszy
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Tabela 2. Relacja aktywow systemu bankowego, kredytow oraz depozytéw do PKB w wybranych
krajach oraz strefie euro w latach 2006-2008

Kraj/Rok Aktywa/PKB Kredyty/PKB Depozyty/PKB
2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008
Polska 64,3 67,6 81,6 30,5 36,3 46,6 35,4 35,6 38,8
Czechy 97,5 105,4 | 109,1 43,2 50,3 55,2 60,0 62,8 62,1
Wegry 87,3 95,7 109,6 43 47,5 54,5 35,2 34,4 36,4
Strefa euro 306,6 | 330,6 | 3459 | 99,5 103,4 | 1056 | 69,8 72,5 74,7

Kredyty obejmuja finansowanie sektora niefinansowego w walucie krajowej i obcej. Depozyty sa
wktadami pochodzacymi réwniez od sektora niefinansowego, zarowno w walucie krajowej, jak i obce;.

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych NBP.

niz w takich krajach, jak Czechy czy Wegry. W 2008 r. wynosit zaledwie 81,6%,
podczas gdy w strefie euro az 345%. Podobna relacj¢ zauwaza si¢ w udziale pozio-
mu kredytowania podmiotow niefinansowych w odniesieniu do globalnej wartosci
PKB. Mimo ze ich tempo wzrostu bylo wysokie, to nadal poziom wskaznika jest
znacznie nizszy niz w krajach regionu, a takze strefy euro. Oceniajac warto$¢ depo-
zytow w stosunku do krajowego PKB, nalezy zaakcentowac, iz w Polsce oraz na
Wegrzech wartos$¢ tego wskaznika ksztattuje si¢ na podobnym poziomie.

Z przedstawionych danych wynika, ze poziom wskaznikow okreslajacych sto-
pien rozwoju systemu bankowego w latach 2006-2008 istotnie si¢ zwigkszat zaro6w-
no w krajach Europy Srodkowej, jak i w strefie euro. Nalezy podkreslié, ze pomimo
odczuwalnego juz kryzysu w roku 2008, w szczegolnosci w strefie euro, zarowno
poziom aktywow systemu finansowego, jak i kredytéw oraz depozytow w relacji do
PBK nieznacznie si¢ zwigkszyt. Tylko w Czechach w tym samym roku zahamowane
zostalo tempo wzrostu depozytéw do PKB.

4. System bankowy a wzrost gospodarczy w Polsce

System bankowy, jak juz wczes$niej wspomniano, w sposob zasadniczy oddziatuje
na podmioty sfery realnej i tym samym na poziom i tempo wzrostu gospodarczego.
W tej czesci artykutu podjeto probe konstrukeji modelu ekonometrycznego i weryfi-
kacji wynikow jego estymacji. Model ten identyfikuje zaleznosci pomigdzy rozwo-
jem systemu bankowego w Polsce a wzrostem gospodarczym?'’. Estymacj¢ modelu
przeprowadzono w oparciu o probg roczng z lat 1997-2008. O ile wykorzystanie
w podobnych badaniach jedynie wspotczynnikdéw korelacji wskazuje na zaleznosci

17 Konstrukcje tego modelu oparto na rownaniu stochastycznym, bedacym cze$cia modelu dyna-
micznego o rownaniach wspotzaleznych przedstawionych w pracy: W. Dgbski, 1. Bujnowicz, Model
wspolzaleznosci rozwoju systemu finansowego i wzrostu gospodarczego w Polsce, Studia i Prace Wy-
dzialu Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania Uniwersytetu Szczecinskiego, Uniwersytet Szczecinski
2008, s. 9-19.
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w oderwaniu czesto od rzeczywistosci gospodarczej (innych czynnikow), o tyle uje-
cie dynamiczne, prezentowane w niniejszym modelu, umozliwia wnioskowanie w
zakresie zaleznosci w dtuzszym okresie.

W modelu tym zdefiniowano warto$¢ udzielanych kredytow (KRED) poprzez
poziom produktu krajowego brutto oraz wielko$¢ kredytow udzielonych w okresie
poprzedzajacym. Przedstawione réwnanie identyfikuje oddziatywanie wzrostu go-
spodarczego na poziom aktywow systemu bankowego. Wyniki estymacji przy tak
zdefiniowanej relacji sa nastgpujace:

In (KRED)) =~1,639 + 1,128 In (PKB)) + 0,677 In (KRED )
()  (1,798) (2,024) (3,762) R?=0,966

Roéwnanie to wskazuje, ze wspotczynnik krotkookresowej elastycznosci dziatal-
nosci kredytowej bankow komercyjnych wzgledem wytworzonego produktu krajo-
wego brutto wynosi 1,13, a wspolczynnik elastycznosci dlugookresowej az 3,49.
Oznacza to, ze dziatalnos¢ systemu bankowego w zakresie akcji kredytowej w istot-
ny sposob jest zwigzana z poziomem generowanego w Polsce produktu krajowego
brutto zarowno w ujeciu krotkoterminowym, jak i (tu znacznie silniej) dtugotermi-
nowym. W polskiej literaturze przedmiotu model ten zostat zweryfikowany na przy-
ktadzie polskiego systemu bankowego w oparciu o probg roczng z lat 1994-2005.
Nalezy podkresli¢, ze w stosunku do tych badan w okresie 1997-2008 odnotowano
silniejszy wzrost oddziatywania dziatalnosci kredytowej na PKB, a oddziatywanie
autoregresyjne jest duzo wyrazniejsze niz we wczesniej wspominanym modelu.

Roéwnanie stochastyczne zostalo poddane estymacji klasyczna metoda najmniej-
szych kwadratow. Zaprezentowane wyniki badan charakteryzowaty si¢ poprawno-
$cia merytoryczna, statystyczng istotnoscia parametrow oraz brakiem autokorelacji
sktadnika losowego. Nalezy podkresli¢, ze zweryfikowany model wyraznie wskazu-
je, iz poziom wzrostu gospodarczego oddziatuje na system bankowy, a zakladajac
istniejace w gospodarce sprzgzenia zwrotne rozwdj systemu bankowego stymuluje
wzrost gospodarczy.

5. Podsumowanie

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze poziom rozwoju polskiego systemu finanso-
wego na tle krajow strefy euro jest znacznie nizszy. Istotne jest, ze podstawa polskie-
go systemu finansowego nadal pozostaje sektor bankowy, ktory stanowi niemal dwie
trzecie aktywow polskiego systemu finansowego. Nalezy podkresli¢, ze pomimo
niepewnej sytuacji na rynkach §wiatowych aktywa polskiego systemu finansowego
w latach 2006-2009 zachowaty trend rosnacy, cho¢ tempo wzrostu zostato zahamo-
wane. Poziom rozwoju polskiego systemu bankowego na tle krajow strefy euro oraz
Europy Srodkowo-Wschodniej, mierzony w odniesieniu do poziomu PKB, jest
znacznie nizszy. Przeprowadzona estymacja modelu ekonometrycznego dla roczne;j
proby z lat 1997-2009 wykazata zalezno$¢ zarowno krotkookresowa, jak i dtugo-
okresowa pomigdzy dziatalnoscia kredytowa polskiego systemu bankowego a glo-
balnym wzrostem gospodarczym.
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ANALYSIS OF THE BANKING SYSTEM IN THE CONTEXT
OF THE ECONOMIC GROWTH IN POLAND

Summary: The basic component of any financial system in today’s market economy is the
banking sector. Its impact on the real sphere entities, in particular through the process of
money creation, stimulates or restricts the economic growth. The article assesses the level of
development of the Polish banking system by analyzing the relationship of this system assets
to GDP. Moreover, an econometric model and the results of its estimation for the annual
attempt from the years 1997-2009, which was an attempt to identify the relationship between
the banking system and economic growth, are presented.
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