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Streszczenie: Artykut jest analiza wptywu zmian kurséw walutowych na migdzynarodowy
handel towarowy w warunkach globalnej recesji. Autor zwraca uwage na zmiany w saldzie
towarowego handlu zagranicznego poszczeg6lnych krajow bedacych eksporterami netto i im-
porterami netto. Zmiany kursu walutowego maja istotny wptyw na to saldo, zwlaszcza w wa-
runkach globalnej recesji, kiedy konkurencyjnos¢ cenowa zyskuje na znaczeniu, w efekcie
spadku globalnego popytu.

Stowa kluczowe: handel migdzynarodowy, globalna recesja, kursy walutowe, kraje ekspor-
terzy i importerzy netto.

1. Wstep

Celem artykutu jest wykazanie wptywu zmian kurséw walutowych na poprawe lub
pogorszenie salda towarowego handlu zagranicznego poszczeg6lnych krajow. Zmia-
ny kursow walutowych maja bowiem istotny wptyw na konkurencyjnos¢ cenowa
towaréw pochodzacych z poszczegolnych panstw, co w warunkach globalnej recesji,
a zwtaszcza spadku swiatowego popytu, moze w istotny sposob wptynaé na zmiany
salda towarowego handlu zagranicznego roznych panstw.

Analiza obejmuje zmiany salda towarowego handlu zagranicznego Standw
Zjednoczonych w okresie pieciu nastepujacych globalnych recesji z lat: 1974-1975
(pierwsza recesja), 1980-1982 (druga recesja), 1991 (trzecia recesja), 2000-2001
(czwarta recesja, ktora dla krajow azjatyckich zaczeta si¢ pod koniec lat 90.) i 2008-
-2009 (piata recesja). Natomiast analiza zmian sald handlu zagranicznego pozosta-
tych krajow obejmuje tylko okresy czwartej i piatej recesji (z powodu ograniczen
objetosci artykutu). Do osiagniecia celu artykutu analize zmian sald towarowego
handlu zagranicznego poszczegélnych krajéw powiazano z analiza zmian ich kur-
sow walutowych.

Recesja prowadzi do spadku popytu, wynikajacego z nizszych dochodéw znacz-
nych grup ludnosci. Dlatego wzrasta odsetek nabywcdw poszukujacych towardw
relatywnie tanich, co prowadzi do wzrostu znaczenia globalnej konkurencji ceno-
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wej. Obnizanie kursu danej waluty poprawia konkurencyjnos¢ cenowa towarow
pochodzacych z tego kraju. Oczywiscie nadal istotna pozostaje konkurencyjnosé
jakosciowal, w tym zwiazana z wprowadzaniem innowacji?. R6zne formy dziatan
marketingowych?, wykorzystujace najnowsze technologie, jak np. internet*, réwniez
wywieraja wielki wptyw na popyt. Jednak mniejszy popyt i presja na obnizanie cen
w warunkach globalnej recesji wymuszaja dziatania wielu krajow na rzecz poprawy
migdzynarodowej cenowej pozycji konkurencyjnej ich przedsigbiorstw i w efekcie
na rzecz poprawy ich sald handlu zagranicznego, co w skrajnych sytuacjach moze
nawet doprowadzi¢ do wojny walutowej. Ostatni kryzys i recesja rowniez spowodo-
waty dziatania wielu krajow na rzecz deprecjacji kursu ich waluty. Nasilaja sie takze
apele USA i innych krajow do wtadz Chin o szybsza aprecjacje kursu juana®, chociaz
nie odnosza one wigkszego skutku. W opracowaniu skoncentrowano si¢ na kursach
gtéwnych walut $wiata, czyli dolara amerykanskiego, euro (a przed jego wprowa-
dzeniem marki niemieckiej), franka szwajcarskiego i jena japonskiego, a ostatnio
takze juana chinskiego. W mniejszym zakresie analizowano takze zmiany kurséw
innych walut.

2. Zmiany kursu dolara amerykanskiego w fazach recesji

Ostabienie dolara amerykanskiego wzgledem marki niemieckiej i franka szwajcar-
skiego nastapito w trakcie dwoch szokéw naftowych w latach 70. i trakcie pierwszej
globalnej recesji, czyli pierwszej recesji gospodarczej z lat 1974-1975 (tab. 1). Wow-
czas amerykanski realny PKB spadt 0 0,6% w 1974 . i 0 0,2% w 1975 r.® Jednak od
1981 r., czyli podczas drugiej recesji gospodarczej z lat 1980-1982 (wowczas realny
PKB spadt w USA odpowiednio 0 0,3% w 1980 r. nastepnie wzrdst 0 2,5% w 1981 .
i ponownie spadt 0 1,9% w 1982 r.)’, nastapit wzrost kursu dolara wzgledem marki
niemieckiej (tab. 1). Wptyw na to miata zmiana polityki gospodarczej USA w okre-

1Zob. T. Kijek, Jakos¢ produktu jako instrument poprawy pozycji konkurencyjnej przedsiebiorstw,
[w:] Sposoby budowy i oceny pozycji konkurencyjnej przedsigbiorstwa, red. D. Niezgoda, Katedra Eko-
nomiki i Organizacji Agrobiznesu Akademii Rolniczej w Lublinie, Lublin 2005, s. 198-209.

2Zob. A. Kijek, T. Kijek, Znaczenie innowacji w ksztaztowaniu jakosci produktu, ,,Annales” 2005,
vol. XXXIX, nr 17, s. 239-250.

$Zob. A.l. Baruk, Jak skutecznie oddziafywad na odbiorcdw? Wybrane formy sprzedazy i wywiera-
nia wpfywu na nabywcéw, Wydawnictwo TNOIK ,,Dom Organizatora”, Torun 2006, s. 61-95.

4Zob. A.l. Baruk, Wykorzystanie internetu i aktywizowanie nabywcéw finalnych przez polskie
przedsiebiorstwa produkcyjne, [w:] Droga do aktywizowania polskich nabywcow finalnych na rynku
produktéw spozywczych, red. A.l. Baruk, Wydawnictwo TNOIK ,,.Dom Organizatora”, Torun 2009,
s. 213-238.

5Zob. G. Soros, China must fix the global currency crisis, “Financial Times”, http://www.ft.com/
cms/s/0/f4dd912a—11df-8fbe—00144feabdcO, 7.10.2010.

¢ Economic Report of the President. Transmitted to the Congress together with the Annual Report
of the Council of the Economic Advisers, U.S. Government Printing Office, Washington DC, February
11, 2010, tab. B—4.

"Economic Report ... 2010, tab. B—4.
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Tabela 1. Kursy gtéwnych walut swiata wzgledem dolara amerykanskiego w latach 1973-2009 (oraz

ztotego polskiego wzgledem euro w latach 1999-2009)

. Polska - .
Okres EKK/?JS* Niemcy- | (nowy gyﬁ;ﬁ?a Szwecja [Szwajcaria | Australia |Kanada [Meksyk SEIF?K Po}ﬁgrrﬁgwa Japonia
(euroy** (marka) zﬁt}(/) (funt)* (korona) | (frank) |(dolar)** | (dolar) | (peso) (juan) (won) (jen)
Ma-rzec| - 2,8132 - 2,4724 | 4,4294 | 32171 | 1,2716 |0,9967 | 0,013 |2,2401| 398,85 |261.90
1973
1973 - 2,6715 - 2,4525 | 4,3619 | 3,1688 - 1,0002 - - 271,31
1974 - 2,5868 - 2,3403 | 4,4387 | 2,9805 - 0,9780 - - 291,84
1975 - 2,4614 - 2,2217 | 4,1531 2,5839 - 1,0175 - - - 296,78
1976 - 2,5185 - 1,8048 | 4,3580 2,5002 - 0,9863 - - - 296,45
1977 - 2,3236 - 1,7449 | 4,4802 2,4065 - 1,0633 - - - 268,62
1978 - 2,0097 - 1,9184 | 4,5207 1,7907 - 1,1405 - - - 210,39
1979 - 1,8343 - 2,1224 | 4,2893 | 1,6644 - 1,1713 - - - 219,02
1980 - 1,8175 - 2,3246 | 4,2310 | 16772 - 1,1693 - - - 226,63
1981 - 2,2632 - 2,0243 | 5,0660 1,9675 - 1,1990 - - - 220,63
1982 - 2,4281 - 1,7480 | 6,2839 2,0319 - 1,2344 - - - 249,06
1983 - 2,5539 - 15159 | 7,6718 | 2,1007 - 1,2325 - - - 237,55
1984 - 2,8455 - 1,3368 | 8,2708 | 2,3500 - 1,2952 - - - 237,46
1985 - 2,9420 - 1,2974 | 8,6032 | 2,4552 - 1,3659 - - - 238,47
1986 - 2,1705 - 1,4677 | 7,1273 | 1,7979 - 1,3896 - - - 168,35
1987 - 1,7981 - 1,6398 | 6,3469 1,4918 - 1,3259 - - - 144,60
1988 - 1,7570 - 1,7813 | 6,1370 1,4643 0,7841 |(1,2306 | 2,273 |3,7314| 734,52 (128,17
1989 - 1,8808 - 16382 | 6,4559 | 1,6369 | 0,7919 |1,1842| 2,461 |3,7673 | 674,13 |138,07
1990 - 1,6166 - 1,7841 | 59231 | 1,3901 | 0,7807 |1,1668 | 2,813 | 4,7921 | 710,64 (145,00
1991 - 1,6610 - 1,7674 | 6,0521 1,4356 0,7787 | 1,1460 | 3,018 | 5,3337 736,73 134,59
1992 - 1,5618 - 1,7663 | 5,8258 1,4064 0,7352 |[1,2085 | 3,095 |5,5206 784,66 (126,78
1993 - 1,6545 - 1,5016 | 7,7956 1,4781 0,6799 |1,2902 | 3,116 |5,7795 805,75 [111,08
1994 - 1,6216 - 15319 | 7,7161 | 1,3667 | 0,7316 |1,3664 | 3,385 | 8,6397 | 806,93 |102,18
1995 - 1,4321 - 1,5785 | 7,1406 | 1,1812 | 0,7407 |1,3725| 6,447 |8,3700 | 772,69 93,96
1996 - 1,5049 - 1,5607 | 6,7082 | 1,2361 | 0,7828 |1,3638 | 7,600 |8,3389 | 805,00 (108,78
1997 - 1,7348 - 1,6376 | 7,6446 1,4514 0,7437 |1,3849 | 7,918 | 8,3193 953,19 (121,06
1998 - 1,7597 |4,4274| 1,6573 | 7,9522 1,4506 0,6291 |1,4836 | 9,152 |8,3008 | 1400,40 (130,99
1999 | 1,0653 - 4,0082| 1,6172 | 8,2740 1,5045 0,6454 |1,4858 | 9,553 |8,2783 | 1189,84 (113,73
2000 | 0,9232 - 3,6721| 1,5156 | 9,1735 | 1,6904 | 0,5815 |1,4855| 9,459 |8,2784 | 1130,90 |107,80
2001 | 0,8952 - 3,8574| 1,4396 | 10,342 | 1,6891 | 0,5169 |1,5487 | 9,337 |8,2770 | 1292,02 |121,57
2002 | 0,9454 - 4,3996( 1,5025 | 9,7233 | 1,5567 | 0,5437 | 1,5704 | 9,663 |8,2771 | 1250,31 (125,22
2003 | 1,1321 - 4,5268| 1,6347 | 8,0787 1,3450 0,6524 | 1,4008 | 10,793 | 8,2772 | 1192,08 (115,94
2004 | 1,2438 - 4,0230| 1,8330 | 7,3480 1,2428 0,7365 |1,3017 | 11,290 | 8,2768 | 1145,24 (108,15
2005 | 1,2449 - 3,8959| 1,8204 | 7,4710 1,2459 0,7627 | 1,2115 (10,894 | 8,1936 | 1023,75 (110,11
2006 | 1,2563 - 3,7837| 1,8434 | 7,3718 | 1,2532 | 0,7535 |1,1340| 10,906 | 7,9723 | 954,32 |116,31
2007 | 1,3711 3,5121| 2,0020 | 6,7550 | 1,1999 | 0,8391 |1,0734|10,928 | 7,6058 | 928,97 |117,76
2008 | 1,4726 4,3276( 1,8545 | 6,5846 | 1,0816 | 0,8537 | 1,0660 | 11,143 | 6,9477 | 1098,71 (103,39
2009 | 1,3935 1,5661 | 7,6539 1,0860 0,7927 |[1,1412 | 13,498 | 6,8307 | 1274,63 93,68
| 1,3035 1,4344 | 8,4107 1,1487 0,6644 | 1,2455 | 14,384 | 6,8361 | 1415,27 93,78
1l 1,3619 1,5502 | 7,9239 | 1,1123 | 0,7609 |1,1682 | 13,315|6,8293 | 1282,78 | 97,42
1 1,4304 1,6410 | 7,2907 | 1,0623 | 0,8332 |1,0980 | 13,261 | 6,8306 | 1237,55 | 93,54
v 1,4762 1,6335 | 7,0114 | 1,0219 | 0,9090 |1,0557 | 13,062 | 6,8271 | 1166,70 | 89,88

*EMU European Monetary Union — Europejska Unia Walutowa. ** W przypadku euro, funta bry-
tyjskiego i dolara australijskiego podane jest notowanie odwrotne, tzn. ilos¢ dolaréw amerykanskich
przypadajaca na 1 euro, na 1 funta i na 1 dolara australijskiego. *** Kurs ztotego polskiego PLN
odniesiony jest do euro, czyli ilos¢ ztotych przypadajaca na jedno euro.

Zrédta: dane za lata 1973-1987: Economic Report of the President. Transmitted to the Congress togeth-
er with the Annual Report of the Council of the Economic Advisers, U.S. Government Printing
Office, Washington DC, February 17, 2005, tab. B—110; dane za lata 1988-2009 i kwartalne
za 2009 rok: Economic Report of the President. Transmitted to the Congress together with the
Annual Report of the Council of the Economic Advisers, U.S. Government Printing Office,
Washington DC, February 11, 2010, tab. B—110; dane za lata 1999-2009 dla ztotego polskiego:
Eurostat, Statistical Office of the European Communities, Luxembourg, http://epp.eurostat.
ec.europa.eu, 25.11.2010.



202 Dariusz Eligiusz Staszczak

sie reaganomiki (1981-1989)8. Natomiast dolar umacniat si¢ wzgledem jena japon-
skiego w trakcie obydwu szokdw naftowych i obydwu recesji, a ostabt dopiero od
1983 r. Swiadczy to najpierw o sztucznym ostabianiu kursu jena, potem o jego umac-
nianiu. Wzgledem marki i franka dolar byt ostabiany dopiero od 1985 r. (tab. 1),
czyli od drugiej kadencji R. Reagana.

Podczas trzeciej powojennej tagodnej recesji gospodarczej z 1991 r. (wéwczas
realny PKB spadt w USA o 0,2%)° dolar takze nieznacznie si¢ umocnit wzglgdem
marki niemieckiej (z 1,6166 w 1990 r. do 1,6610 w 1991 r. marki za 1 dolara) i fran-
ka szwajcarskiego (z 1,3901 w 1990 r. do 1,4356 w 1991 r. franka za 1 dolara).
Natomiast w okresie tym dolar ponownie ostabt wzgledem jena, co oznaczato kon-
tynuacje wzrostu kursu jena od 1983 r. z wyjatkiem jego nieznacznego ostabienia
w latach 19891990 (tab. 1). Lekkie wzmocnienie dolara podczas tej fagodnej rece-
sji miato gtéwnie znaczenie psychologiczne i przywracato zaufanie do tej waluty na
Swiecie, takze w krajach postkomunistycznych, ktére wowczas otwieraty sie dla za-
granicznych, w tym amerykanskich inwestorow. Natomiast problemy z ogromnym
i rosnacym deficytem w amerykanskim bilansie handlu zagranicznego i obrotach
biezacych sprzyjaty dalszemu spadkowi kursu dolara wzgledem marki niemieckiej
i franka szwajcarskiego po zakonczeniu sie trzeciej recesji, zwlaszcza w potowie
lat 90. Nastepnie po roku 1996, przede wszystkim w latach 1997 i 1998, nastapito
znaczne wzmocnienie kursu dolara wzgledem marki i franka, a nawet jena (tab. 1).
Byt to okres poprzedzajacy wprowadzenie euro w 1999 r. w formie elektronicznej
i w 2002 r. w formie banknotdéw i monet. Wzrastaty wdwczas obawy inwestorow
0 stabilnos¢ przysztej waluty europejskiej, ktore sprzyjaty wzrostowi kursu dolara
amerykanskiego jako waluty znanej.

Czwarta globalna recesja rozpoczeta si¢ w Azji pod koniec lat 90., a nastgpnie
przeniosta, ale w mniejszym stopniu, na resztg swiata. W USA recesja ta przejawita
sie spadkiem realnego PKB w trzecim kwartale 2000 r. 0 —0,5% oraz w trzech pierw-
szych kwartatach 2001 r. odpowiednio o —0,2%, —0,6% i —1,3%. Jednak za cate
lata 2000 i 2001 wykazany jest wzrost w realnym amerykanskim PKB odpowied-
nio 0 3,7% i 0,8%*". Recesja ta przypadta na okres wprowadzania euro i cechowata
si¢ poczatkowym brakiem zaufania do tej waluty. Dlatego lata 1999-2001 charak-
teryzowaty sie silnym i znacznym umocnieniem sie dolara wzgledem euro i franka
szwajcarskiego, a jednoczesnym ostabieniem si¢ dolara wzglgdem jena japonskie-
go w latach 1999-2000 i ponownym umochieniem dolara wzgledem jena w latach

8 D.E. Staszczak, USA—UE. Wzajemne stosunki na tle zmian systemu swiatowego, Wydawnictwo
Adam Marszatek, Torun 2004, s. 72—80.

° Economic Report... 2010, tab. B—4.

D, E. Staszczak, USA—-UE... , s. 81-87.

1 D, E. Staszczak, Globalizacja. Zbiorowa hegemonia mocarstw i korporacji transnarodowych
a globalny marketing, Wydawnictwo Adam Marszatek, Torun 2007, s. 174-176 i Economic Report of
the President [2006]. Transmitted to the Congress together with the Annual Report of the Council of the
Economic Advisers, U.S. Government Printing Office, Washington DC, February 15, 2007, tab. B—4.
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2001-2002. Potwierdza to tezg 0 znacznej regulacji kursu japonskiej waluty w celu
dopasowania go do potrzeb gospodarki Japonii. Jednak w latach 2002-2008 to euro
okazato si¢ waluta bardziej stabilna i dolar zasadniczo ostabiat si¢ w tym okresie, nie
tylko wzgledem euro, lecz takze wzgledem franka szwajcarskiego, jena japonskiego
i innych walut, np. juana chinskiego i wona z Korei Potudniowej (tab. 1).

Piata globalna recesja gospodarcza rozpoczeta sie w USA w 2008 r. i charakte-
ryzowala si¢ spadkiem realnego amerykanskiego PKB 0 —0,7% w pierwszym kwar-
tale, wzrostem o 1,5% w drugim kwartale, kolejnym spadkiem o —2,7% w trzecim
kwartale oraz gwattownym spadkiem o —5,4% w czwartym kwartale 2008 r. Spadki
w realnym amerykanskim PKB byty kontynuowane w pierwszej potowie 2009 r.
0 —6,4% w pierwszym kwartale i 0 —0,7% w drugim kwartale. Wzrost realnego
amerykanskiego PKB pojawit sie dopiero w trzecim kwartale 2009 r., ale mimo
optymistycznych prognoz zakonczenie recesji nie jest pewne. Wprawdzie w 2010 r.
pojawit sie wzrost PKB w wigkszosci krajow, jednak niestabilna sytuacja gospo-
darcza w USA oraz kryzys finansowy Grecji, Irlandii, Hiszpanii i Portugalii moga
sprzyja¢ powrotowi, a nawet nasileniu sie globalnej recesji. Recesja ta przypadta na
okres bardzo stabego dolara i braku fundamentalnych podstaw do jego umocnienia,
z powodu ogromnych deficytow w amerykanskim bilansie handlu zagranicznego
i obrotdw biezacych®? oraz ogromnego zadtuzenia USA w Chinach i Japonii®3. W tej
sytuacji dalsze znaczne zadtuzenie wydawato si¢ konieczne, ale jednoczesnie mogto-
by doprowadzi¢ do ostatecznego upadku znaczenia tej waluty w miedzynarodowym
systemie walutowo—finansowym. Taka sytuacja nie bytaby korzystna ani dla USA,
ktore stracitby jedyna w swoim rodzaju mozliwosé¢ zadtuzania sie w swojej wiasnej
walucie, ani dla gtéwnych wierzycieli USA, czyli Chin i Japonii, ktére gwattownie
stracityby czg$¢ swoich oszczednosci i wierzytelnosci nominowanych w dolarach™.
Prawdopodobnie dlatego w 2009 r. nastapit wzrost kursu dolara amerykanskiego
wzgledem euro, franka szwajcarskiego, funta brytyjskiego, korony szwedzkiej, do-
lara australijskiego, dolara kanadyjskiego, peso meksykanskiego i wona koreanskie-
go. Dolar amerykanski ostabt tylko wzgledem walut gtéwnych wierzycieli USA,
czyli juana chinskiego i jena japonskiego (tab. 1). Po przejsciowym spadku kursu
dolara wiosna 2010 r. ponowny wzrost jego kursu nastapit w maju 2010 r. Zaczgta
sie zatem potwierdza¢ prognoza o wzroscie kursu dolara w potowie 2010 r.*® Jednak
juz na pod koniec lata 2010 r. powrdcita spadkowa tendencja kursu dolara, ktdra

2Economic Report... 2010, tab. B—103.

¥ R. Camposagrado, Declining dollar perspective http://www.articlesbase.com/print/1466287,
16.11.2009.

¥ D.L. Chu, Seeking Alpha. Gold, dollar, euro: 2010 “Menage a trios™? http://seekingalpha.com/
article/179866—gold—dollar—euro—2010—-menage—a—trois, 27.12.2009 i A. Hargrave—Silk, Perspective
... Even for a dollar, buying Business Week looks to be a risky proposition, http://www.media.asia/print.
php?id=36538, 30.07.2009.

% Dollar Could Surprise in 2010. Investors should expect the currency to rallying the doming
months. Oxford Analytica za Forbes, http//.forbes.com, 28.10.2009.
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utrzymata si¢ takze na poczatku 2011 r. i w diuzszej perspektywie spadek kursu do-
lara wydaje si¢ nieunikniony.

3. Globalni eksporterzy netto

Obecnie najwiekszym eksporterem towarow netto sa Chiny, ktoérych znaczenie do
2004 r. byto wprawdzie bardzo duze, ale nie az tak olbrzymie. Chiny pozostawaty
wowczas w tyle za Niemcami, Japonia, Irlandia i Niderlandami. Czwarta recesja
spowodowata spadek dodatniego salda w chinskim bilansie handlu zagranicznego,
ktore w 2001 r. wyniosto 25,17 mld euro. Saldo to poprawito si¢ w 2002 r., osiagajac
32,18 mld euro, w 2003 r. zas ponownie spadto i pozostawato niskie do 2004 r., kie-
dy osiagneto 25,80 mld euro (tab. 2). Kurs juana utrzymywano na stabilnym pozio-
mie (tab. 1), ale przewaga Chin w zakresie bardzo niskich kosztéw produkcji nad
wiekszoscia krajow $wiata byta wowczas ogromna, a zatem dewaluacja juana nie
byla potrzebna. Przetom nastapit dopiero w 2005 r., kiedy dodatnie saldo chinskiego
handlu zagranicznego wynoszace 81,99 mld euro przewyzszyto dodatnie saldo Japo-
nii wynoszace 63,56 mld euro, w kolejnych latach za$ ta sytuacja sie¢ poprawiata.
W 2008 r. dodatnie saldo handlu zagranicznego Chin wyniosto 202 mld euro, a Ja-
ponii tylko 12,84 mld euro. Od 2008 r. dodatnie saldo Chin jest najwyzsze na swiecie
I przewyzszyto po raz pierwszy dodatnie saldo Niemiec wynoszace 177,53 euro.
Woprawdzie dodatnie saldo Chin spadto do 140 mld euro wraz z pogtebianiem si¢
globalnej recesji w 2009 r., pozostato jednak najwyzsze na $wiecie. Na drugim miej-
scu utrzymaty si¢ Niemcy, ktorych dodatnie saldo takze znacznie spadto do 134 mid
euro w 2009 r. (tab. 2). Od 2005 r. datuje sie takze powolne, lecz systematyczne
umacnianie juana, ktére kontynuowano takze podczas piatej globalnej recesji
(tab. 1). Najwyrazniej piata recesja stosunkowo mato zaszkodzita gospodarce chin-
skiej. Zaszkodzita natomiast bardzo gospodarce japonskiej, co moze prowadzi¢ do
tezy, ze w czasach kryzysu lepiej jest sprzedawac towary tansze. Wprawdzie zarow-
no juan chinski, jak i jen japonski umocnity si¢ na podczas tej recesji (tab. 1), ale
przewaga kosztowa Chin nad Japonia jest kolosalna, zatem to chinska waluta ma
obecnie lepsze podstawy do dalszego umacniania sie.

Japonia, ktéra do 2000 r. miata najwieksze dodatnie saldo handlu zagranicznego
na swiecie, pod koniec czwartej recesji, czyli w 2001 r., ustapita miejsca Niemcom
(ktére osiagnety woéwczas 95,5 mld euro, podczas gdy Japonia osiagneta 60,4 mld
euro). Warto zwrdci¢ uwage na fakt, ze czwarta recesja rozpoczeta sie¢ pod koniec
lat 90. w Azji, w USA zas i w Europie okres recesji przypadt na lata 2000-2001.
Spadajacy wéwczas popyt na towary importowane w Ameryce Pétnocnej i w Eu-
ropie, spowodowat pogorszenie sie japonskiego salda handlu zagranicznego, po-
mimo ostabiania kursu jena w latach 2000-2002. Po czwartej recesji gospodarczej
japonskie dodatnie saldo handlu zagranicznego wzrosto powoli do 88,84 mld euro
w 2004 r. Natomiast w 2005 r. japonskie dodatnie spadto, osiagajac 63,56 mld euro,
i woweczas takze Chiny przescignely Japonig, osiagajac 81,99 mld dol. Spadek do-
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Tabela 2. Saldo bilansu towarowego handlu zagranicznego (w mid euro)

Rok 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
UE-27 —60,21|-142,96| —94,44| —45,07| —66,03| —74,57|—-126,85|-192,69|—192,51|—255,13| —104,78
UE-15 22,89 —19,63| —91,39| —42,64 8,14| -13,10| —25,85| —73,73(—118,09|—106,24|—158,26 ?
Polska -17,38| -18,71| —15,84| —14,98| —12,83| —11,78| -9,81| —12,91| —18,65| —26,07| -8,73
Niderlandy 16,36 11,65 16,09 24,81 26,22 27,28 30,35 34,20 37,27| 4242 38,74 39,24
Francja 11,47 9,17| -12,27| -5,84 2,60 -6,01| —15,14| —-32,71| —36,68| —49,32| —69,52| -53,84
Dania 191 426 621 713 759 803 717 767 562| 3,64 448 774
Belgia 1152| 13,46| 11,76 13,05 1884 18,27| 1708 12,62 12,03| 14,15 3,76/ 12,83
Irlandia 18,86 22,96| 2855 36,04 37,93| 34,36| 34,55 33,03 2836 27,52 2839 37,75
Hiszpania —22,02( —29,00| —44,27| —42,42| —41,69| —46,37| —60,86| —77,28| —91,57| —99,24| —94,72| —49,53
Butgaria -1,41| -1,83| -241| -2,35| -2,94| -3,63| -3,27| -3,68| -835 9,89 -4,94
Litwa -1,76| -1,83| -199| -242| -237| -248| -3,01| -417| -530| -507| -1,33
Wegry -2,80( —-4,31| -355| -342( -417 -4,00| -291| -2,39| -0,12| -0,30 4,00
Austria -4,83| -494| -507| -433| 040 -211| -1,23| -1,72| -0,37| 043| —2,04| -4,15
W. Brytania| —42,17| -49,48| —63,18| —79,35| —88,71| —82,90| —98,99|-103,85|-121,67|—-134,12|-117,83| —93,20
Niemcy 64,47| 6520 59,13| 9550| 132,77 129,90 156,08| 155,81| 160,42 194,26 177,53| 134,78
Wiochy 24,38 1401 191 923| 7,84 160 -122| -9,37| —2045| -8,60| —11,48| -5,05
Szwecja 14,60 15,30| 1543 13,90 15,38| 16,41 18,36/ 1549| 16,12 11,88 11,01 8,17
Portugalia | —12,17| -14,48| -16,88| —17,18| —15,07| —13,65| —1540| —18,51| —1859| —19,41| —23,22| —18,99
Rumunia -1,78| -2,96| -4,66| -4,21| -559| -7,35| -10,31| —14,90( -21,76| —23,46| -9,77
Grecja -17,33| -18,26| —23,53| —24,02 —22,37| -27,82| —30,11| —29,87| —34,14| —38,43| —43,13| —28,50
Czechy -1,79| -312| -332| -2,29| -268 -0,79| 1,28 1,38 3,16 324| 567
Cypr —241| -296| -326| -345| -3,16| -366| -390 —446| -527| -613| —4,72
Lotwa -1,15| -144| -168| -1,86| -2,07| -248| -2,84| —429| -512| -4,08| -1,50
Estonia -099| -117| -1,10{ -1,44| -1,71| -193| -2,03| -299| -3,41| -243| -0,80
Luksem- -2,83| -3,14| -2,87| -258| -2,54| -3,05| -2,49| -292| -3,73| -428| -2,57
burg
Malta -0,81| -1,04) -0,79| -0,65| -086| -0,90( -1,06/ -1,20f -1,23| -1,22| -1,08
Stowenia -1,45| -1,49| -1,00{ -061| -095| -1,12 -0,88] -0,73| -1,06 -1,98| -2,37
Stowacja -1,04| -100| -2,42| -2,28 -0,63| -170| -2,22| -2,49| -153| -165 0,48
Finlandia 9,63| 950| 12,62| 11,83 1156 942| 810 541| 624 607 318 144
Chiny 38,87 27,43, 26,10| 2517| 32,18 22,51 2580| 81,99| 141,35 191,04 202,01| 140,59
Kanada 11,80 21,79| 40,08/ 44,03| 31,88 28,16| 34,86 37,06/ 30,39 28,94 32,10 —4,04
Norwegia 2,61 10,61 27,65 29,03 26,11| 24,83 27,31| 3880| 46,14 4090| 56,49 33,74
Islandia -0,49| -029| -0552| -0,09| 0,14| -039| -0,66| -1,52| -2,02| -140| -051| 0,32
USA —235,41|—343,82| —517,26| —501,42| —538,35| —514,04| —568,67 | —665,53 | —702,43| —623,56 | —588,07 | —390,87
USA* —228,22| —347,82| —454,69| —429,90| —482,83| —549,02| —671,83| —790,85| —847,26| —830,99| —840,25| —495,55
Japonia 95,89 100,97 107,82| 60,37 83,66| 7827 8884| 6356| 5389 67,19| 12,84 ?

* Dane drugie dla USA (z gwiazdka) w mld dolaréw na podstawie: Economic Report of the President.
Transmitted to the Congress together with the Annual Report of the Council of the Economic Advis-
ers, Washington DC, February 11, 2010, tab. B-103. Dane dla Chin bez Hongkongu.

Zrédto: Eurostat, Statistical Office of the European Communities, Luxembourg http://epp.eurostat.
ec.europa.eu, 26.11.2010.
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datniego salda Japonii kontynuowany byt w 2006 r., kiedy saldo wyniosto 53,89 mld
euro, po czym nieznacznie wzrosto do 67,19 mld euro w 2007 r. (tab. 2). Oznacza to,
ze dawny impet szybkiego wzrostu dodatniego salda zostat przez Japoni¢ utracony.
Nie widac¢ tez tak charakterystycznego dla wczesniejszej polityki japonskiej stero-
wania kursem jena, ktéry niewatpliwie pomagat wczesniej w osiagnieciu i utrzymy-
waniu przez Japonie do 2000 r. pozycji gtdwnego eksportera netto na swigcie, czyli
w utrzymywaniu najwyzszego dodatniego salda bilansu towarowego handlu zagra-
nicznego. W latach 2004—2005 kurs jena nieznacznie si¢ umocnit, zas w latach
2005-2007 nieznacznie spadt (tab.1) co jednak nieco poprawito japonskie dodatnie
saldo. Z kolei piata recesja pognebita totalnie Japonie, ktorej dodatnie saldo bilansu
handlu zagranicznego gwattownie spadto do 12,84 mld euro w 2008 r. (tab. 2). Co
ciekawe, w tym czasie nastapito bardzo znaczne wzmocnienie jena, ktére kontynu-
owano takze w 2009 r. (tab. 1). Oznacza to, ze Japonia utracita dawna pozycjg, czy-
li takze globalna konkurencyjnos¢, i przynajmniej na razie nie zamierza odzyskac jej
poprzez dewaluacije jena. W 2008 r. wicksze od Japonii dodatnie saldo handlu zagra-
nicznego uzyskaty oprocz Chin i Niemiec takze: Norwegia, Niderlandy, Kanada i Ir-
landia, czyli Japonia spadta na si6dme miejsce (tab. 2). By¢ moze Japonczycy licza
na odzyskanie przewagi jakosciowej, ktora pozwolitaby na wzrost dodatniego salda
nawet bez obnizania kursu jena, co w warunkach recesji i presji na obnizki cen moze
by¢ trudne do realizacji. Z drugiej strony niski kurs jena obnizatby wartosé¢ japon-
skich oszczednosci i inwestycji nominowanych w dolarach amerykanskich, czyli
uszczuplatby japonskie rezerwy zdobyte w lepszych dlatego kraju czasach.

Natomiast czwarta i piata recesja gospodarcza w mniejszym stopniu zaszkodzi-
1o gospodarce Niemiec, ktorych ogromne dodatnie saldo towarowego handlu za-
granicznego spadto nieznacznie z 65,20 mld euro w 1999 roku do 59,13 mld euro
w 2000 roku i z 194,26 mld euro w 2007 r. do 177,53 mld euro w 2008 r. oraz do
134,78 mld euro w 2009 r. Niemcy jednak posiadaja od 2001 r. najwicksze na do-
datnie saldo bilansu towarowego handlu zagranicznego wynoszace 95,50 mld euro,
podczas gdy saldo Japonii wynosito 60,37 mld euro (tab. 2). Zatem umacniajace si¢
do 2008 r. euro nie zaszkodzito zbytnio gospodarce niemieckiej, ktérej dodatnie sal-
do bilansu handlu zagranicznego pozostaje drugie na swiecie po Chinach. Zaszko-
dzito tylko w taki sposob, ze Niemcy, posiadajace w latach 2001-2007 najwieksze
dodatnie saldo handlu zagranicznego, w 2008 r. stracity pierwsze miejsce na rzecz
Chin i sytuacja ta utrzymata sie w 2009 r. Wprawdzie kurs euro spadat wzgledem
dolara w 2009 r., jednak pogtebiajaca sie recesja globalna miata wowczas wiekszy
negatywny wplyw na niemieckie saldo towarowego handlu zagranicznego. Fakt, ze
niemieckie saldo pozostato dodatnie i drugie na swiecie po Chinach, wskazuje na
wysoka konkurencyjnos¢ gospodarki tego kraju. Spadek kursu euro w 2009 r. takze
odegrat pozytywna role, poniewaz nie dopuscit do jeszcze wigkszego spadku nie-
mieckiego dodatniego salda.

Trzecie miejsce przypada Norwegii, ktorej dodatnie saldo towarowego handlu
zagranicznego rosto systematycznie, osiagajac 56,49 mld euro w 2008 r., i zalamato
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sig dopiero w 2009 r. — do 33,74 mld euro. Na czwartym miejscu sa Niderlandy, kto-
rych dodatnie saldo spadto tylko przejsciowo i nieznacznie u progu czwartej recesji
— 216,36 mld euro w 1998 r. do 11,65 mld euro w 1999 r. (pomimo spadku kursu
euro w 1999 r. —tab. 1) i podczas piatej recesji z 42,42 mld euro w 2007 r. do 38,74
mld euro w 2008 r. Umacniajace sie do 2008 r. euro miato zatem pewien niewielki,
ale niekorzystny wpltyw na saldo bilansu handlu zagranicznego tego kraju. Jednak
spadek kursu euro w 2009 r. pozwolit na wzrost dodatniego salda Niderlandéw do
39,24 mld euro, pomimo pogtebiajacej si¢ wowczas globalnej recesji. Na piatym
miejscu w 2008 r. byta Kanada (ktora jednak w 2009 r. uzyskata saldo ujemne), a na
szostym Irlandia, ktérych dodatnie salda nie wykazuja wyraznego zwiazku z recesja.
Siédme miejsce przypadio Szwajcarii, ktéra podczas czwartej recesji miata saldo
ujemne, od 2002 r. za§ ma saldo dodatnie, ktére gwattownie wzrosto na poczatku
piatej recesji w 2008 r., osiagajac 11,87 mld euro (tab. 2). Wzrost tego dodatniego
salda Szwajcarii nastapit pomimo umacniania si¢ franka szwajcarskiego w latach
2006—2008. Kurs franka obnizyt sie nieznacznie dopiero w 2009 r. (tab. 1). Swiad-
czy to o duzej konkurencyjnosci gospodarki szwajcarskiej. Pozostali eksporterzy
netto to Belgia, Czechy, Dania, Finlandia i Szwecja (tab. 2).

4. Globalni importerzy netto

Obecnie najwiekszym na $wiecie globalnym importerem netto sa Stany Zjednoczo-
ne. Ujemne saldo w towarowym handlu zagranicznym USA pojawito sie po raz
pierwszy w 1971 r. i wyniosto —2,26 mld dolaréw. Ostabienie dolara amerykanskie-
go wzgledem marki niemieckiej i franka szwajcarskiego, przy jednoczesnym umoc-
nieniu dolara wzglgdem jena (co wynikato raczej z celowego znacznego ostabienia
jena przez wiadze Japonii — tab. 1) podczas pierwszego szoku naftowego w latach
1973-1974 i pierwszej powojennej globalnej recesji w latach 1974-1975%, pozwolito
na odzyskanie przez Stany Zjednoczone dodatniego salda w 1973 r., wynoszacego
0,9 mld dolaréw i po raz ostatni dotychczas w 1975 r., wynoszacego 8,9 mld dola-
row?.

Dalsze ostabianie dolara USA podczas drugiego szoku naftowego w latach 1978-
-1980 i na poczatku drugiej recesji z lat 1980-1982%, czyli do 1980 r. (tab. 1), nie-
wiele zmniejszyto ujemne saldo w towarowym handlu zagranicznym USA — z —33,9
mld dolaréw w 1978 r. do —25,5 mld dolaréw w 1980 r., co wskazywato na niska
konkurencyjnos¢ gospodarki amerykanskiej. Natomiast umocnienie dolara w pierw-
szej potowie reaganomiki w latach 1981-1985 (tab. 1), czyli rozpoczgte w trakcie
trwania drugiej recesji, wplyneto na pogorszenie ujemnego salda z —28 mld dolarow
w 1981 r. do —36,5 mld dolaréw w 1982 r. Jednak gwattowny wzrost tego deficytu

6 D.E. Staszczak,USA—UE..., s. 64-68.
¥ Economic Report ... 2010, tab. B-103.
8D E. Staszczak, USA—UE..., s. 69-72.
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nastapit w 1984 r., kiedy ujemne saldo wyniosto —112,5 mld dolaréw, czyli juz po
wyjsciu gospodarki amerykanskiej z recesji i podczas najwickszej w historii USA
ekspansji gospodarczej. To ujemne saldo wzrastato do 1987 r., osiagajac —159,5 mld
dolarow?®, mimo ze kurs dolara obnizat sie juz od 1985 r. (tab. 1).

Ostabianie dolara USA w latach 1985-1990 (tab. 1) z pewnym opdznieniem
zmniejszato ujemne saldo amerykanskiego towarowego handlu zagranicznego
z —159,5 mld dolaréw w 1987 r. do —111,03 mld dolaréw w 1990 r. Trzecia recesja
gospodarcza w 1991 r. przyczynita sie do szybszego spadku tego ujemnego salda
do —76,9 mld dolaréw w 1991 r.*, mimo ze odwrdécono woéwczas tendencje osta-
biania kursu dolara na rzecz jego ponownego umacniania wzgledem marki niemiec-
kiej i franka szwajcarskiego, natomiast jen japonski umocnit sie wzgledem dolara
(tab. 1). Oznacza to, ze spadek popytu amerykanskiego w okresie recesji przyczynit
sig do poprawy salda tego kraju pomimo umacniajacego si¢ wowczas dolara. Na-
stgpnie w latach 90. ujemne saldo towarowego handlu zagranicznego powigkszato
sie mimo znacznego ostabienia kursu dolara w potowie lat 90., co $wiadczy o wciaz
niskiej konkurencyjnosci gospodarki USA. Pewne umacnianie sie kursu dolara od
1996 r. (tab. 1), zwiazane z planami wprowadzenia euro, jeszcze bardziej pogorszyto
ujemne saldo bilansu towarowego handlu zagranicznego USA do —248,2 mld dola-
row (—235,4 mld ecu) w 1998 r. (tab. 2).

Czwarta recesja w latach 1999-2001 przypadta na okres wprowadzania euro
i zZwiazanego z tym szybkiego umacniania si¢ kursu dolara. Jednak ten prestizowy
wzrost znaczenia dolara spowodowat gwattowny wzrost ujemnego salda w amery-
kanskim bilansie towarowego handlu zagranicznego do —347,8 mld dolaréw (—343,8
mld euro) w 1999 r. i do —430 mld dolaréw (—501,4 mld euro) w 2001 r. To ujemne
saldo rosto gigantycznie do 2007 r., osiagajac rekordowa wielkos¢ —831 mld dola-
réw, czyli —623,6 mld euro (tab. 2), mimo ze w latach 2002—2008 dolar zasadniczo
ostabiat si¢ wzglgdem euro (tab. 1). Ponownie potwierdzita si¢ zatem teza o niskiej
konkurencyjnosci towaréw amerykanskich i o stale rosnacej zaleznosci gospodarki
amerykanskiej od importu (podwaza takze dawne poglady o samowystarczalnosci
gospodarki amerykanskiej).

Piata recesja globalna zaczeta si¢ w 2008 r. (byt to ostatni rok stabnacego kur-
su dolara — tab. 1) spowodowata wedtug danych amerykanskich nieznaczny wzrost
ujemnego salda towarowego handlu zagranicznego USA do —840,25 mld dolardw,
wedtug danych europejskich zas nastapit nieznaczny spadek, czyli poprawa tego
wcigz ogromnego ujemnego salda do —588 mld euro (tab. 2). Spadek tego ujemne-
go salda USA do —390 mld euro nastapit podczas pogiebiana sie globalnej recesji
w 2009 roku i to pomimo umocnienia si¢ kursu dolara w tym okresie. Szybki spadek
tego ujemnego salda, z —840 mld dolaréw w 2008 roku do —495 mld dolaréw w 2009
roku, czyli w czasie umacniania sie kursu dolara, wykazuja takze dane amerykan-

¥ Economic Report ... 2010, tab. B-103.
2 Tamze.
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skie (tab. 1). Jednak wiaze si¢ to ze znacznym spadkiem amerykanskiego eksportu
(z 338 mld dolaréw w drugim kwartale 2008 r. do 246,1 mld dolaréw w drugim
kwartale 2009 r.) i importu USA (z —554,3 mld dolarow w drugim kwartale 2008 r.
do —361,6 mld dolaréw w drugim kwartale 2009 r.). Swiadczy to zatem o znacz-
nym spadku amerykanskiego popytu na importowane towary w okresie gtebokiej
recesji, a nie 0 wysokiej konkurencyjnosci gospodarki tego kraju.

Drugim globalnym importerem netto jest Unia Europejska. Ujemne saldo towa-
rowego handlu zagranicznego UE pojawito sie i wzrosto podczas czwartej globalnej
recesji z —60,2 mld euro w 1999 r. do —142,9 mld euro w 2000 r. (dla UE-27) i z
—19,6 mld euro w 1999 r. do —91,4 mld euro w 2000 r. (dla UE-15, czyli dla faktycz-
nej wéwczas liczby krajéw cztonkowskich). Przed wystapieniem czwartej recesji
»stara” UE posiadata saldo dodatnie (tab. 2). To niekorzystne zjawisko wystapito
podczas wprowadzania euro i szybkiego spadku jego kursu wzgledem dolara USA
w latach 1999-2001 (tab. 1). Swiadczy to o trudnosciach gospodarczych ,starej”
UE, z ktérej 11 krajoéw nalezato do strefy euro w tym okresie (Grecja dotaczyta
w 2001 r., czyli jeszcze przed wprowadzeniem euro w formie banknotdw i monet).
Jednak zdecydowanie wigksze deficyty posiadaty kraje, ktére wstapity do UE w la-
tach 2004 i 2007. Ponadto sytuacja starej i nowej UE poprawiata si¢ juz pod koniec
czwartej recesji w 2001 r., w 2002 r. zas UE-15 ponownie osiagneta saldo dodatnie
wynoszace 8,14 mld euro. W okresie ekspansji gospodarczej powrocito i wzrastato
ujemne saldo towarowego handlu zagranicznego UE-15 z —13,1 mld euro w 2003 r.
do —118,1 mid euro w 2006 r., a nastepnie minimalnie spadto do—106,24 mld euro
w 2007 r. Natomiast ujemne saldo UE-27 wzrosto z —45, 1 mld euro w 2002 r. do
—74,57 mld euro w 2004 r., czyli po rozszerzeniu UE o 10 krajow, w tym o Polske,
i do —192,5 mld euro w 2007 r. (byto wowczas minimalnie nizsze niz w 2006 r.),
czyli po rozszerzeniu UE o Butgarig i Rumunig (tab. 2). Oznacza to, ze nowe kraje
cztonkowskie pogorszyty i tak ujemne saldo towarowego handlu zagranicznego UE.
W przypadku znacznej czgsci ,,starej” UE na wzrost jej ujemnego salda niekorzystny
wptyw miato umacniajace si¢ euro wzgledem dolara w latach 2002-2008 (tab. 1).

Piata globalna recesja rozpoczeta si¢ w 2008 r., a wigc jeszcze podczas wzro-
stu kursu euro wzgledem dolara amerykanskiego i spowodowata gwattowne po-
gorszenie si¢ ujemnego salda towarowego handlu zagranicznego ,,starej” UE-15 do
—158,26 mld euro i ,,nowej” UE-27 do —255,13 mld euro (tab. 2). Wzrost kursu euro
w sytuacji gwattownego spadku globalnego popytu na poczatku piatej recesji okazat
sie zatem niekorzystny dla krajow strefy euro. Ponadto wzrost ujemnego salda catej
UE wskazuje na trudnosci z uzyskaniem globalnej konkurencyjnosci przez cata roz-
szerzona Unie Europejska, mimo ze niektore kraje ,,starej” UE naleza do swiatowej
czotowki eksporterow netto (np. Niemcy, Niderlandy, Irlandia). Sytuacja poprawita
si¢ dopiero wraz z pogtebieniem sig¢ globalnej recesji i rownoczesnym przejsciowym
spadkiem kursu euro wzgledem dolara w 2009 r., kiedy ujemne saldo UE-27 znacz-
nie spadto do —104,78 mld euro (tab. 2).

A Tamze, tab. B-4.
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Niestety, czgs¢ starych i prawie wszystkie nowe kraje cztonkowskie UE (oprdcz
Czech) naleza do importeréw netto, co wskazuje na staba konkurencyjnos¢ ich go-
spodarek, a zarazem na duze zroznicowanie ekonomiczne Unii Europejskiej. Do
najwiekszych importerow netto w UE nalezy Wielka Brytania, ktdrej ujemne sal-
do bilansu towarowego handlu zagranicznego rosto systematycznie (z wyjatkiem
niewielkiego spadku w 2003 r.) od —23,9 mld euro w 1997 r. do —134,1 mld euro
w 2007 r. Podczas czwartej recesji ujemne saldo rosto tak samo jak przed recesja i po
recesji, brakuje zatem korelacji miedzy recesja a rozmiarami salda (tab. 2). Ostabia-
nie i umacnianie funta brytyjskiego w tym okresie (tab. 1) rowniez nie miato wigk-
szego znaczenia. Dopiero piata recesja zmniejszyta to ujemne saldo do —117,8 mld
euro w 2008 r. i do —93,20 w 2009 r. (tab. 2). Tej stosunkowo nieznacznej poprawie
brytyjskiego salda sprzyjat takze spadek kursu funta w latach 2008 i 2009 (tab. 1).
Swiadczy to o niskiej konkurencyjnosci brytyjskiej gospodarki, ktorej ujemne saldo
zmniejszyt dopiero niski popyt zwiazany z recesja i staby funt.

Kolejnym importerem netto z UE jest Hiszpania, ktdrej systematycznie rosna-
ce ujemne saldo towarowego handlu zagranicznego gwattownie wzrosto podczas
czwartej recesji z —29 mld euro w 1999 r. do —44,27 mld euro w 2000 r., a nastep-
nie spadto w 2001 i 2002 r. (tab. 2), co moze mie¢ zwiazek ze znacznym ostabie-
niem kursu euro wzgledem dolara w latach 1999-2001. Nastepnie umacniajace sie
do 2008 r. euro (tab. 1) przyczynito sie do gigantycznego wzrostu ujemnego salda
do —99,24 mld euro w 2007 r. Dopiero piata globalna recesja pomogta nieznacznie
zmniejszy¢ to ujemne saldo do —94,72 mld euro w 2008 r. Znaczny spadek tego
ujemnego salda do —49,53 mld euro nastapit wraz z pogtebianiem sie recesji i spad-
kiem kursu euro w 2009 r. (tab. 2). Swiadczy to o bardzo niskiej konkurencyjnosci
towaréw pochodzacych z tego kraju, ktéry jeszcze niedawno stawiany byt za wzor
sukcesu w UE.

Waznym krajem na liscie importerow netto z UE jest Francja, ktdrej ujemne saldo
towarowego handlu zagranicznego pojawito sie podczas czwartej recesji w 2000 r.,
mimo stabnacego wéwczas kursu euro, a nastepnie od 2003 r. to ujemne saldo ros-
o systematycznie i szybko, nawet na poczatku piatej recesji w 2008 r., osiagajac
—69,5 mld euro, i spadto dopiero w 2009 r. do —53,8 mld euro (tab. 2). Umacniajace
sie do 2008 r. euro (tab. 1) sprzyjato wzrostowi tego ujemnego salda, ktére zmniej-
szyto sie dopiero po deprecjacji euro powiazanej z pogtebianiem sie globalnej recesji
w 2009 r. To réwniez wskazuje na stabo$¢ gospodarki francuskiej, ktéra, podobnie
jak brytyjska i hiszpanska, potrzebuje gtebokiej recesji i stabej waluty dla poprawy
i tak ujemnego salda.

Kolejni importerzy netto UE, ktdrych ujemne saldo towarowego handlu za-
granicznego byto wysokie, to odpowiednio: Grecja (—43,13 mld euro w 2008 r.
i —28,50 mld euro w 2009 r.), Polska (26,07 mld euro w 2008 r. i —8,73 mld euro
w 2009 r.), Portugalia (—23,23 mld euro w 2008 r. i 18,99 mld euro w 2009 r.) i Ru-
munia (—22,66 mld eurow 2008 r. 19,77 mld euro w 2009 .). W przypadku Polski to
ujemne saldo spadato w latach 2002-2005, czyli po zakonczeniu sie czwartej recesji
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globalnej oraz bezposrednio przed wstapieniem i po wstapieniu naszego kraju do UE
(tab. 2). Ponadto na lata 2003-2005 przypada okres bardzo stabego ztotego polskiego
wzgledem euro (odpowiednio: 4,3996 ztotego za 1 euro w 2003 r., 4,5268 w 2004 r.
i 4,0230 w 2005 r. — tab. 1), ktory niewatpliwie sprzyjat rozwojowi polskiego eks-
portu, poprawiajac konkurencyjnos¢ cenowa polskich towaréw. Od 2006 r. ujemne
polskie saldo zwicksza si¢, a poczatek piatej recesji globalnej w 2008 r. przyczynit
si¢ do gwattownego wzrostu tego ujemnego salda (tab. 2). Niewatpliwie niekorzyst-
ny wptyw na to saldo miat szybki wzrost kursu ztotego od 2005 r., ktéry w 2008 r.
wynosit 3,5121 za 1 euro, a w 2009 r. spadt gwattownie do 4,3276 za 1 euro, co po-
zwolito na zdecydowana poprawe wciaz ujemnego polskiego salda (tab. 1). Dopiero
na przetomie lat 2009—-2010 kurs ztotego ponownie sie umocnit, ale wciaz podlega
silnym wahaniom, ktére utrudniaja przewidywanie korzysci z handlu zagraniczne-
go. Duze ujemne saldo towarowego handlu zagranicznego Polski swiadczy niestety
0 wcigz stosunkowo niskiej konkurencyjnosci wielu polskich towardw za granica.

5. Podsumowanie

Istotny wptyw na globalny handel ma stabnacy od 2002 r. dolar amerykanski, ktore-
go kurs wzmocnit sie przejsciowo tylko w pierwszej potowie 2009 r., a nastepnie,
pomimo pewnych wahan, spadat az do poczatku 2010 r., kiedy ponownie lekko si¢
umacniat do potowy 2010 r., a nastepnie powrdcita tendencja spadkowa. Taka nie-
stabilno$¢ do niedawna najwazniejszej waluty swiata niepokoi zwtaszcza politykow
Unii Europejskiej, obawiajacych si¢ pogorszenia bilansu handlu zagranicznego kra-
jow europejskich z USA z powodu spadku kursu dolara wzgledem euro. Obawy te,
w fazie kryzysu i walki o utrzymanie zaktadéw produkcyjnych i miejsc pracy, sa
catkowicie uzasadnione. Takze okreslony kurs euro nie jest korzystny dla wszyst-
kich krajow, ktére wprowadzity te walute. O ile silne euro nie przeszkadza zbytnio
silnej gospodarce niemieckiej w utrzymywaniu wysokiego dodatniego salda towaro-
wego handlu zagranicznego, o tyle dla Francji, Hiszpanii i Grecji wskazany bytby
stabszy kurs tej waluty. Silny kurs walutowy mato przeszkadza tylko bardzo silnym
gospodarkom, np. niemieckiej i chinskiej. Natomiast staby kurs walutowy moze po-
madc w poprawie salda handlu zagranicznego, ale nie wystarczy, aby kraje mato kon-
kurencyjne, np. USA i Wielka Brytania, wykazaty dodatnie salda.
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INFLUENCE OF EXCHANGE RATES CHANGES ON THE
INTERNATIONAL TRADE IN THE GLOBAL RECESSION TERMS

Summary: This paper analyzes the influence of exchange rates on the international trade in
goods in the global recession terms. The author stresses the changes in balance of foreign trade
in goods of many countries. Exchange rates have an important influence on the foreign trade
balance. The author also underlines a special situation of countries which are net exporters
and net importers.
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