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Streszczenie: Glownym celem artykutu jest proba oceny postepow Polski w procesie sta-
bilizacji makroekonomicznej na tle strefy euro w latach 1999-2009. Osiagniecie wysokiego
stopnia stabilizacji gospodarczej jest szczegolnie istotne dla Polski jako potencjalnego kraju
kandydujacego w przysztosci do strefy euro. Na poczatku artykutu przedstawiono wskazniki
stabilizacji makroekonomicznej oraz metode magicznego pieciokata stabilizacji makroekono-
micznej (metoda PSM), stuzaca do pomiaru stopnia stabilizacji danej gospodarki. Nastepnie
zaprezentowano modyfikacje wprowadzone do metody PSM przez autorke pracy. W kolejnej
czesci omoéwiono wyniki empirycznej analizy polskiej gospodarki na tle sytuacji gospodar-
czej strefy euro przy wykorzystaniu zmodyfikowanej metody magicznego pigciokata.
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1. Wstep

Stabilna sytuacja gospodarcza ma ogromne znaczenie dla Polski, by mogta w przy-
sztosci przystapi¢ do strefy euro. Z tego powodu uznano za wartosciowe przeprowa-
dzenie analizy poréwnaweczej stanu polskiej gospodarki na tle gospodarki europej-
skiej zaréwno ze wzgledow poznawczych, jak i praktycznych. Gtownym celem
artykutu jest préba oceny postepow Polski w procesie stabilizacji makroekonomicz-
nej na tle strefy euro w latach 1999-2009. W badaniu wykorzystano metode magicz-
nego pieciokata stabilizacji makroekonomicznej (metoda PSM), do ktérej wprowa-
dzono autorskie modyfikacje. Metoda PSM zostata opracowana w 1990 r.
w Instytucie Koniunktur i Cen Handlu Zagranicznego w Warszawie® i byta ona wy-
korzystywana w badaniach m.in. przez G.W. Kotodke?. W analizie empirycznej za-
wartej w artykule postuzono sie pochodzacymi z Eurostatu danymi statystycznymi,
ktore dotycza polskiej gospodarki oraz strefy euro traktowanej jako cato$¢ (do konca

11 stycznia 2007 r. Instytut Koniunktur i Cen Handlu Zagranicznego zostat przeksztatcony w In-
stytut Badan Rynku, Konsumpcji i Koniunktur.

2G.W. Kotodko, Kwadratura pieciokgta. Od zafamania gospodarczego do trwafego wzrostu, Pol-
text, Warszawa 1993.



Stabilizacja makroekonomiczna Polski na tle strefy euro 255

2009 r. nalezato do niej 16 panstw Unii Europejskiej). Badanie empiryczne rozpo-
czeto sig na poczatku 1999 r., gdy do obiegu bezgotéwkowego wprowadzono wspol-
na walute oraz odpowiedzialnos¢ za prowadzenie wspdlnej polityki pienieznej
w strefie euro przejat Europejski Bank Centralny (EBC). Analiza zakonczyla sie
w 2009 r., poniewaz w trakcie przygotowywania artykutu nie byto kompletnych da-
nych za rok 2010 r.

Niniejszy artykut ma charakter empiryczny i sktada sig z czterech czesci. Naj-
pierw przedstawiono wskazniki stabilizacji makroekonomicznej oraz metodg ma-
gicznego pieciokata, stuzaca do pomiaru stopnia stabilizacji danej gospodarki. Na-
stepnie zaprezentowano modyfikacje wprowadzone do metody PSM przez autorke
pracy na potrzeby analizy empirycznej zawartej w artykule. W kolejnej czesci pracy
oméwiono wyniki stanu polskiej gospodarki na tle sytuacji gospodarczej strefy euro
przy wykorzystaniu zmodyfikowanej metody magicznego pigciokata stabilizacji
makroekonomicznej. W zakonczeniu zostaty ujete najwazniejsze wnioski wynika-
jace z przeprowadzonego badania.

2. Cele polityki stabilizacji oraz metoda magicznego pigciokata
stabilizacji makroekonomicznej

Polityka stabilizacji w gospodarce rynkowej obejmuje swymi dziataniami dazenie
do osiagniecia tzw. czworokata celow:

» wysokiej dynamiki wzrostu gospodarczego,

» wysokiego poziomu zatrudnienia,

» stabilnego poziomu cen,

» rownowagi w kontaktach gospodarczych z zagranica®.

Zrealizowanie powyzszych celéw, czyli dojscie do stabilnosci makroekono-
micznej w gospodarce, jest rownoznaczne z osiagnieciem stanu réwnowagi 0gol-
nogospodarczej obejmujacego zarébwno rownowage wewnetrzna, jak i zewnetrzna.
Do pomiaru stabilizacji makroekonomicznej, rozumianej jako proces dochodzenia
do osiagniecia celdw polityki stabilizacji, stuzy m.in. metoda tzw. magicznego pie-
ciokata, w ktorej zastosowane kryteria stabilnosci $cisle odnosza sie do cech makro-
ekonomicznej stabilizacji w rozumieniu G.W. Kotodki. Do tzw. czworokata celow
dodat on piate kryterium w postaci zréwnowazonego salda budzetu panstwa badz tez
budzetu, ktéry powinien wykazywaé¢ pewna nadwyzke dochodéw nad wydatkami,
gwarantujaca utrzymanie dtugu publicznego w wysokosci dajacej sie finansowaé
w miare bezinflacyjnie. Kotodko wspominat takze o stabilnym kursie walutowym,
ktorego osiagniecie uznat za automatyczne, jesli wyzej wymienione cele stabilizacji

3Szerzej na ten temat: J. Pétzold, Stabilisierungspolitik. Grundlagen der nachfrage- und angebotso-
rientierten Wirtschaftspolitik, Paul Haupt Verlag, Bern — Stuttgart 1991, s. 24-44, oraz H. Tomann, Stabi-
littspolitik. Theorie, Strategie und europdische Perspektive, Springer Verlag, Berlin 1997, s. 57-60.
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makroekonomicznej zostana zrealizowane*. Pig¢ kryteriow stabilizacji makroeko-
nomicznej mozna przedstawi¢ graficznie za pomoca pigciokata, ktérego wierzchotki
stanowia kolejne wskazniki stabilnosci ekonomicznej (rys. 1).

Rys. 1. Pigciokat stabilizacji makroekonomicznej — gospodarka posocjalistyczna

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: G.W. Kotodko, wyd. cyt., s. 52, oraz J. Misala, Stabilizacja
makroekonomiczna w Polsce w okresie transformacji ze szczegélnym uwzglednieniem deficy-
téw bliZzniaczych, http://www.we.radom.pl/pliki/upload/pb3.pdf, s. 12.

Przedziaty wartosci dla poszczegblnych wskaznikdw stabilizacji makroekono-
micznej zostaty wyskalowane w taki sposéb, ze im blizej danego wierzchotka pie-
ciokata znajduje si¢ analizowany wskaznik, tym lepiej ksztattuje sie stan gospodarki
w tym zakresie. W zaleznosci od charakteru danego wskaznika makroekonomicz-
nego raz jest to skala rosnaca (PKB), a raz malejaca (stopa bezrobocia, CPI, saldo
budzetu oraz rachunku obrotow biezacych w relacji do PKB). Mimo ze wartosci
dobrane sa w spos6b umowny, interpretacja informacji zawartych w modelu jest

4G.W. Kotodko, wyd. cyt., s. 48-49.



Stabilizacja makroekonomiczna Polski na tle strefy euro 257

jednoznaczna — im wigksze pole powierzchni figury powstatej po potaczeniu pig-
ciu wskaznikow stabilnosci gospodarki, w tym wickszym zakresie charakteryzuje ja
stan stabilizacji makroekonomicznej w danym czasie®. Zaktada sie, ze wartos¢ 1 (lub
100%) odpowiada polu powierzchni catego pieciokata (sytuacja petnej stabilizacji
makroekonomicznej)®, natomiast poszczeg6lne trdjkaty tworzace pieciokat stanowia
odpowiednio 0,2 (lub 20%) catkowitego pola powierzchni pigciokata. Pig¢ wyod-
rebnionych trojkatéw w pigciokacie to kolejno:

» trojkat sfery realnej ,,A” (na ktérego pole wptywa bezposrednio stopa wzrostu

PKB oraz stopa bezrobocia),

» trojkat stagflacji ,,B” (ktérego pole wyznacza stopa bezrobocia oraz inflacji),

o trojkat inflacji i budzetu ,,C” (uksztattowany przez stope inflacji oraz saldo bud-
zetu panstwa),

» trojkat rownowagi finansowej ,,D” (ktory wynika z salda budzetu oraz salda ra-
chunku obrotéw biezacych),

» trojkat sektora zewnetrznego ,,E” (ktérego ksztalt zalezy od salda rachunku ob-
rotéw biezacych oraz stopy wzrostu PKB)’.

Osiagniecie optimum w metodzie pieciokata stabilizacji makroekonomicznej,
czyli spetnienie wszystkich pigciu kryteridw jednoczesnie jest niemozliwe, stad
w nazwie metody pojawia sig przymiotnik ,,magiczny”. Wynika to z istniejacych po-
miedzy wskaznikami zaleznosci tzw. trade off (,,co$ za cos$”), co oznacza, ze 0Siag-
niecie jednego celu pociaga za soba koszt alternatywny. Przyktadowo, wigksze tem-
po wzrostu gospodarczego moze co prawda przyczyni¢ sie do wzrostu zatrudnienia,
ale spowoduje tez zwiekszenie tendencji inflacyjnych oraz pogorszenie si¢ bilansu
platniczego®.

Metoda PSM pozostaje nadal bardzo waznym narzedziem w sensie poznaw-
czym; mozna ja wykorzysta¢ do pomiaru stopnia realizacji procesu stabilizacji ma-
kroekonomicznej, zwracajac przy tym uwage ha zréznicowanie ksztattowania sie
jego elementow i analizujac pole poszczeg6lnych tréjkatow tworzacych magiczny
pieciokat. Jednakze metoda ta zostata opracowana w 1990 r., dlatego wartosci PKB,
bezrobocia, inflacji oraz obu sald zostaty dobrane w zgodzie z 6wczesna sytuacja
gospodarcza, czyli rzeczywistoscia posocjalistyczna. Poniewaz analiza procesu sta-
bilizacji makroekonomicznej Polski oraz strefy euro obejmuje lata 1999-2009, po-
stuzono sig innymi wartosciami, ktore wyskalowano na ramionach poszczegdlnych
tréjkatow (rys. 2.). Wartosci te odpowiadaja rzeczywistosci gospodarczej charak-
teryzujacej gospodarke rynkowa krajow nalezacych do UE. Pieciokat stabilizacji
makroekonomicznej przyjmuje posta¢ przedstawiona na rysunku 2.

5G.W. Kotodko, wyd. cyt., s. 51.

8PSM = [APKB*stopa bezrobocia) + (stopa bezrobocia*inflacja) + (inflacja*saldo budzetu) + (saldo
budzetu*saldo rachunku obrotdw biezacych) + (saldo rachunku obrotéw biezacych*APKB)]*Y2sin72°,
przy czym %sin72° = 0,475.

7J. Misala, wyd. cyt., s. 13; G.W. Kotodko, wyd. cyt., s. 52-53.

8J. Misala, wyd. cyt., s. 11.
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Rys. 2. Pieciokat stabilizacji makroekonomicznej w Unii Europejskiej w latach 1999-2009

Zrédto: opracowanie wiasne.

Wartosci na ramionach poszczegélnych trojkatéw zostaty dobrane na podstawie
danych Eurostatu dotyczacych okresu 1999-2009. Skala obejmuje przedziat warto-
Sci, ktory odzwierciedla sytuacje gospodarcza catej Unii w badanym okresie. Dodat-
kowo w analizie poziomu inflacji zrezygnowano z postugiwania si¢ wskaznikiem
CPI, ktory jest wykorzystywany w gtownej mierze do pomiaru inflacji w Polsce.
Postuzono sie natomiast Zharmonizowanym Wskaznikiem Cen Konsumpcyjnych
(Harmonised Index of Consumer Prices, HICP), co zapewnito mozliwosé¢ poréwna-
nia danych. HICP pokazuje zmiany cen koszyka towardw i ustug, oferowanych do
sprzedazy konsumentowi na terenie panstwa cztonkowskiego®. Skrajna wartos¢ dla
inflacji mierzonej wskaznikiem HICP stanowi przedziat od 1 do 2%, co pokrywa sig
z gtownym celem jednolitej polityki pienigznej Europejskiego Banku Centralnego

° Art. 2-3 Rozporzadzenia Rady (WE) 2494/95 z dnia 23 pazdziernika 1995 r., dotyczacego zhar-
monizowanych wskaznikdw cen konsumpcyjnych (DzU L 257, 27.10.1995).
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w strefie euro®. W okresie 1999-2009 w niektdérych krajach Unii wystapito zjawi-
sko deflacji, dlatego tez na skali zaznaczono umownie osobny przedziat dla niskiej
deflacji (od —2 do 0%).

3. Empiryczna analiza stabilizacji makroekonomicznej Polski
na tle strefy euro

Obecnie cel UE jest sformutowany nastepujaco: ,,Unia ustanawia rynek wewngtrz-
ny. Dziata na rzecz trwatego rozwoju Europy, ktérego podstawa jest zrbwnowazony
wzrost gospodarczy oraz stabilnos¢ cen, spoteczna gospodarka rynkowa o wysokiej
konkurencyjnosci zmierzajaca do petnego zatrudnienia i postepu spotecznego oraz
wysokiego poziomu ochrony i poprawy jakosci srodowiska. Wspiera postep nauko-
wo-techniczny [...]"*. Brakuje tutaj jednoznacznego odwotania do zachowania
réwnowagi platniczej w kontaktach zagranicznych. Nieco inaczej cel Unii byt sfor-
mutowany przed wejsciem w zycie Traktatu Lizbonskiego (1 grudnia 2009 r.). Fun-
damentalnym zadaniem Wspdlnoty byto ,,popieranie [...] harmonijnego i zréwno-
wazonego rozwoju dziatan gospodarczych, statego i nieinflacyjnego wzrostu
uwzgledniajacego srodowisko naturalne, wysokiego stopnia konwergencji dokonan
gospodarczych, wysokiego poziomu zatrudnienia i ochrony socjalnej, podwyzszania
poziomu i jakosci zycia, spojnosci gospodarczej i spotecznej oraz solidarnosci mig-
dzy Panstwami Cztonkowskimi”2, Dodatkowo gtowne cele Wspolnoty miaty by¢
realizowane przez ,,poszanowanie nastgpujacych zasad przewodnich: stabilnych
cen, zdrowych finanséw publicznych i warunkow pienigznych oraz trwatej rowno-
wagi ptatniczej”, a takze ,,otwartej gospodarki rynkowej z wolna konkurencja .
Przed zmianami wprowadzonymi przez Traktat Lizbonski cele unijnej polityki
w Traktacie obejmowaty jednoznacznie nie tylko dazenie do zachowania réwnowagi
wewnetrznej, ale réwniez zwracano uwage na utrzymanie zdrowych finanséw pu-
blicznych. Oczywiscie, zmiany wprowadzone przez Traktat Lizbonski nie oznacza-
ja, ze Unia zaniechata checi osiagniecia tych celow. Przyktadowo, obowiazek utrzy-
mania deficytu budzetowego na poziomie 3% w stosunku do PKB pozostaje nadal
wiazacy dla wszystkich panstw nalezacych do strefy euro, a takze dla krajow kandy-
dujacych, stanowiac jedno z kryteriéw konwergencji gospodarczej. A zatem Unia od
poczatku swego istnienia stara sig realizowa¢ politykg stabilizacji.

Do pomiaru postgpdw Polski w procesie stabilizacji makroekonomicznej na tle
strefy euro wykorzystano zmodyfikowana metode magicznego pieciokata. W bada-

©DPoktadny cel inflacyjny EBC jest zdefiniowany jako roczny wzrost HICP o mniej niz 2% w $red-
nim okresie.

1 Art. 3, ust. 3 wersji skonsolidowanej Traktatu o Unii Europejskiej (Dz U C 83/13, 30.03.2010).

2 Art. 2 Traktatu o Unii Europejskiej przed zmianami wprowadzonymi przez Traktat Lizbonski.

8 Art. 3a, ust. 3 Traktatu o Unii Europejskiej przed zmianami wprowadzonymi przez Traktat Liz-
bonski.
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niu postuzono si¢ danymi statystycznymi pochodzacymi z Eurostatu; zebrano je

w tabeli 1.

Tabela 1. Wskazniki stabilizacji makroekonomicznej dla Polski i strefy euro w latach 1999-2009
(stopy wzrostu PKB, bezrobocia, HICP odnosza si¢ do roku poprzedniego, salda budzetu i rachunku
obrotow biezacych wyrazone sa w euro i przedstawione sa jako % PKB danego roku kalendarzowego)

| 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Stopa wzrostu PKB w %

Polska 45 | 43 1,2 14 139 | 53 |36 | 62| 68 | 51 1,7
Strefa euro 29 | 39 19 | 09 | 08 | 22 17 | 30 | 28 | 04 | 41
Stopa bezrobocia w %

Polska 13,4 | 16,1 | 183 | 20,0 [ 19,7 | 190 (178 [139 | 96 | 71 | 82
Strefa euro 9,3 8,5 8,0 84 8,8 9,0 9,0 84 7,5 7,5 9,4
HICP
Polska 72 | 101 | 53 19 0,7 3,6 2,2 13 2,6 4,2 4,0
Strefa euro 1,2 2,2 24 2,3 2,1 2,2 2,2 2,2 2,1 3.3 0,3
Saldo budzetu w relacji do PKB
Polska -23|-30|-53|-50|-62|-54|-41|-36|-19|-37|-72
Strefa euro -141| 00 (19| -26|-31|-29|-25|-14|-06|-20]|-63
Saldo rachunkéw obrotéw biezacych w relacji do PKB
Polska -91|-60|-31|-28|-25|-40|-12|-27|-47|-51]|-16
Strefa euro -05|-15| 04| 06 0,3 0,8 01 |-01| 01 |-17]|-06

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu.

Nastepnie odznaczono zebrane dane na ramionach wewnetrznych tréjkatow
PSM, aby graficznie przedstawi¢ stopien stabilizacji makroekonomicznej zaréwno
w Polsce, jak i w strefie euro. Ponizej (rys. 3.) przedstawiono magiczne pieciokaty
dla obu obszardw gospodarczych w kolejnych latach, poczawszy od 1999 r.
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Rys. 3. Pigciokaty stabilizacji makroekonomicznej w Polsce (—) i strefie euro (—) w latach 1999-2009

Zrodto: opracowanie wiasne.

Tabela 2. Stabilizacja makroekonomiczna Polski i strefy euro oraz znaczenie poszczeg6lnych
wskaznikéw gospodarczych przy wykorzystaniu zmodyfikowanej metody PSM w latach 1999-2009

Trojkaty Wo- | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
rzace PSM

AP 005] 003] 0,01] 000 0,00] 001] 0,01] 005] 008] 0,09] 007
AP 0,07 | 008| 008| 007] 007] 007| 007| 008| 008| 007| 005
BP* 0,06 003| 0,02] 000 0,00] 001]| 002] 010] 010 0,12] 011
BP* 011] 011] 011| 011| 011 0,10] 010] 0,12] 0.12| 012 0,10
cp 0,09 | 008| 008| 008| 007| 007| 008| 010| 010] 008| 0,06
c 011] 011] 0,09 0,09| 009 009] 009 011| 011| 0,10 0,07
AP+BP+CP | 0,19 014] 0,10] 0,08] 0,07 ] 009] 012] 020] 028 029 024
A+B+C 029 030| 029] 027 026] 027] 027| 029] 031] 029] 021
DP 0,05] 005 0,05] 005 0,04] 004 0,06] 006 0,06] 005] 0,04
D 007] 008 0,07] 007 0,06] 007| 007| 007| 008| 007] 005
EP 007 007 0,07] 007 0,08] 008| 0,09| 009| 009 0,08| 008
E 0,09 009 0,08| 008 0,08] 009| 0,08| 009| 0,09 007]| 006
DP+EP 011] 013] 012 012] 013 013] 014] 015] 015] 013 ] 012
D+E 016| 016| 05| 015| 0,14| 015| 0,15| 016| 0,16 | 0,14| 011
PSMP 030] 026] 021] 020 020] 022] 026] 035] 042 0.42] 036
PSM 044 | 046| 044| 042 041] 042| 042| 045| 047 043| 032
PSMP(%) | 30,29 | 26,10 | 21,44 [ 20,30 | 19,82 | 21,64 | 26,05 | 34,52 | 42,24 | 42,43 | 35,80
PSM(%) 44,44 | 46,35 | 43,92 | 42,17 | 40,69 | 41,87 | 41,60 | 44,87 | 47,30 | 42,69 | 31,91

Legenda: AP, BP, CP, DP, EP, PSMP dotycza Polski; A, B, C, D, E, PSM dotycza strefy euro.

* Uwaga: przy obliczaniu pol trojkatéw BP i CP (oraz B i C) przedziatowi HICP <1,2> przyporzadko-
wano umownie wartos¢ 0, przedziatom (0,1) oraz (2,3) wartos¢ 3, natomiast <-2,0> wartos¢ 5.

Zrédto: opracowanie wiasne.
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W celu doktadnego pomiaru poziomu stabilizacji makroekonomicznej w kolej-
nych latach dokonano obliczen pdl powierzchni wyznaczonych wczeséniej graficznie
obszarow. Wyniki zaprezentowano w tabeli 2. Wyodrgbniono przy tym pola poszcze-
golnych trojkatow, ktdre sktadaja sie na rownowage wewnetrzna (bedaca suma pol
A, B, C dla strefy euro i analogicznie pél AP, BP i CP dla Polski) oraz rownowage
zewnetrzna (wyznaczona przez pole catkowite trojkatéw D i E dla strefy euro oraz
DP i EP dla Polski).

Analizujac otrzymane wyniki dla strefy euro, mozna zauwazy¢, ze zakres stabi-
lizacji makroekonomicznej utrzymywat sie¢ w latach 1999-2008 na podobnym po-
ziomie, przy czym najwyzszy wskaznik poziomu stabilizacji gospodarki dotyczy
2000 r. oraz 2007 r. (zob. tab. 2, rys. 4). Juz w 2008 r. wskaznik PSM byt nizszy niz
w roku poprzednim, jednakze w 2009 r. poziom PSM spadt wyraznie, o doktadnie
10,78%, co bezposrednio wiaze si¢ ze skutkami kryzysu finansowo-gospodarczego,
ktéry rozpoczat si¢ w potowie 2007 r. Przez caty badany okres na poziom PSM
w strefie euro w wigkszej mierze wptyw miato pole rownowagi wewngtrznej, ktorej
udziat w og6lnym poziomie PSM przewyzszat udziat rownowagi zewnetrznej.
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Rys. 4. Ksztattowanie sie¢ wskaznika PSM dla Polski i strefy euro w latach 1999-2009 (w %)

Zrédto: opracowanie wiasne.

Proces stabilizacji makroekonomicznej w Polsce na tle strefy euro ksztattowat
sig¢ znacznie gorzej. W latach 1999-2003 wykazywat tendencje spadkowa i dopiero
od 2004 r. rozpoczat sie etap stopniowego ,,doganiania” poziomu stabilizacji w stre-
fie euro. Mimo ze w badanym okresie Polska (oprocz 2001 r.) wykazywata wigksze
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tempo wzrostu PKB niz w strefie euro, to zwlaszcza w latach 1999-2005 walczyta
z bardzo wysokim bezrobociem, ktdre siegneto w 2002 r. az 20% (rys. 3). Od tego
roku stopa bezrobocia bardzo powoli si¢ obnizata i dopiero w 2006 r. spadta ponizej
15%, osiagajac poziom 13,9%. Tak wysoka stopa bezrobocia nie miata charakteru
koniunkturalnego, natomiast wiazata sie prawdopodobnie z wystepowaniem w tym
okresie bezrobocia strukturalnego. Z uptywem lat stopniowo nastepowato dopaso-
wywanie podazy do popytu na prace.

Lata 1999-2001 to takze czas stosunkowo wysokiej inflacji, z ktdra mtoda polska
gospodarka rynkowa musiata si¢ zmierzy¢ po transformacji systemu gospodarczego.
| tak stopniowo, zwtaszcza od 2001 r., restrykcyjna polityka pieniezna Narodowego
Banku Polskiego przyczynita sie do ograniczenia stopy inflacji w Polsce.

Na niski poziom stabilizacji makroekonomicznej w okresie 1999-2006 miaty
wptyw omowione wskazniki ksztattujace pole powierzchni rownowagi wewngtrz-
nej. Pole to znacznie odbiega od analogicznego pola powierzchni w strefie euro we
wspomnianym okresie. Nie mozna zapomina¢, ze poziom stabilizacji zalezy takze
od rownowagi zewnetrznej, ktdra ksztattuja salda budzetu oraz rachunku obrotow
biezacych w relacji do PKB. Ich wplyw na poziom stabilizacji byt szczegélnie istot-
ny w latach 2001-2005. W tym okresie udziat rbwnowagi zewnetrznej w ogdlnogo-
spodarczej byt wigkszy niz rébwnowagi wewngetrznej. Warto jednak podkresli¢, ze
deficyt obu sald od 1999 r. byt znacznie wigkszy niz w strefie euro. Jest to w duzej
mierze zwiazane z niska efektywnoscia prowadzonej polityki fiskalnej w badanym
okresie oraz z systematyczna przewaga importu nad eksportem w polskiej gospo-
darce.

Polska w mniejszym stopniu niz strefa euro odczuta skutki kryzysu finansowo-
-gospodarczego, czego dowodem jest znaczne zmniejszenie si¢ dystansu dzielacego
Polske i strefe wspdlnej waluty w zakresie poziomu stabilizacji makroekonomicznej
w 2007 r. i 2008 r., natomiast w 2009 r. Polska — mimo spadku poziomu stabilizacji
w stosunku do roku poprzedniego — przewyzszyla strefe euro 0 3,89%. Wynikato to
przede wszystkim z wiekszej dynamiki wzrostu PKB w Polsce w tym okresie w po-
rownaniu ze strefa euro, ktéra wykazata ujemna dynamike PKB, oraz z mniejszego
poziomu bezrobocia na polskim rynku.

4. Podsumowanie

Przy ocenie sytuacji gospodarczej danego kraju bardzo czesto zwraca si¢ uwage na
tempo wzrostu gospodarczego, przypisujac btednie temu wskaznikowi najwyzsza
wagg i jednoczesnie zaktadajac, ze zwigkszenie tego tempa zagwarantuje rozwiaza-
nie innych kwestii, w tym problemu bezrobocia®. Po przeprowadzonej analizie moz-
na stwierdzi¢, ze mimo dobrych wynikow polskiego PKB wskaznik stabilizacji ma-
kroekonomicznej w latach 1999-2009 osiagnat na tle strefy euro relatywnie niski

14J. Misala, wyd. cyt., s. 23.
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poziom. Wynika to w gtdwnej mierze z braku konsekwencji w polityce gospodarczej
prowadzonej przez kolejne ugrupowania polityczne sprawujace wtadzg. Dodatkowo
polityke te utrudniat wspotczesny kryzys finansowo-gospodarczy. Stabilizacja ma-
kroekonomiczna polskiej gospodarki nadal pozostaje wyzwaniem dla polityki go-
spodarczej, ktéra powinna mie¢ na uwadze nie tylko wysokie tempo wzrostu gospo-
darczego, lecz takze dazenie do realizacji pozostatych celdw stabilizacji.
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MACROECONOMIC STABILIZATION OF POLAND
IN COMPARISON WITH THE EURO AREA

Summary: The main purpose of thisarticle isto assess the progress of the Polish macroeconomic
stabilization in comparison to the euro area in the period from 1999 to 2009. A high degree
of economic stability is particularly important for Poland as a potential candidate for the
accession to the euro area in the near future. The dimensions of macroeconomic stabilization
and the method of magic pentagon to measure its level are presented at the beginning of
this paper. Then the article shows the results of an empirical analysis of the stabilization of
the Polish economy in comparison with the economic situation of the euro area using the
magic pentagon’s method of macroeconomic stabilization with modifications introduced by
the author of this paper. The summary contains the most important conclusions from the
empirical analysis.
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